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Komucusa 3a ¢puHancoB Hagsop



Cnucvk Ha usnoa3BaHume cvkpauweHus

ABbB - Acouuayusa Ha 6aHkume 8 Boazapusa YMNO - YHuBepcaneH NeHCUOHeH GOHg

AB3 - Acouuauusa Ha Goazapckume 3acmpaxoBamenu @OMoO - MoHg 3a gONLAHUMEAHO NEHCUOHHO OCu2ypaBaHe
AIBW - Acouuauusa Ha gupekmopume 3a Bposku ¢ uHBecmumopume QKN - QoHg 3a komneHcupaHe Ha uHBecmumopume
AICULL - AkuuoHepHO gpykecmBo CobC cneuuaHa UHBeECMUUUOHHa ueA L - LleHmpaneH genosumap

AKP - AzeHyuu 3a kpegumeH pedmuH2 HHI - XeppuHgar-XupwmaH uHgekc

AAIA30 - Acouuauus Ha AUUEH3UpaHUme gpykecmBa 3a gobpoBoaHo 3gpaBHo ocuzypaBaHe
ATK - AgmuHucmpamuBHonpouecyaneH kogekc

AVAH - Akm 3a ycmaHoBaBaHe Ha agMuHUCMpPamuBHU HapyuleHuA

AQDP - AzeHuus 3a GpuHaHCOBO pasy3HaBaHe

BABW - borzapcka acoyuauus no Bpwbsku ¢ uHBecmumopume

BAOAMO - boazapcka acouuauus Ha gpykecmBama 3a ONLAHUMEAHO NEHCUOHHO ocuzypaBaHe
BAAWM - Boazapcka acouuauua Ha AUUEH3UpPaHUMe UHBeCMUUUOHHU nocpegHuUUU
BAYI - Borzapcka acouuauus Ha ynpaBasBauume gpykecmBa

BBIM - bpymeH BompeweH npogykm

BHb - Boazapcka HapogHa 6aHka

BOB - boazapcka dpoHgoBa Gopca

O - lapaHuuOHeH GoHg

OAMNO - donbAHUMEAHO gOBPOBOAHO NEHCUOHHO OcuzypaBaHe

M3MO - JonbAHUMEAHO 3agbAKUMEAHO NEHCUOHHO Ocu’ypaBaHe

NOTMK - JaHouHo-0Ccu2ypumeneH npouecyaneH kogekc

MO - JlonbAHUMEAHO NEHCUOHHO OocuzypsABaHe

AN - NobpoBoreH NEHCUOHEH GOHY

ONONC - obpoBoreH NeHCUOHeH GOHG NO NPOPECUOHAAHU CXemu

OO - Noz080peH dpoHg

ALK - OopkaBHu ueHHU kHuxka

EWM - EBponelicko ukoHoMuuecko npocmpaHcmBo

EK - EBponedcka komucusa

EO - EBponeuicka obwHocm

EM - EBponelcku napaameHm

3ABX - 3acmpaxoBamenHama azeHuusa Ha bocHa u XepuezoBuHa

3BO - 38eHo 3a BompeweH ogum

3ACULL - 3akoH 3a gpykecmBama CoC cneuuaAHa UHBECMUUUOHHA UeA

3W0 - 3akoH 3a U3MeHeHUEe U gonbAHEHUE

330 - 3akoH 3a 3gpaBHomo ocuzypaBaHe

3KW - 3akoH 3a kpegumHume uHCMuUMyuuu

3KOH - 3akoH 3a Komucusama 3a ¢puHaHcoB Hag3op

3M3@MW - 3akoH cpeuty nasapHUmMe 3noynompebu ¢ puHaHCOBU UHCMpPYMeHMU
3MMLUK - 3akoH 3a nyBAUMHOMO NpegAazaHe Ha UeHHU KHuka

3MNOW - 3akoH 3a nasapume Ha GUHAHCOBU UHCMpPYyMeHmMU

M - NuBecmuuuoHHo gpykecmBo

WM - NHBecmuuuoHeH nocpegHuk

K3 - Kogekc 3a 3acmpaxoBaHe

K3K - Komucus 3a 3auiuma Ha koHkypeHuusma

KNC - KornekmuBHu uHBeCmMUUUOHHU Cxemu

KCO - Kogekc 3a couuanHo ocuzypaBaHe

KOH - Komucus 3a puHaHcoB Hagsop

MBQO - MeXgyHapogeH BaaymeH doHg

HBBA3 - HauuoHaAHO 6lopo Ha Boazapckume aBmomobuaHu 3acmpaxoBamenu
OCA - Obulo cobpaHue Ha akuuoHepume

MAM - MpuHygumenHa agMmuHucmpamuBHa mapka

MM - Ny6auyHO gpykecmBo

M0N0 - NeHcuoHHOOCUZypUMEAHO gpykecmBo

NN - MpodecuoHareH NeHCUOHeH GoHg

VI - YnpaBasBawio gpykecmBo

Mone3Hu Bpuv3ku

Boneapcka poHgoBa Gopca — Codus AL www.bse-sofia.bg
LlenmpaneH genosumap All www.cdad.bg

Boazapcka HapogHa HaHka www.bnb.bg
MuHucmepcmBo Ha duHaHcume www.minfin.bg
MuHucmepcku coBem www.government.bg
Acouuauus Ha Gbazapckume 3acmpaxoBamenu www.abz.bg

HauuoHaneH ocuzypumeneH uHcmumym www.noi.bg

HauuoHareH cnamucmudecku uHCcmumym www.nsi.bg

AzeHuus 3a npuBamusauus www.priv.government.bg
DoHg 3a komneHcupaHe Ha uHBecmumopume www.sfund-bg.com
l[apaHuuoHeH poHg www.guaranteefund.bg
Acouuauus Ha gupekmopume 3a Bposku ¢ uHBecmumopume www.abird.info

Boazapcka acouuauus no Bposku ¢ uHBecmumopume www.birsbg.org

Boneapcka acouuauus Ha gpykecmBama 3a goNbAHUMEAHO NEHCUOHHO ocuzypaBaHe www.assoc.pension.bg
Boazapcka acouuauua Ha ynpaBasBauwume gpyxkecmBa www.baud.bg
HauuoHanHo 6lopo Ha Gbazapckume aBmomMobuAaHU 3acmpaxoBamenu www.nbbaz.bg
MunucmepcmBo Ha mpyga U couuarHama noaumuka www.mlsp.government.bg
AzeHuus 3a GpuHaHcoBo pasysHaBaHe www fia.minfin.bg
Komucus 3a 3auuma Ha koHkypeHuusma www.cpc.bg

EBponeticka komucus, ThaBHa gupekuus ,BompeuweH nazap” http://ec.europa.eu/internal_market/index.htm
EBponetcku naprameHm www.europarl.europa.eu
Komumem Ha eBponetickume pezyramopu Ha ueHHU kHuka (CESR) www.cesr.eu

Komumem Ha eBponelickume 3acmpaxoBameAHu U NeHCUOHHU Hag3opHU op2aHu (CEIOPS) Www.ceiops.org
Komumema Ha eBponelckume 6aHkoBu HagsopHu opaaHu (CEBS) www.c-ebs.org
MexkgyHapogHa opzaHu3auusA Ha Hag3opHUMe opzaHu Ha ueHHU krhuka (I0SCO) WWW.i0sco.org

CoBem Ha EBponetckus colo3 http://ue.eu.int/showPage.aspx?lang=bg&id=1
EBponeticka ueHmpanHa GaHka www.ecb.int
MexkgyHapogeH BanymeH GoHg www.imf.org
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YBarkaemu gamu u 20cnoga,

3a MeH e ygoBoancmBue ga Bu npegcmaBa 2oguwHUA omyem 3a gedHocmma Ha Komucuama 3a ¢puHaHcoB Hagsop
(KOH) 3a 2008 2. — 20guHa, npe3 koamo 2anobanHama duHaHcoBa Kpusa okasa 3HauyumenHo BausHue Bopxy Bcuuku yyac-
MHUUU Ha GoAzapckus nazap. QuHaHcoBama cucmema u ukoHomuka Ha boazapus, kamo cmpaHa — uaeHka Ha EBponetckus
Colo3, He MO2am ga ocmaHam U30AUpPaHU om 2A0baaHUMe GuHaHCcoBU npouecu, HO NpegBug dakmopu kamo ycmouyu-
Ba Makpopamka, BAaazonpuAmHa gaHbyHa cpega U cmabuaHa duHaHcoBa cucmema, edekmom om kpuzama 8 Hauwlama
cmpaHa MoXe ga bbge cpaBHUMEAHO OzpaHuYeH. Kpusama He 03HavyaBa camo 3a2ydu, Ha Hea MpPAGBa ga ce nozaegHe U
kamo Ha HoBa Bv3mokHocm. EguH om epekmume Ha kpuzama we 6bge koHcoaugauus B obracmma Ha HebaHkoBomo
nocpegHuvecmBo Ha HUBO 3acmpaxoBamenHu KoMnaHuu U UHBECMUUUOHHU NOCPegHUUU.

B masu cumyauus ycuauama Ha KOH 6axa HacoveHu Kbm 3anasBaHe cmabuaHOoCmma Ha nasapume u goBepuemo Ha
uHBecmumopume. Komucuama, 8 kauecmBomo cu Ha eguHeH Op2aH 3a pez2yAupaHe U Hag3op Ha HebaHkoBusa ¢puHaHcoB
cekmop, npogonku u npe3 2008 2. ga npoBeXkga nocregoBamenHa noaumuka, uzpaseHa B peayAamopHa, AUUEH3UOHHA U
KoHmMpoAHa gedHocm, kamo ycuAuama 6axa HacoveHu U kbm akmuBeH aHaAu3 U MOHUMOPUHZ Ha Na3apHama cumyauus u
nasapHuUmMe y4acmHuuu.

Mpe3 usMuHaAUA omuemeH nepuog 6axa ocowecmBeHu MHOXecmBo npoekmu 3a ycoBopweHcmBaHe Ha NpaBHama
pamka B nocoka noBuwaBaHe npo3payHocmma, goBepuemo u koHkypeHmocnocobHocmma Ha duHaHcoBume nasapu.
[oguHa cAeg npuemMaHemo Ha boazapus B EC, 8 KOH HapacHa 6pos Ha yBegoMaeHUAMa 3a U3BbpwiBaHe Ha gelHOCM Ha
HelHa mepumopus, Npu ycroBuama Ha cBoBogHO npegocmaBaHe Ha yCAy2u UAU Ype3 cbigaBaHe Ha knoH npu ycroBusma
Ha cBoboga Ha ycmaHoBaBaHe, om eBponelicku 3acmpaxoBamenu, 3acmpaxoBameAHu U UHBECMUUUOHHU NOCpegHUUU U
konekmuBHu uHBecmuuuoHHU cxemu, pezucmpupaHu 8 gopkaBu yaeHku, koemo om cBoa cmpaHa geMoHCMpuUpa 3acu-
AeH uHmepec koM npegocmaBaHe Ha ycAayeu Ha Boazapckus nasap. CoomBemHo U peaucmpupaHu 8 BoAzapusa aHaAO2UYHU
cmpykmypu 3aaBuxa cBoemo *enaHue ga pabomam Ha eBponelickua Nasap NO AUHUA Ha ,egUHHUA hacnopm”. AkueHm
©e nocmaBeH Ha eBponelckomo usmepeHue B gedHocmMma Ha komucuama, kosmo npogonku ga noggoprka akmuBHU
MekgyHapOogHU No3uuuU U ga yyacmBa epekmuBHo B pabomama Ha eBponetckume komumemu, 8 koumo uneHyBa.

Omuembm 3a getHocmma Ha KOH e npegcmaBeH B gBe ocHOoBHU yacmu, Bcaka om koumo obxBauua pasauyHuU acnekmu
om gelHocmma Ha komucusma. B nopBama uacm e ouepmara getiHocmma Ha KOH BoB dyHkuusma U Ha peayrnamopeH,
AUUEH3UPAW, U HAag30peH opzaH Ha HebaHkoBusa ¢uHaHcoB cekmop. B masu yacm e BkaloueHo eBponelckomo u3mepeHue 6
gelHocmma Ha komucusama, kakmo u uHdopmauuoHHama ocBegomerocm, kosmo KDH ocuzypaBa Ha nasapHUMe yuacmHu-
Uu U Ha obuecmBomo kamo uano. PasernegaHu ca noaumukama Ha ynpaBaeHue Ha yoBewkume pecypcu, gedHOCMUMeE U
npouecume 8 pamkume Ha MeXgyHapogHOmMo U BompewHo compygHudecmBo, gokaagom 3a gedHocmma no BompeuleH
ogum, omyemom Ha MHcnekmopama, kakmo u nogobpeHusma B chepama Ha UHGOPMAUUOHHUME MexXHOAC2UU kamo
3HaYuUM UHCMpPyMeHm 3a noBuwaBaHe Ha epekmuBHOoCcMMa Ha HagzopHama gedHocm Ha komucuama. Omuemobm 3a U3noA-
HeHue Ha Blogkema gaBa duHaHcoBama kapmuHa 3a geHocmma Ha KOH npe3 2008 .

BoB Bmopama yacm Ha omuema e npegcmaBeHa uHPopMauua 3a pasBumuemo Ha HebaHkoBua duHaHcoB cekmop
npe3 2008 2. MNMpegcmaBeHu ca aHaAu3u U NOgPOBHa cmamucmuka, ompasaBawu cbcmoaHuemo Ha KanumanoBus, 3a-
cmpaxoBameaHua u 3gpaBHoocuzypumenHusa nasapu, kakmo u 3a nasapa Ha goNbAHUMEAHO NEHCUOHHO OcuzypABaHe.

HagaBam ce omuemobm ga Gbge UHMEPECEH U NOAE3EH 3a YUMameAume.

Anocmon AnocmonoB8
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KoOMUNncma 3A PUHAHCOB HAAQ30P -
MUCNA N LEAN

[Mpuemama npe3 2007 2. cmpamezua 3a pa3Bumue Ha Komucuama 3a duHaHcoB Hag3op oyepmaBa mucuama, Busuama,
OCHOBHUME NPUHUUNU U UeAu, koumo gopkaBHuUsmM opzaH 3a pezyAupaHe U Hag3op Ha HebaHkoBua ¢puHaHcoB nasap B
Penybnuka Boazapus cregBa npu ocbusecmBaBaHemo Ha cBoume npaBomowus, cBop3aHu C peyAupaHemo U Hag3opa

Bopxy HebaHkoBusa dpuHaHCoB cekmop.

MncnA

Mucusma Ha KDH e ocouecmBaBaHemo Ha edpekmuBHama pezyaauus U Hag3op Bopxy geliHoCmma Ha:

B pezyAupaHume nasapu Ha ueHHu kHuka, LleHmpaaHua genosumap, uHBecmuyuoHHUMe NocpegHuUUU, UHBeCMuUUUOH-
Hume u ynpaBaaBawume gpykecmBa, pusuveckume Auua, koumo HenocpegcmBeHo u3BopwBam cgenku ¢ ueHHU kHuka
U UHBECMUUUOHHU KOHCyAmauuu, nybaudHUME gpykecmBa u gpy2ume eMumeHmuU Ha UeHHU KHuka;

= 3acmpaxoBameAume, 3acmpaxoBameAaHume NoCcpegHUUU U 3gpaBHoocuzypumenHume gpyxkecmBa;

= gpykecmBama 3a gONLAHUMEAHO COUUAAHO OcuzypsBaHe u Ha ynpaBaaBaHume om max ¢oHgoBe C ueA 3awuma
uHMepecume Ha nompebumeaume Ha HebankoBu duHaHCOBU ycayau U ocuzypaBaHe Ha CMabuAHOCM, NPO3pPa4YHOCM U

goBepue Ha puHaHcoBUMe nasapu.

BU3NA

Busuama Ha KDH e HenpekocHamo ga ce pa3BuBa kamo MogepHa Hag3opHa UHCMUMyuUUs U ga ce ymBopkgaBa kamo zapaHm 3a
noBuwaBaHe Ha goBepuemo koM HebaHkoBusA dpuHaHCoB cekmop nocpegcmBom ocowecmBaBaHe Ha peayrAamopHa U Hag3opHa
noanumuka 8 coomBemcmBue ¢ Hal-gobpume npakmuku u coc cBemoBHUMEe cmaHgapmu B masu cdepa, kamo ce usnoasBam
NbAHOUEHHO NpegumcmBama Ha obeguHeHuUs Hag3op. Busuama BkalouBa u npeBpoulaHemo Ha koMucusma B8 opzaHu3auuA 3a

ocbwecmBaBaHe Ha Hag3op Ha koHcoaugupaHa ocHOBa Ypes NpuAazaHe Ha UHMezpupaHu Npakmuku u Nnpouegypu.

OCHOBHW NMPUHLUMN
m CregBaHe Ha BanaHcupaH NOYXOg Ha peyAupaHe U Hagsop, omuyumauw, NoA3UmMe U nhpucbuiume pasxogu, cBop3aHu ¢
BvBeXkgaHemo Ha pezyrnauuume;
®  PaBHonocmaBeH nogxog npu ocowecmBaBaHe Ha HagzopHUMe gyHKkuuu, obekmuBHocm u BGenpucmpacmHOCM Ha Hag30pPa;
= YegHakBaBaHe Ha Hag3opHUME Npouegypu 3a HabAlogeHue u oueHka Ha cxogHU puckoBe B pezyaupaHume cekmopu;

= [Ipo3payHocm Ha geliHOCMMa.

CTPATETMYECKI LEAI

® YnpakHaBaHe Ha komMnemeHmeH Hagzop, omkpum 3a koHcmpykmuBHo B3aumogetcmBue ¢ Bcuuku 3auHmepecoBaHu AUUg;
= [loggopkaHe Ha cpega, CMUMyAUpawa gedHocmma Ha KoHKypeHmMocnocobHU yyacmHuuu Ha duHaHcoBusa nasap u
cogeldcmBue 3a pasBumuemo Ha CaMOpe2yAUpaHe Ha Me3u y4acmHuuy;

m PezynupaHe U Hagsop, 6asupaHu Ha pucka;

® [lo-HamambuwHO pa3Bumue Ha KOH kamo MogepHa uHCmumyuus B obaAacmma Ha pezyrxamopHume pekumu;

= [loggopkaHe Ha akmuBHU MeXgyHapOgHU No3uuuu C uen 6op3o U edpekmuBHO BoBerkgaHe U NpunazaHe Ha eBpo-
netickume u MeXkgyHapogHU cmaHgapmu, yyacmue 8 paspabomBaHemo U uUsMeHeHuemo Ha eBponedckume HOPMU U
cmaHgapmu u noBuwaBaHe Ha MeXgyHapogHus aBmopumem Ha KOH;

® [MoBuwaBaHe Ha goBepuemo Ha obuiecmBomo KoM usnonsBaHemo Ha puHaHcoBU Npogykmu U ycayau Ype3 noBuwaBaHe
Ha obwama UHdopMUpPaHOCM 3a MAX U B YacmHocm Ha uHGopMUpPaHoCMmMa My 3a puHaHcoBume Npogykmu u ycayau;

= [IpoBekgaHe Ha epekmuBHa u uereHacoveHa noAumuka 3a usnoAsBaHe u pa3Bumue Ha yoBewkume pecypcy;

= [locmoAHHO oNMuUMU3UPaHe Ha cmpykmypama, npouecume, npouegypume u pa3Bumue Ha usnoasBaHume uHdopma-

UUOHHU MEXHOAO2UU.
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OENHOCT HA K®OH MNPE3 2008 2.

PETYAATOPHA OENHOCT

MpomMeHume, koumo ce npaBsm B8 HopmamuBHama pamka, peayaupaua HebaHkoBusa ¢puHaHCOB cekmop, ca ¢ ueA ocuzy-
pABaHe Ha MakcuMaAHa 3awuma Ha Bcudku yyacmHUUU Ha Nasapa Ha NPogykmu U ycAyeu, npegaazaHu om HebaHkoBus
¢duHaHcoB cekmop, kakmo u onmumusupaHe Ha 3akoHoBama pamka Ha Ga3ama Ha aHaAu3 Ha nasapa, gedHOCMMa Ha
y4aCmHuuume Ha nasapa, cowecmByBauume 83aUuMOOMHOWEHUA U NPOHO3UPaHe Ha Npouecume U meHgeHuuume
8 pasBumuemo Ha ukoHoMukama u nasapume. Npugobpkatku ce koM me3u npuHuunu, npe3 2008 2. Komucusma 3a
duHaHcoB Hagsop npue npoekmu Ha HOBU 3akoHuU, pezyaupauwu gelHOCMmMa NO 3acmpaxoBaHemo, uHBecmuuuoHHama
U ocuzypumenHama getiHocmu, kakmo u peguua nogsakoHoBu HopmamuBHU akmoBe, koumo Beue ca yacm om HopMma-

muBHama 6a3a.
NMPOMEHN B 3SAKOHOBATA HOPMATWBHA YPEBA

Mpe3 loau 2008 2. Komucuama 3a PuHaHCOB Hag3op pa3znega u npue npoekm Ha 3akoH 33 u3MeHeHuUe U gonbAHEHUe
Ha Kogekca 3a couuanHo ocuzypaBaHe (30 Ha KCO). 30 Ha KCO gopasBuBa u ycoBobpweHcmBa peaaameHmauuama Ha
gONbAHUMEAHOMO NEHCUOHHO ocuzypaBaHe. MpegaokeHume NPOMEHU uMam 3a UeA ga cmuMyaupam koHkypeHuusma
MeXgy neHcuoHHUMe gpyXkecmBa B uHMepec Ha ocuzypeHume 8 ynpaBaaBaHume neHcuoHHU GoHgoBe auua. Coc 310
Ha KCO ce BoBexkga BosmokHOCM 3a UHBeCMUUUOHEH U36OpP 3a OcuzypeHUme Auua BoB GpoHgoBeme 3a goNLAHUMEAHO
gobpPOBOAHO NEHCUOHHO OcuzypaABaHe. 3a ueama ce npegBukga NEHCUOHHOOCURypUMeAHOMO gpykecmBo ga Moxke ga
Co3gage BovB Bceku gobpoBoneH neHcuoHeH GOHg go Mpu UHBECMUUUOHHU nhopmadela ¢ pasaudeH puckoB npodun — azpe-
cuBeH, GanaHcupaH u koHcepBamuBeH, kamo cb3gaBaHemo Ha HanaHcupaH nopmdeUn e 3agbakumenHo. Beako ocuzypeHo
AUUE We MoXke CaMOCMOAMEAHO ga U3bupa eguH UAU noBeye UHBeCMUUUOHHU nopmddelau B eguH pOHY, CobeAaCHO Yus-
Mo UHBecmMuUuoHHa noAumuka ga ce ynpaBaaBam cpegcmBama no uHguBugyaaHama My napmuga.

Coc 310 Ha KCO ce ypexkga u dpazama Ha usnAawaHe npu ocuzypaBaHe B8 GoOHg 33 gONLAHUMEAHO gOBPOBOAHO NEHCU-
OHHO ocuzypsBaHe. MNMpegBugeHo e uHguBugyaArHama napmuga ga ce 3akpuBa 8 MomMeHmMa Ha omnyckaHe Ha noXu3HeHa-
ma neHcud, kamo uanama uAu Yacm om HampynaHama cymMa ce npexBopaa B8 mexHuyecku pesepBu. BugoBeme neHcuu
om $OoHga 33 gONbAHUMEAHO gOBPOBOAHO NEHCUOHHO OcuRypABaHe ca U3BPOEHU U3PUYHO, NOGPOBHO ce ypekgam npa-
B8ama no pa3auvHUMe npogykmu, puckoBeme, koumo ce noemam Bv8 dasama Ha usnAawaHe u nokpumuemo um ypes
dopmMupaHe Ha coomBemHume pe3epBu.

Mpe3 2008 2. npegcmaBumenu Ha KOH yuyacmBaxa B pamkume Ha MekgyuHCMUMyUUOHaAHa pabomHa 2pyna 3a Us-
20mBaHe Ha npoekm Ha 3akoH 3a pezucmpauusma, KAUpuHza U cembAMeEHMa Ha cgenkume ¢ Ge3HaAuvHU duHaHcoBU
UHCMpPYMeHmMuU, pabomama Ha koamo we npogonku u npe3 2009 2. Lleama Ha 3akoHonpoekma e ga 6bge uszomBeHa ca-
MOCMoAamMeAHO 0bocobeHa U gematiaudupaHa npaBHa ypegba Ha gelHoCMma No pezucmpupaHe, KAUPUH2 U cembAMeHmM
Ha cgenku ¢ 6e3HaAuYHU puHaHCOBU UHCMPpPYMeHmMU, koAmo ga ocuzypu no-Bucoka cmeneH Ha 3awiuma Ha uHBecmumo-
pume, ga co3gage ycroBua 3a pa3Bumue Ha cnpaBegauB, omkpum u edekmuBeH nasap Ha GuHaHCOBU UHCMPYMeEHMU,
kakmo u ga npemaxHe npeykume N0 OMHOWEHUE Ha MPaHczpaHU4HOMO gBukeHue Ha kanumaau, ¢ 02aeg NOCMU2aHeEMO
Ha eguHeH nasap B obracmma Ha duHaHcoBumMe ycAy2u U noggopkaHe Ha cmabuaHoCmMmMa u obuecmBeHomo goBepue
B8 dpuHaHcoBuA Naszap.

Boazapckama npaBHa ypegba Nno omHoweHue Ha nocm-mpeldguHz uHGpacmpykmypama usocmaBa cnpaMo guHaMUYHO-
mo pa3Bumue Ha kanumanoBume na3apu U pa3pabomeHumMe U NpuUAazaHu HopMu BoB Bpb3ska ¢ eguHHUA Na3ap, kamo no
MOo3u HayuH NpegcmaBaaBa om egHa cmpaHa npeyka NpPeg NLAHOMO HU UHMezpupaHe Ha eBponeldckua nasap Ha Gu-

HaHCOBU yCAy2U, @ OM gpyza NPeg NPegAazaHeEMO Ha Na3apa Ha GuHaHCOBU UHCMPYMEHMU, PasAUYHU OM UEHHU KHUXa.
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Mopagu me3u NPUYUHU Npou3MuYa Heobxogumocmma Ha 3akoHoBo HUBO ga Bbge Co3gageHa coomBemHama cucmema
33 ompasaBaHe Ha ckaloueHume Ha nasapa cgeAku ¢ GuHaHCOBU UHCMPYMeHMU, ga 6bgam ypegeHu omzoBopHocmume
Ha omgeAHume 38eHa BoB Bepuzama Ha u3BopwBaHumMe geliHocmu, puckoBeme, koumo ce noemam, kakmo u maxHomo
ynpaBaeHue. C npoekmo3sakoHa ce npepasanekga u gopasBuBa getdcmBawomo 3akoHogamencmBo, omcmpaHaBam ce
Hakou koHcmamupaHu 8 npakmukama HecoBopuweHcmBa, kamo ce omyuma HampynaHus onum NO NPUAazaHemMo Ha
HopmamuBHama ypeg6ba, kakmo u couecmByBawume npeyku Npeg MmpaHczpaHU4YHama mbpzoBus, Npeg NpegaazaHemMo
Ha Bcuuku PuHaHCOBU UHCMPYMEHMU, NocoyeHU B UA. 3 om 3akoHa 3a nasapume Ha GuHaHcoBU uHcmMpymeHmu (3MON)
Ha pezyAupaH nasap 8 cmpaHama, kakmo u npeg cBobogHama koHkypeHuus ype3 omBapaHemMO Ha na3apa 3a gpyau Cuc-
meMu 33 CeMobAMEHM U KAUPUHZ, pa3Au4HU Om NpuAazaHama KoM Hacmoauwus MOMeHM.

3akoHom mpaHcnoHupa OupekmuBa 98/26/EO Ha EBponelickua napaameHm u Ha CoBema om 19.05.1998 2. omHOCHO
okoHuyameAHOoCMmMa Ha cemoAMeHma 8 naameXkHume cucmemu U B cucmemMume 3a cembAMEHM Ha UeHHU KHuXka omHoc-
HO cembAMeHMa Ha cgeAku ¢ puHaHCcoBU UHCMpPyMeHMuU.

Mpoekmom e B pabomHa daza u HezoBomo npuemaHe om HapogHomo cobpaHue ce npegBukga npes 2009 2.
MpegcmaBumenu Ha KOH B3exa yuacmue u B pabomama Ha pabomHa zpyna 4 ,OpykecmBeHo npaBo” kom CoBema no
eBponetckume Bonpocu koM MuHucmepcku coBem, yusmo 3agava 6e mpaHcnoHupaHemo Ha QupekmuBa 2007/36/EO
Ha EBponetickua napanamenm u Ha CoBema om 11.07.2007 2. omHocHO ynpakHABaHemo Ha Hakou npaBa Ha akuuoHepume
Ha gpykecmBa, gonycHamu go mbp20B8us Ha pezyaupaH nasap, ¢ koamo ce Harnokuxa npomeHu B 3akoHa 3a Nny6AUYHOMO
npegaazaHe Ha UeHHU kHuka (3MMLK). B pesyamam om BoBeXkgaHe Ha pasnopegbume Ha gupekmuBama 6 Gonrzapcko-
mo 3akoHogamencmBo ce 2apaHmupa B no-Bucoka cmeneH Bo3mokHocmma Ha akuuoHepume B8 nybauyHU gpykecmBa
ga ynpakHam npaBomo cu Ha 2nac B obwomo cobpaHue Ha gpykecmBomo. OcHoBHUME cnocobu 3a nocmuzaHe Ha
me3u ueAu ca: 1) yrecHaBaHe Ha ynpakHaBaHemo Ha npaBomo Ha 2rnac B obulomo CobpaHue Ha BoAazapcko NYGAUYHO
gpykecmBo Ha HezoBume uykgecmpaHHU akuuoHepu (MpaHCczpaHUYHO 2AacyBaHe); 2) npegocmaBsaHe Ha Bo3mokHocm
Ha gpy*kecmBama u mexHume akuuoHepu ga npoBeXkgam obulomo CcobpaHue u coomBemHo ga yyacmBam 8 obwomo
CcobpaHue Ype3 usnonBaHe Ha enekmpoHHU cpegcmBa u kopecnoHgeHuus. BoBerkgam ce u gonbAHUMeEAHU u3uckBaHus
KoM cogoprkaHuemo Ha nokaHama 3a 0bwo CobpaHue, C 02Aeg MakCuMaAHO MOYHO U U3yepnamenHo yBegomsaBaHe Ha
akuuoHepume 3a NnpaBomo UM Ha yyacmue B obuwomo cobpaHue. YaecHABa ce BoaMokHOCMMa 3a 2rAacyBaHe upe3 UsNOA3-
BaHe Ha npouecyanHama puzypa Ha NLAHOMOWHUK3, Npu cnasBaHe Ha coomBemHu npaBuaa, koumo we 2apaHmMupam
moyHomo Bo3npousBexkgaHe Ha Boaama Ha akuuoHepa.

B coomBemcmBue ¢ ycmaHoBeHama npakmuka 8 gpyau gopkaBu uneHku mesu npaBuaa ga Gbgam npuAazaHu koM no-
wupok kpoz cybekmu (8 Hakou gopkaBu No omHoweHue Ha Bcuuku mopzoBcku gpykecmBa), Penybauka boazapus ce
Bo3nonsBa om BoamokHocmma, koamo gaBa gupekmuBama u BoBexkga HeliHUMe pasnopegbu No omHoweHue Ha Bcuuku
nyoAuYHU gpykecmBa.

Mpoekmom 6e BHeceH 3a pasaaekgaHe 8 HapogHomMo cobpaHue U He208omo npuemaHe npegcmou npes 2009 2. 2
MpegcmaBumenu Ha KOH B3exa yuacmue B pabomama Ha pabomHa 2pyna no uszomBaHemo Ha npoekm Ha 3akoHa 3a u3-
MEeHeHUe U gonoAHeHUe Ha 3akoHa 3a kpegumHume uHcmumyuuu (310 Ha 3KW), ¢ koomo usuckBaHuama Ha JupekmuBa
2007/44/EOQ om 5.09.2007 2. ce BoBerkgam B 3akoHa 3a kpegumHume uHcmumyuuy, 8 Kogekca 3a 3acmpaxoBaHe (c § 39
om npexogHuUmMe U 3akaloyumenHume pasnopegbu Ha npoekma) No omHouwleHue Ha npugobuBaHe Ha kBaauduuupaHo
yyacmue 8 3acmpaxoBameaume u npesacmpaxoBameaume, 8 3akoHa 3a nasapume Ha GUHAHCOBU UHCMpPyMeHMU (C §
40 om npexogHuUmMe u 3akaloyumenHume pasnopegbu Ha npoekma) No omHoweHUe Ha UHBecmuuuoHHUMe gpykecmBa
u B 3akoHa 3a NnyBAUYHOMO NpegaazaHe Ha UeHHU KHuXa (C § 41 om npexogHume u 3akalouumeaHume pasnopegbu Ha
npoekma) no omHoweHue Ha ynpaBaaBauiume gpykecmBa.

1 8 mpume HopmamuBHu akma ca BoBegeHu usuepnamenHo usuckBaHuama Ha gupekmuBama, Had-BakHomo om koumo
e usbpoaBaHemo Ha kpumepuume, B3 ocHoBa Ha koumo HagzopHUAM opzaH hpeueHsaBa kBaauduuupaHomMo yyacmue u
npu Auncama Ha koumo e onpaBomouieH ga ce npomuBonocmaBu Ha NpugobuBaHemo, a UMeHHO: 1) penymauusma Ha
AUUEMO, NpugobuBawo kBaauduuupaHo yyacmue; 2) penymauuama u onuma Ha Bcako auue, koemo we pokoBogu ged-

Hocmma Ha gpykecmBomo B pesyamam Ha npugobuBaHemo; 3) duHaHcoBama cmabuAHOCM Ha AUUEMO, NPUgoBuBawo
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kBanuduuupaHo yuyacmue; 4) gaau creg npugobuBaHemo gpykecmBomo wie e B8 cocmosaHue ga cnasBa usuckBaHuama
Ha coomBemHomo eBponedcko 3akoHogameacmBo u ganu we e Bo3mokHO ocowecmBaBaHe Ha edekmuBeH Hagsop
Bopxy Hez0 (8 yacmHocm, ako creg NpugobuBaHemo cmaHe Yacm om 2pyna); 5) gaau uma ocHoBaHue ga ce nogo3upa,
Ye npugobuBaHemo e cBobp3aHO C NpaHe Ha Napu UAU GUHAHCUPAHE Ha Mepopu3Ma.

MogpoBHO pasnucaHa e npouegypama, koamo Hag3opHuam opzaH cregBa ga cnas3Ba npu u3BopwBaHe Ha oueHka Ha
npugobuBaHemo, ¢ ymouHaBaHe Ha cpokoBeme, B koumo mpadtBa ga Gbge u3BopwBaHa oueHkama, u cpokoBeme, B8
koumo moke ga Bogam nouckaHu gonbAHUMEAHU gokymeHmu.

OnpegeneHu ca npaBuaama, kKoumo Hag3opHUAM oOp2aH cregBa ga NpuAaza, OMHOCHO OBbMAHAMA Ha UHdOPMauus C
komMnemeHmHume opzaHu om Penybauka boazapus u gpyaume goprkaBu-ureHku Ha EC, ¢ o2neg noaydaBaHe Ha no-nog-
pobHa UHPOpMauua, HeobxoguMma 3a npaBuaHama npeuerka Ha 3aaBeHomo npugobuBaHe.

C npexogHume u 3akalouumenHu pasnopegbu Ha 3MI Ha 3KM ca HanpaBeHu npomeHu u B 3KOH BoB Bposka ¢ UsNbAHA-
BaHe Ha npenopokama Ha EKODWH omHocHo BkalouBaHemo Ha eBponelckomo usmepeHue B MaHgamume Ha Hag3op-
HUMe opzaHuU Ha gopkaBume uneHku U npemaxBaHe Ha npeukama 3a npucbeguHaBaHemo Ha KOH koM MHozocmpaH-
HUA MeMOpaHgyM Ha MekgyHapogHama opzaHu3auus Ha komucuume no ueHHU kHuka (I0SCO) upe3 BoBekgaHe Ha
Bo3mokHocm 3a koMmucusma ga cobupa om GaHkume uHdopMauus 3a aBoapume U onepauuume no GankoBu cmemku,
cBop3aHu ¢ u3BopwBaHemo Ha cgenku € UueHHU KHuKa.

Mpoekmom 6e BHeceH 3a pasanekgaHe B HapogHomo cbbpaHue u HezoBomo npuemaHe ce npegBukga npe3 Mapm

2009 2.
NMPOMEHW B NOA3AKOHOBATA HOPMATWUBHA YPEBA

MPOMEHW B MOA3AKOHOBATA HOPMATVBHA YPEOBA, PETYANPALLLA
MHBECTULUMNOHHATA OENHOCT

PezynamopHama getiHocm Ha Komucuama 3a ¢uHaHcoB Hagsop npe3 2008 2. 6e ocobeHo UHMeH3UBHa NO oMHoWeHuUe
Ha U3zomBAHeMO U NpueMaHemo Ha nogsakoHoBuU HopMamuBHU akmoBe. Mpe3 2zoguHama KPH npue peguua Hapegbu
8 obracmma Ha uHBecmuuuoHHama gedHocm, kamo nocpegcmBom npomeHume B nogsakoHoBama ypegba ce nocmuzHa
akmyaausupaHe u yegHakBaBaHe Ha gedcmBauwomo Boazapcko 3akoHogameacmBo ¢ gocmukeHusma Ha eBponeldckomo
npaBo. JonpuHacalku 3a cb3gaBaHemo Ha HenpomuBopeyuBa HopMamuBHa ypegba U3MeHeHUAMa we uMam NOAOXKU-
menHo Bo3getcmBue 3a no-epekmuBHama paboma Ha komucusama, kakmo u no-aecHo u edpekmuBHO npuaazaHe Ha ypeg-
Bama om nogHag3opHUME AUUa. B mo3u cMucoA Baxa npuemu caegHume HopmMamuBHU akmoBe:

= Hapeg6a 3a usmeHeHue u gonbAHeHUe Ha Hapeg6a N2 15 om 05.05.2004 2. 33 BogeHemo U CoxpaHaBaHemMoO Ha
peaucmpume om Komucuama 3a ¢puHaHCcoB Hag3op U 3a nogaexkauwume Ha BnucBaHe o6cmosmencmBa *. MpomeHume 8
Hapegbama ca HanokeHU BB Bpobska ¢ usMeHeHuAmMa Ha 3MMLK u 3MNOWN.

= Hapegb6a 3a usmeHeHue u gonvbAHeHUe Ha Hapeg6a N2 16 om 07.07.2004 2. 3a ycroBusama u pega 3a u3BobpuwBaHe Ha
mapkuH nokynku, kocu npogak6u u 3aem Ha ueHHU kHuka®. C Hapegbama ce yperkga BoaMokHOCMMa UHBECMUUUOHHU-
me nocpegHuUUU ga gaBam 3aemu Ha cBou kaueHmu 3a u3BopwBaHe Ha MapkuH nokynku He camo ¢ ueHHU KHuXka, HO U C
BcakakBu duHaHcoBu uHcmpymermu. YcnoBue 3a usnoAHeHUe Ha HaperkgaHemo 3a MapkuH nokynka e npegocmaBaHemo
Ha NbpBoHavaAHO obesneveHue B pasmep He no-Manko om 200 % om cmoUHOoCMMa Ha MapXuH 3aemMa. BoBexkgam ce
u3sMeHeHus BvB8 Bposka ¢ kpumepuume, Ha koumo caegBa ga omezoBapam GuHaHcoBume uHCMpyMeHmu, koumo Mozam
ga caykam 3a obe3neyeHue npu MapkuH nokynku u kocu npogaxbu, kakmo u ¢ koumo mozam ga 6ogam u3BopuiBaHu
kocu npogaxkbu. C o2neg obesnevaBaHe HagaekHomMo ¢yHKUUOHUPaHe Ha MapkuH MopzoBusma u usBopuwBaHemo Ha
kocu npogaxk6u ce npegBukga B genosumapHama uHcmumyuus, 8 kosmo ca pezucmpupaHu coomBemHume duHaHcoBU
UHCMpyMeHmu, ga ce omkpuBam u Bogam omgeaHu cmemku, no koumo ga ce peaucmpupam ¢uHaHcoBume uHCMpy-

MeHmu, npegocmaBeHu kamo obesneuveHue no MapkuH nokynkume u kbcume npogak6u. YcmaHoBaBa ce usuckBaHe
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uHBecmuuuoHHUAM nocpegHUk ga omkpuBa u Bogu omgeAaHu napuyHu cmemku B KpegumHa UHCMumMyuusa 3a
napuyHume cpegcmBa Ha kaueHmu B8 Bpo3ska ¢ MapkuH nokynkume, coomBemHo ¢ kocume npogakou. MapkuH
nokynku u kocu npogakbu Mozam ga u3BopwBam kakmo npodecuoHarHu, maka U HenpodecuoHaAHU kaueHmu
npu cnasBaHe Ha obwomo u3uckBaHe UHBecMUUUOHHUME NOCPegHUUU ga u3BopuwBam oueHka 3a Nnogxogawa yc-
Ay2a No YA. 28 om 3MOU npu usBopwBaHemo Ha mo3u Bug cgeaku 3a cmemka Ha cBou kaueHmu.

C Hapegbama ce pezrnameHmupa U Cob3gaBaHemo om LleHmpareH geno3umap Ha cucmema 3a nocpegHuyecmBo
Npu 3aemMaHe Ha GUHaAHCOBU UHCMpPYMeHMU, C ueA obesneyaBaHe Ha cembAMeHMa No kbcu npogaxbu, gaBaHemo
Ha 3aeM U BpowaHemo Ha B3emu Ha 3aeM PpuUHaHCOBU UHCMPYMeHMU Npu ycroBuama U NO pega Ha Hapegbama.
= Hapeg6a 3a usmeHeHue u gonbAaHeHuUe Ha Hapeg6a N2 22 om 29.07.2005 2. 3a ycroBuama u pega 3a BnucBaHe
u omnucBaHe Ha nybAuyHU gpykecmBa, gpy2u eMumeHmMuU Ha UeHHU KHuka u eMucuu ueHHU kHuXa B pezucmvbpa
Ha Komucusma 3a puHaHcoB Hagzop®. C Hapegbama ce ueAu nocmuzaHe Ha cbomBemcmBue ¢ pasnopegbume Ha
3MMLUK. C npegnpuemume u3MeHeHuUsA Ce onpegend U CogbpkaHUEMO Ha MUHUMaAHama uHdbopmauus, kosmo
mpabBa ga 6oge npegcmaBeHa 68 cayyaume Ha ocBoboxkgaBaHe om usuckBaHemo 3a nybaukyBaHe Ha npocnekm. B
Hapegbama ce gemadausupam U Yyacm om pa3nopegbume Ha 3MMUK, kacaewu ycroBusma u pega 3a omnucBaHe
Ha nybAuYHO gpykecmBo npu ocbulecmBeHo NyBAUYHO NpegrokeHue 3a uskynyBaHe Ha akuuume, Co2AaCHO Pa3no-
pegbama Ha YA. 157a om 3MMLK.

= Hapeg6a 3a usmeHeHue u gonbAHeHuUe Ha Hapeg6a N2 23 om 08.02.2006 2. 3a ycroBusama u pega 3a oueHka
Ha kauenmckume akmuBu’. C Hea ce paswupaBa o6xB8ama Ha kaueHmckume akmuBu, koumo nogaeskam Ha ouerka
Nno pega Ha masu Hapegba. ToBa ca duHaHCOBU UHCMpPYMeHMU U gpyau akmuBu, koumo uHBecmMUUUOHHUAM NO-
cpegHuk gopXku, agMmuHucmpupa uAu ynpaBaaBa 3a cmemka Ha cBou kauenmu BvB Bposka ¢ npegocmaBaHume om
Hez20 ycAya2u no uUA. 5, an. 2 u 3 om 3MOW, BkalouumeaHo auxBume, guBugeHmume u gpyau NOGgOBHU NAAULAHUS, C
uskaloueHue Ha BrozoBeme NoO cMucCbAa Ha § 1, m. 1 om gonobAHUMeAHUME pa3nopegbu Ha 3akoHa 3a 2apaHMupaHe
Ha BrozoBeme 8 GaHkume npu UHBeCcMUUUOHHUME nNocpegHUUU- BaHku. EgHOBpeMeHHO ¢ moBa, CbeAaCHO Npu-
emume ¢ Hapegbama npaBuaa 3a oueHka, nazapHama cmoUHoCcM Ha akuuu, gonycHamu go Mmop20Bus Ha pe2yAupaH
nasap, ce onpegeAd NO UeHa Ha 3amBapaHe Ha pez2yAupaHua nasap, koM NOCAEGHOMO YUCAO Ha Meceua, 33 koimo
ce u3zzomBa oueHkama, coomBemHo kom geHs, 8 kolmo e nocmaHoBeHO peweHUeMO No YA. 776, aA. 1 om 3MTMLK.
Te3u npaBuna 3a oueHka ce omHacam U go obauzauuume U gpyume GuHaHCOBU UHCMpPYMeHMU, gonycHamu go
mop20Bua Ha pezyaupaH nasap.

PeanameHmMupaHo e u 3agonkeHue Ha uHBeCMUUUOHHUME nocpegHUUU ga u3BopwBam oueHka Ha PpuHaHcoBume
UHCMpyMeHmMu Bb3 ocHoBa Ha npuemu om max npaBuaa, koumo cogopkam Hal-manko npegBugeHume ¢ Hapegba-
ma usuckBaHuA. lonbAHUMeAHO e nocmaBeHo u usuckBaHe, cbernacHO koemo Memogom 3a oueHKa Ha ¢puHaHcoBu-
me uHCMpymMeHmMu mpabBa ga 6bge NpuAazaH NocregoBamenHo.

= Hapeg6a 3a usMmeHeHue u gonbAHeHuUe Ha Hapeg6a N° 25 om 22.03.2006 2. 3a usuckBaHuama kom getGHocm-
ma Ha uHBecmuuuoHHUMe gpykecmBa u gozoBopHume porgoBe®. C Hea ce mpaHcnoHupa dupekmuBa 2007/16/EO
om 19.03.2007 2. u ce gaBam noAcHeHUA NO OMHOWeHUe Ha HAakou onpegeneHua B QupekmuBa 85/611/EVO, koumo
kacaam usuckBaHuama kom akmuBume, 8 koumo korekmuBHume uHBecmMuUUUOHHU CxeMu MO2am ga uHBecmupam
napuyHume cpegcmBa, HabpaHu Ype3 npegaazaHemo Ha ganoBeme uMm. BoBegeHu ca U gonbAHUMEAHU Kpumepuu
BvB Bpo3ska c dpuHaHcoBume uHCMpymeHmu, koumo ce onpegeaam kamo ,nogxogawu akmuBu” 3a konekmuBHume
UHBECMUUUOHHU CXEMU, YUAMO UeA e ga ocuzypam cna3BaHemo Ha 0cHOBHU nonokeHua 8 JupekmuBa 85/611/ENO,
kamo npuHuuna 3a guBepcudukauusa Ha pucka u BosmokHocmma no Bcako Bpeme ga ce U3YUCAU MOYHO HEMHamMa
cmotHocm Ha akmuBume, ¢ 02aeg 3agbakeHUuemo Ha cxeMama ga uskynyBa obpamHo ganoBeme cu npu nouckBaHe
om npumeXkameaume uM.

= Hapeg6a 3a usmeHeHue u gonbaHeHue Ha Hapeg6a N? 35 om 17.10.2006 2. 33 kanumanroBama agekBamHocm

u AukBugHOCMMa Ha UHBeCMUUUOHHUME nocpegHuuu’. Om egHa cmpaHa HanpaBeHume UMEHEHUS UeAAm Cbo-
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M3m u gon., o6H. B 1B, 6p. 32 om 25.03.2008 2.
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BpaszaBaHe Ha Hapegbama ¢ pasnopegbume Ha Baesaus B cuna om 01.11.2007 2. 3NOUN. Om gpyza cmpaHa NPOMeHU-
me ca HanpaBeHU ¢ o2aeg HampynaHua npakmuuvecku onum NpuU NpuAazaHemMo Ha pasnopegbume Ha Hapegbama
3a goymouyHaBaHe Ha noHamus, koumo npakmukama e nokasana, ye uMam HeegHO3HauYHO MbAkyBaHe.

= Hapeg6a 3a usmeHeHue u gonbvaHeHue Ha Hapeg6a N°® 38 om 25.07.2007 2. 3a usuckBaHuama kom getiHocmma Ha
uHBecmuyuoHHUMe nocpegHuuu®. C usMeHeHUEMO Ha Hapegbama ce gonycka Npu onpegeAreHu obcmoameacmBa UH-
BecmuuuoHHUAM nocpegHUk ga He u3BobpwBa NpoBepka gaau puHaHCOBUME UHCMPYMeHMU, NnpegMem Ha npogakbama,
Ca HaAUYHU. PearameHmupa ce u 3agbakeHUeMO Ha geno3umapHama uHcmumyuua Ha GuHaHcoBume uHCMpyMeHmu u
pez2yAupaHuAM nasap, Ha koimo ce u3noAHABam HapeXkgaHus 3a npogakba Ha puHaHcoBume uHcMpymMmeHmu, koumo kom
MOMeHMa Ha npogaxkbama He ca HaAUYHU No cMemka Ha npogaBaya, ga CodgaBam U noggopkam MexaHu3MU, cucmemu
U npouegypu 3a ynpaBaeHue Ha puckoBeme, cBop3aHu ¢ kaupuHza u cembAMeHmMa Ha me3u cgenku, BkalouumenHo upes
Co3gaBaHemo Ha 2apaHUUOHHa cucmema 3a obe3neyaBaHemo UM.

= Hapeg6a N2 40 om 27.02.2008 2. 3a gonyckaHemo Ha UeHHU kHuka go mbpzoBus Ha opuuuareH nasap ". C masu
Hapegba ce ypexkgam ycroBuama, Ha koumo caegBa ga omzoBapsm ueHHUMe KHuka, 3a ga Bbgam gonycHamu u ga ce
mop2yBam Ha obuuuareH Nasap, Op2aHU3UPaH oM pez2yaupaH nasap, kolmo e pasnonoXkeH uau dyHKUUOHUPa Ha Mmepu-
mopusma Ha Penybauka Boazapus, kakmo u pegom u HauuHom 3a gonyckaHemo um. C Hea ce MPaHCNOHUPaM U3UAAO U
pasnopegbume Ha JupekmuBa 2001/34/EQO omHocHo gonyckaHemo Ha ueHHU kHuka go mbpzoBus Ha odUUUANEH pezy-
AUpaH nasap u uHdopmauuama, koamo ce nybaukyBa 3a me3u ueHHU KHuXa.

C Hapegbama ca npegBugeHu koHkpemHume u3uckBaHus 3a gonyckaHemo Ha akuuu u obAuzauuu go mobp2oB8ua Ha Odu-
uuaneH nasap, BkalouumenHo U omHocHO BoamokHocmma ueHHUMe kHuka ga Bogam gonyckaHu go mopzo8us U 6e3 ga ca
HaAuue Hakou om nocoyeHume B Hapegbama ycroBus, ako N0 MO3U HaYUH He ce 3acmpawaBam uHMepecume Ha uHBecmu-
mopume u moBa He 6u goBero go HapywaBaHe Ha HOpMaAHOMO GyHKUUOHUPaHe Ha OQUUUAAHUA Nasap.

Hapegbama ypeXkga u pegom u HavyuHbm 3a gonyckaHemo go mopz08usa Ha opuuuareH nasap, kamo npegBukga komne-
MeHMHUAM Op2aH Ha pe2yAupaHusa nasap ga u3BopwBa npeuerkama 3a gonyckaHemo Ha ueHHUmMe kHuka, a HezoBomo
peweHue ga ce obkanBa npeg apbumparkHusa Cog NPU pe2yAupaHUA Nasap.

= Hapeg6a N2 41 om 11.06.2008 2. 33 usuckBaHuama kom cogbprkaHuemo Ha obocHoBkama Ha ueHama Ha akuuume
Ha nybAauyHO gpykecmBo, BkalouumeaHo KoM npuAazaHemo Ha OUeHLYHU Memogu, B caydyaume Ha npeobpasyBaHe,
go2080p 3a CoBMecmHO Nnpegnpusmue U Mop20Bo NpegaazaHe”. Pasnopegbume Ha Hapegbama gopas3BuBam u ge-
malAHO ypekgam usuckBaHusma KoM CogbprkaHuemo Ha obocHoBkama Ha cnpaBegAauBama ueHa Ha akuuume u kom
npunokumume Memogu 3a HeGHomo dopmupaHe. CnpaBegauBama ueHa cregBa ga HGoge onpegenaHa nocpegcmBom
npemezAAHeMO Ha pe3yamamume, NOAYYEHU Ype3 NPUAaZaHEMO Ha MpPU OUEHbYHU Memoga, a UMEHHO: Memoga Ha
guckoHmMupaHuMe NapuyHu NOMOUU, Memoga Ha HemHama cmodHocm Ha akmuBume u Memoga Ha hasapHume
MHOKUMeAU Ha gpykecmBa- aHano3u. B Hapegbama ca ypegeHu koHkpemHume mogeau, koumo mMozam ga 6bgam
u3NoA3BaHU NpU NpuAazaHemo Ha Bceku om Memogume, kamo e npegBugeHa u Bo3mokHOCM 3a noA3BaHe Ha gpyau
Mogenu, ako moBa e 060cHOBaHO CoC cneyudpuyHUMe xapakmepucmuku Ha gpykecmBomo, u ako ¢ max cnpaBegauBa-
ma UeHa ce onpegeAs no-peanucmuyHo. Hapegbama npegBukga B8 caysaume, kozamo akuuume Ha gpykecmBomo ce
mopyBam akmuBHO, ga 6bge omyumaHa U nazapHama ueHa Ha akuuume Ha gpykecmBomo, onpegeneHa kamo ueHa
Ha 3amBapaHe UAU gpy2 aHanoz2u4eH nokasamea.

PeanamenmupaHu ca u usuckBaHuama koM CogopkaHuemo Ha ob6ocHoBkama Ha UeHama Ha akuuume 8 nybAuyHOMO
gpy*ecmBo, yuamo ocHoBHa pyHkuus, B kauecmBomo cu Ha gokymernm 3a paskpuBaHe Ha UHGOPMaUUA, € ga NOMOzHe Ha
akuuoHepume ga B3emam uHdopMUpPaHU peweHua 3a moBa kak ga 2aacyBam 3a npegnokeHume kopnopamuBHU Cobu-

mus - npeobpasyBaHe, CoBMeCMHO npegnpusmue UAU mbpzoBo npegnazaHe.

OupekmuBume, mpaHcnoHUpaHuU B HopMamuBHama 6a3a, pezyaupaula UHBecmuuyuoHHama geliHoCcm, ca cAegHUME:
= QupekmuBa 2007/16/EO Ha Komucusma Ha eBponelickume o6wHocmu om 19.03.2007 2. 3a u3nbAHeHuUe Ha

AupekmuBa 85/611/EMO Ha CvBema omHocHO koopguHupaHemo Ha 3akoHoBume, nog3zakoHoBume u agMuHu-
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cmpamuBHume pasnopeg6u OmHOCHO npegnpusmuama 3a konekmuBHo uHBecmupaHe 8 npexBbpAuMu UEHHU
kHuxka BvB8 Bpu3ka c usacHABaHemo Ha HAkou onpegeneHus:

- gama Ha BausaHe 8 cuaa: 23.07.2008 2.;

- pasnopegbume Ha QupekmuBa 2007/16/EO ce BoBexkgam B8 Hapegba N2 25 om 22.03.2006 2. 3a usuckBaHuama kom
gedHOCMmMa Ha uHBecmuuyuoHHUME gpyXkecmBa u gozoBopHume ¢GoHgoBe;
= QupekmuBa 2001/34/EO Ha EBponelickua naprameHm u Ha CbB8ema om 28.05.2001 2. omHocHO gonyckaHemo
Ha ueHHU kHuxka go movp20BuA Ha odpuyuaneH peyaupaH nasap u uHpopmauuama, koamo ce ny6aukyBa 3a mesu
ueHHU kHuxka:

- gama Ha BausaHe 8 cuaa: 11.03.2008 2.;

- pasnopegbume Ha [dupekmuBa 2001/34/EO ce BoBekgam B8 Hapegba N2 40 om 27.02.2008 2. 3a gonyckaHemo Ha
ueHHU kHuka go mopzoBus Ha oduuuaneH nasap;
= QupekmuBa 2007/36/EO Ha EBponelickus naparameHm u Ha CoBema om 11.07.2007 2. omHOCHO ynparkHsaBaHe-
mo Ha HAakou npaBa Ha akuuoHepume Ha gpy»kecmBa, gonycHamu go mvp208usa Ha pezyAupaH nasap:

- gama Ha BausaHe 8 cuaa: 27.03.2009 g;

- pa3nopegbume Ha JupekmuBa 2007/36/EO ce BoBexkgam B 3akoHa 3a NnybAUYHOMO NpegAaazaHe Ha UeHHU KHuka;
= QupekmuBa 2007/44/EO Ha EBponelickua napaameHm u Ha CbBema om 5.09.2007 2. 3a usmeHeHue Ha Jupek-
muBa 92/49/ENO Ha CvBema u gupekmuBu 2002/83/EO, 2004/39/EO, 2005/68/EO u 2006/48/EO no omHoweHue
Ha npouegypHume npaBuaa u kpumepuume 3a oueHABaHe 3a npegBapumenHama oueHka Ha npugobuBaHuama
u yBeauvyeHuemo Ha yyacmus Bv8 ¢puHaHcoBus cekmop:

- gama Ha BausaHe 8 cuna: 31.03.2009 2.;

- pasnopegbume Ha [upekmuBa 2007/44/EO ce BoBerkgam B8 Kogekca 3a 3acmpaxoBaHemo, 3akoHa 3a nasapume Ha
¢duHaHCcoBU UHCMpymMeHMuU U 3akoHa 3a NYOAUYHOMO NpegAazaHe Ha UeHHU KHUXa;
= fupekmuBa 98/26/EO Ha EBponelickua napanameHm u Ha CoBema om 19.05.1998 2. omHOocHO okoHYameAHoCcm-
ma Ha cembAMeHma 8 nnameXkHume cucmemu u 8 cucmemume 3a cemoAMeHM Ha ueHHU kHuXka omHOCHO cemvba-
mMeHma Ha cgenku ¢ puHaHcOBU UHCMpyMeHmu:

- gama Ha BausaHe B8 cuna: npoekmom e B8 pabomHa daza u HezoBomo npuemaHe npegcmou npes 2009 2.;

- pasnopegbume Ha QupekmuBa 98/26/EO ce BoBexkgam 8 3akoHa 3a peaucmpauuama, kAupuHaa U cemoAMeHMa Ha

cgenkume ¢ 6e3HaAuYHU GUHAHCOBU UHCMPYMEHMU.

NMPOMEHW B NMOA3AKOHOBATA HOPMATUBHA N AODMNHWNCTPATUBHA YPELBA,
PEF'YAUPALLIA 3ACTPAXOBAHETO 1 AOBPOBOAHOTO 3APABHO OCUT'YPABAHE

Mpe3 2008 2. KOH npue gBa nogsakoHoBU HopMamuBHU akma, 3acdeallu gelHOCMMa Ha 3acmpaxoBameAHume U 3gpaBHo-
ocuzypumenHume gpy*kecmBa, kakmo u mpu ykasaHus 3a mbakyBaHemo u npuaazaHemo Ha Kogekca 3a 3acmpaxoBanemo:
= Hapeg6a 3a usmeHeHue u gonvbAHeHue Ha Hapegb6a N2 30 om 19.07.2006 2. 3a usuckBaHusma koM cuemoBog-
cmBomo, dopmama u cogoprkaHuemo Ha puHaHcoBume omyemu, cnpaBkume, gokanagume u npunaokeHuama Ha 3acmpa-
xoBameaume U Ha 3gpaBHoocuzypumenHume gpykecmBa® (HUI Ha Hapegba N2 30). MNMpomeHume B Hapegbama 6sxa
npogukmyBaHu om u3meHeHuama B8 Kogekca 3a 3acmpaxoBaHemo, npuemu cbc 3akoHa 33 USMEHEHUE U JONbAHEHUE Ha
Kogekca 3a 3acmpaxoBaHemo® ¢ uen mpaHcnoHupaHemo Ha [upekmuBa 2005/68/EQ 3a npesacmpaxoBaHemo. Couto
maka ¢ H/A Ha Hapegba N¢ 30 6saxa BoBegeHu gonbAHUMEAHU Hag3opHU cnpaBku 3a 3acmpaxoBamenume. C max Gon-
2apckume 3acmpaxoBamenu, koumo u3BopwBam getHocm B gpyau gopkaBu-ureHku Ha EBponelickomo ukoHomuuecko
npocmpaHcmBo (EVM) npu ycroBusma Ha npaBomo Ha ycmaHoBaBaHe uau Ha cBobogama Ha npegocmaBsaHe Ha ycayau,
6sAxa 3agorkeHU ga npegocmaBam uHdopMauusa 3a masu Yacm om cBoama gedHocm. MHpopmauusma BkalouBa:

1) 6pou ckaloueHu gozoBopu no BugoBeme 3acmpaxoBku, koumo ca ckaloueHu npu cBobogama Ha npegocmabsaHe

Ha yCAy2U UAU npu npaBomo Ha ycmaHoBsaBaHe;

B M3m u gon., o6H. B8 1B, 6p. 51 om 03.06.2008 2.
OG6H. 8 [1B, 6p. 97 om 23.11.2007 2.
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2) NpeMUEH NPUXOg, U3NAamMeHU obe3uwemeHus, KOMUCUOHU U nogpobHa uHdopMauus no gozoBopume 3a 3agonku-
menHa 3acmpaxoBka ,[paxkgaHcka omzoBopHocm” Ha aBmomobuaucmume, ckaloueHu B gpyau gopkaBu unerku. MHdop-
Mauusma, BkaloueHa B me3u cnpaBku, e HeobxoguMa 3a u3nbAHeHUe Ha 3agbikeHusma Ha KPH 3a npegocmaBaHe Ha
060b6weHa cmamucmudecka UHPOPMaUUA Ha Hag3opHUME OpzaHu Ha gpyaume gopkaBu-uneHku Ha EVIM B8 Bpo3ka ¢
gelHocmma, uBobpwBaHa om Boazapckume 3acmpaxoBamenu 8 me3u gopkaBu. Cowo maka ¢ HAL Ha Hapegba Ne 30
Bewe paswupeH 06xBamom Ha Hakou om cowecmByBauwume cnpaBku, nogaBaHu om 3acmpaxoBameaume.
= Hapegb6a 3a usMmeHeHue u gonboAHeHue Ha Hapeg6a N° 31 om 02.08.2006 2. 33 ycroBuama u pega 3a npoBeXkgaHe
Ha u3NuUM U 3a npu3HaBaHe Ha npaBocnocobHocm Ha omzoBopeH akmioep, 3a NpusHaBaHe Ha NpaBocnocobHocm, Npu-
gobuma u3BbH Penybauka Bonzapus, kakmo u 3a dopmama Ha akmloepckama 3aBepka, dopmama u CogopkaHuemo Ha
akmloepckua gokaag u Ha cnpaBkume no Kogekca 3a 3acmpaxoBanemo u 3akoHa 3a 3gpaBHomo ocuzypaBaHe, koumo
omzoBopHuam akmioep 3aBepaBa®. B Hapegbama ce npegBukga usmeHeHue Ha MpunoxkeHue N2 Tu 2 omHOCHO GpopMama
U CogopkaHuemo Ha akmloepckua goknag, kacaew, 3gpaBHoocuzypumenHume pesepBu. OcBeHr moBa ce pezrnameHmupa
Bo3amokHocmma npoBekgaHemo Ha usnumM U Npu3HaBaHemo Ha npaBocnocobHocm Ha omzoBopeH akmioep ga ce oco-
wecmBaBa He camo om KQOH, a u om npodecuoHaAHa opzaHu3auua Ha akmloepume, koM koamo ce BoBexkgam onpegene-
Hu u3uckBaHus. MpomeHume B Hapegbama Bsaxa npogukmyBaHu om npuemaHemo npe3 2007 2. Ha CgpykeHue ,Boazapcko
akmloepcko gpykecmBo” 3a nbAHONpPaBeH ureH Ha MekgyHapogHama akmloepcka opzaHu3zauus.
= YkasaHusa omHOcHO npuAazaHemo u mvAKyBaHemo Ha uA. 311u om Kogekca 3a 3acmpaxoBaHemo, Bv8 Bpu3ka
¢ BHockume no ua. 311y, an. 1, m. 1 u 2 Ha 3acmpaxoBamenume B8 OGesneuumenHus ¢poHg”. YkasaHusma 6axa
npuemu 818 Bpo3ka ¢ Bonpocu, nocmaBeHu om 3acmpaxoBameAume, OMHOCHO HaYUHa 33 ONpegeAdHe Ha pa3Mepa Ha
BHockume B Obe3nevumenHus ¢poHg. C ykasaHusma 6e gageHo moakyBaHe omHocHO 6azama 3a onpegeasHe Ha BHockama
8 Obe3neyumenHua doHg B pasauyHU cneuuduyHU xunomesu: 1) kozamo egHO Auue e 3acmpaxoBaHo ¢ eguH gozo8op; 2)
kozamo egHO AUUe e 3acmpaxoBaHo ¢ noBeye om eguH gozoBop; 3) kozamo ¢ eguH 3acmpaxoBameneH gozoBop e ocuzy-
peHo nokpumue egHoBpeMeHHO NO pasAudHU puckoBe, Npucowiu 3a kuBomosacmpaxoBkume, kakmo u no gozoBopu 3a
3acmpaxoBaHe Ha »kuBoma, 3gpaBemo uAU meAecHama UAAOCM Ha mpemu Auuad gaobkHUUU. Cowo maka be uzyepnamen-
HO nocoueHo kakoB e nepuoga 3a HauucasBaHe U cobupaHe Ha 20guwHama BHocka 3a OBe3nevumenHus GoHg. MoAcHeH
Be HayuHbmM 3a onpegendHe Ha nbpBama BHocka B He2o u HeGHOMO omparkeHue Bobpxy npemuume no gozoBopume,
ckaloyeHu npegu gamama Ha BauszaHe 8 cuaa Ha 3akoHa 3a U3MeHeHue U gonbAHeHuUe Ha Kogekca 3a 3acmpaxoBaHemo, ¢
kolmo be BvBegeHa BoamokHOCMMa 33 NoAyyaBaHe Ha 0be3wemeHUA NPU HeECbCMOAMEAHOCM Ha 3acmpaxoBamen.
= YkasaHusa omHOcHO omzoBopHOocmma 3a u3nAawaHe Ha 3acmpaxoBamenHo oGeswemeHue npu HacmMbnUuAo
NbMHOMPAHCNOPMHO npouswecmBue u3BvH mepumopuama Ha Peny6auka Boazapus, npudUHEHO OM MOMOPHO
npeBo3Ho cpegcmBo ¢ 6bazapcka pezucmpauus, no omHoweHue Ha koemo ckaloueHama 3acmpaxoBka ,,[parkgaH-
cka omzoB8opHocm” Ha aBmomo6uaucmume e 6una npekpameHa Ha ocHoBaHue 4. 202 om Kogekca 3a 3acmpa-
xoB8aHemo, Ho kbmM noauuama uma usgageH egHozoguwieH cepmugukam ,3eneHa kapma®, BanugeH kom gamama
Ha HacmbnBaHe Ha 3acmpaxoBamenHomo co6umue”. YkasaHusma Baxa npuemu 8v8 Bpbska coc 3anumBare Ha Hauu-
OHanHOMO Blopo Ha Boazapckume aBmomobuAaHU 3acmpaxoBamenu. B max ce gaBa monkyBaHe, ye kozamo 3acmpaxoBa-
meAHUAM goz2oBop 3a 3agbakumenHa 3acmpaxoBka ,lpakgaHcka omzoBopHocm” Ha aBmomobuaucmume e npekpameH
nopagu HenAawaHe Ha pa3cpoyeHuU BHocku om 3acmpaxoBameAHama nNpemus U HacCmMmbNu NbMHOMPAHCNOPMHO NPO-
uswecmBue B gopkaBa uneHka, mpabBa ga ce npueme, Ye NO OMHOWeEHUE Ha MOMOPHOMO NpPeBo3HO cpegcmBo HAMA
cknloueHa 3agbakumenra 3acmpaxoBka, HezaBucumo gaau KoM Hes uMa usgageH cepmudukam ,3eneHa kapma” ¢ no-goab
cpok Ha nokpumue. ageHo e u moakyBaHe, ye npu HacmbnBaHe Ha NnpouswecmBue 8 mpema gopkaBa eguHcmMBeHusM
MepogaBeH cpok 3a onpegeadHe Ha omzoBopHOoCMmMa Ha 3acmpaxoBameaa e mo3u no cepmudukama ,3eneHa kapma”.
= Yka3saHua omHOCHO omz2oBopHOCmMMa 3a usnAawaHe Ha 3acmpaxoBamenHo o6eswemeHue B8 cayuyaume, koza-
MO N0 OMHOWEHUE Ha egHO U CbW,0 MOMOPHO npeBo3Ho cpegcmBo ca ckaloueHu gBe u noBeue 3agomkumenHu

3acmpaxoBku ,MparkgaHcka omzoBopHocm” Ha aBmomoGuAucmume ¢ pasAuYHU 3acmpaxoBamenu®. YkazaHusma
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Baxa npuemu BoB Bposka coc 3anumBaHe Ha HauuoHanHOMO Blopo Ha Boazapckume aBmomoBuAHU 3acmpaxoBamenu u
gaBam moakyBaHe, ue, kozamo BvB Bpwb3ka ¢ egHo u couso MIC uma ckaloueHu u gedcmBauyu NoBeue om egHa 3agbaku-
menHa 3acmpaxoBka ,MpaxkgaHcka omzoBopHocm” Ha aBmomobuaucmume, 3acmpaxoBameaume omzoBapam CoAUgapHO,
kamo npemeHuuAmMa Ha Nompebumena 3a UeAus pasMep Ha obeuemeHuemo Moxke ga bbge HacoueHa koM Bceku eguH
om msax. Creg obeswemsaBaHe Ha yBpegeHOMO AuUue omHoweHuAMa MeXkgy 3acmpaxoBameas, kolmo e nAamua, U ocma-

HaAuMe 3acmpaxoBameAu Mozam ga Ce ypegam Ype3 CNopasyMeHUE UAU NO CogebeH peg.

NMPOMEHWN B NMOA3AKOHOBATA HOPMATWBHA YPEABA, PET'YANPALLA OOMbAHW-
TEAHOTO NEHCMOHHO OCUTYPABAHE

Mpe3 2008 2. komucuama npue usMeHeHue Ha Hapeg6a N2 34 om 04.10.2006 2. 3a ycroBusma 3a ckalouBaHe Ha cgenku 3a

HamaaaBaHe Ha uHBecmuuuoHHUA puck, cBop3aH ¢ akmuBume Ha GOHg 38 GONLAHUMEAHO NEHCUOHHO ocuzypaBaHe u 3a u3uckBa-
19

HuAMa U ozpaHuyeHusma koM mesu cgeaku”. NMpomeHume B Hapegbama ca HacoueHu koM nogobpaBaHe U yHUpUUUpaHe Ha

omuemHocmma Ha xegkupawume cgenku, ckaloueHu 3a cvemka Ha GOHG 38 JONLAHUMEAHO NEHCUOHHO ocuzypsaBaHe. BoBexkga

Ce MUHUMAAHO CogbprkaHue 3a aHaAu3a Ha BausHuemo Ha ckaloueHume xegkupauuu cgenku Bopxy puckoBua npodun Ha nopm-

delina Ha PpoHga, kolmo ce npegcmaBsa 8 KOH om neHCUOHHOOCUZyPUMEAHOMO gpykecmBo.

AMUEH3NOHHA OEAHOCT, PASPELUVNTEAHIN PEXXUMW N HOTUOWKALMN

AVILEEH3NOHHA OEVHOCT, PA3PELUNTEAHIW PEXXUMW N1 HOTUDUKALIN B
OBAACTTA HA HBECTULIMOHHATA OENHOCT

MHBECTULUMNOHHI NOCPEAHNLUWN, BPOKEPU HA LLEHH KHV>XA 1 UHBECTULNOH-
HWN KOHCYATAHTWN

AVILLEEH3VIOHHA W PA3SPELLNTEAHA OEVHOCT

AuugeHsu, usgageHu om komucusama

Mpe3 2008 2. Baxa uzgageHuU cegem AUUEH3a 3a U3BbpwBaHe Ha geliHocmM kamo uHBecmuuuoHeH nocpegHUk Ha cAegHUME
3aaBumenu:

= POK PV MHBECTMbBHT EAL;

= AVIOEP NHBECT OOL;

= ACTPA MHBECTMbBHT AL,

= [AOBAA MAPKETC OO[;

= BOAKAH CEKIOPUTUC EOOQL;

s ALAMAHT KEMTbA MAPTHBPC AL

= ABC OMHAHC EAL (B npouec Ha yupegaBaHe).

Mpe3 omuemHus nepuog 6Axa NogageHU 3aaBAeHUA 33 USMEeHeHuUe U gonbABaHe Ha usgageHus AUUEeHs3 3a u3BopwBaHe
Ha geGHocm kamo uHBecmuuuoHeH nocpegHuk om 3 gpykecmBa, B pesyamam Ha koemo KDH u3gage paspeweHue 3a
npomsAHa B usgageHuUa AUUEH3 Ha cAegHUME UHBECMUUUOHHU NOCPegHUUU:

= BYA TPEH[ BPOKEPVAM OO/ 3a u3BopuwBaHe Ha ycAy2u U gelHOCMU NO YA. 5,aA. 2, m. 3 U6 U UA. 5, aA. 3, m. 6 u 7 om
3NPu;

= BYABPOKBPC EAL 3a usBopwBaHe Ha ycay2u U gedHOCMU No YA. 5, aA. 3, m. 7 om 3MOW; u

m BAAKAHCKA KOHCYATAHTCKA KOMIMAHWA — UM EAL 3a u3BopwBaHe Ha ycAy2u U getiHOCMU NO YA. 5, an. 2, m. 4 u uA.
5, an. 3, m. 7 om 3MNQn.
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Mpe3 loHu 2008 2. KOH npoBege usnumu 3a npugobuBaHe Ha NpaBo 3a u3BopuiBaHe Ha getiHocm kamo 6pokep u kamo
uHBecmuuyuoHeH koHcyaAmaHm. Pesyamamume om npoBegeHume usnumu ca kakmo caegBa:

- 25 kaHgugamu usgopkaau usnuma 3a npugobuBaHe Ha npaBo 3a u3BopwBaHe Ha gedHocm kamo Bpokep;

- 25 kaHgugamu u3gopkaAu usnuma 3a npugobuBaHe Ha NpaBo 3a u3BvpwBaHe Ha geGHOCM kamo uHBecmMuuuoHeH
koHcyamaHm.
Mpe3 omuyemHus nepuog 8 komucusma nocmonuxa 3aaBaeHus 3a npusHaBaHe Ha npugobuma kBaaudukauua kamo uH-
BecmuuuoHeH koHcyamaHm. Caeg pasaaedkgaHe Ha 3aaBaeHuama ¢ peweHus Ha KOH 6e npusHama npugobumama kBa-
Audukauua 3a omzoBapawa Ha usuckBaHuama, BkaloueHu 8 memamuyHusa 06xB8am Ha usnuma 3a npugobuBaHe Ha
npaBo 3a usBopwBaHe Ha gedHocm kamo uHBecmuuuoHeH koHcyAmaHm, ygocmoBepeHa ¢ usgageH om komnemeHmeH
yy>kgecmpaHeH op2aH gokyMeHm, Ha chegHUME AUUA:
= AmaHac TogopoB AHzenoB;
= 3gpaBko KupunoB 1BaHoB;
= HalgeH V1BoB YepHe8;
m [laHuen NMeHoB [oHueB;
= AHgpeaH PymeHOB BanawoB;
= KamepuHa baazoeBa [dpamikueBa;
m CumeoH Onez V1BaHOB;
= Togop AumumpoB AHzenoB;
= Hukoaal OumumpoB8 Jumumpos;
= AHmoHua OumoBa Kcupyxaky;
= Kupua IOpgaHoB8 leopaues;
= OHHUK ApwaBup Klopkuus;
m [lemko Hukonae8 Muko8;
= 180 leopzueB MapuokoB;
= 1Balno MeHueB MeHeB;

= Bapa CmegaHoBa MBaHoBa.

AuueH3u, omHemu om komucusama
Mpe3 paszrekgaHus Nepuog HAMa OMHeMU AUUEH3U 3a U3BopwBaHe Ha gedHocm kamo uHBecmuuuoHeH nocpegHuK.
Mpe3 2008 2. 6axa omkpumu u npekpameHu gBe npousBogcmBa N0 omMHeMaHe Ha U3gageHus AUUEH3 3a U3BopwBaHe Ha

getHocm kamo uHBecmuuuoHeH nocpegHuk Ha MM HABA MHBECT Al u UM MNMOMYAAPHA KACA - 95 AL

Mocmvbnuau yBegomaeHus

Mpe3 omyemHus nepuog B komucusama nocmonuxa yBegomaeHus 3a npugo6uBaHe npako uau Henpsiko Ha 10 u Hag 10
Ha cmo om kanumaaa uau om 2racoBeme 8 OBwomo cobpaHue Ha WM, Ha ocHoBaHue uA. 26 om 3MOU om:

= EAAHA QUHAHCOB XOAOWHI ALL 33 npugobuBaHe Ha kBaauduuupaHo yyacmue 8 uHBecmuuuoHeH nocpegHuk EAA-
HA TPEVOVHT AL,

= BbATAPCKA MHOYCTPMA EOOL 33 npugobuBaHe Ha kBanuduuupaHo ydacmue 8 uHBecmuuuoHeH nocpegHuk EBbP AL

= XWMO MHBECTBAHK AT 3a npugobuBaHe Ha Henpsako kBaauduuupaHo yyacmue B uHBecmuuuoHeH nocpegHuk BYA-
BPOKbPC AL

OUT XOTEAM OOL[ 3a npugobuBaHe Ha kBaauduuupaHo yyacmue B uHBecmuuuoHeH nocpegHuk BOPA NHBECT AL
PEAA MHBECT EOO[ 3a npugobuBaHe Ha kBaauduuupaHo ydyacmue B uHBecmuuuoHeH nocpegHuk PEAA OUHAHC AL
XOAOWMHTI BAPHA AL 3a npugobuBare Ha kBaauduuupaHo yyacmue 8 uHBecmuuuoHeH nocpegHuk PEAA OUHAHC AL

= XUMWMMOPT MHBECT ALl 33 npugobuBaHe Ha kBaauduuupaHo yyacmue B uHBecmuuuoHeH nocpegHuk METPUK ALL
Mpe3 2008 2. nocmbnuxa yBegomMaeHus 3a npexBopadaHe npako uau Henpako Ha 10 u Hag 10 Ha cmo om kanumanaa
UAU om 2nacoBeme B OB6womo cobpaHue Ha WM, Ha ocHoBaHue uA. 26 om 3MNPU om:

= EAAHA XOAOVIHI Al omHocHO npexBopaaHe Ha kBaauduuupaHo yuyacmue 8 uHBecmuuuoHeH nocpegHuk EAAHA
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TPEMONHI AL,

= [NOBEPVIE OBEANHEH XOAOVIHI Al omHocHO npexBopasaHe Ha kBanuduuupaHo yuacmue 8 uHBecmuuuoHeH nocpeg-
Huk EBbP A[L;

5 AAQA OUHAHC XOAOUHI AL omHOCHO HamaAaBaHe Ha Henpakomo cu kBaauduuupaHo yyacmue 8 uHBeCmMuUUOHEH
nocpegHuk BYABPOKBPC A[;

= [opgaH leopaueB laBpunoB, MazganeHa VaueBa MooweBa u fAnka MemkoBa BaHzeroBa omHOCHO NpexBopasHe Ha kBa-
AUduUUUPaHO yyacmue 8 uHBecmuuuoHeH nocpegHuk BOPA NHBECT AL;

= bokugap VBaHo8 MpuzopoB, M3VMEW AL u Opazomup HukoroB HukoaueB omHocHO npexBopasHe Ha kBaauduuupaHo

y4yacmue B8 uHBecmuuuoHeH nocpegHuk METPUK AL

MHguBugyanHu agMuHucmpamuBHu akmoBe, usgageHu om 3amecmHuk-npegcegamens, pvkoBogeuw,
ynpaBaeHue ,Hag3op Ha uHBecmuyuoHHama getiHocm”
Mpe3 2008 2. BoB Bpb3ka C NpuAazaHemMOo Ha AUUEH3UOHHUME peXkumu Bopxy gelHOCMMa Ha UHBeCMUUUOHHUME nocpe-
gHUUU U pezyaupaHusa nasap Ha LIK, 3amecmHuk-npegcegamenam, pokoBogew, ynpaBaeHue ,Hagsop Ha uHBecmuuuoHHa-
ma gedHocm”, usgage:
= Ogo6peHus 3a u3bop Ha YneHoBe Ha ynpaBumeneH opzaH Ha UHBeCMUUUOHHU nocpegHUUU:

Puk Moc lTycm fAHceH e 0gobpeH 3a ureH Ha CoBema Ha gupekmopume Ha /M O3 NHBECT AL

Bans leopaueBa BacuneBa e ogobpeHa 3a uaeH Ha CoBema Ha gupekmopume Ha UM EAAHA TPEMOVIHT AL,

AmaHac MBaHoB botueB, bopucraB ArekcaHgpoB MonoB u I0pul AceHoB CmaHueB ca 0gobpeHu 3a ureHOBe Ha
CoBema Ha gupekmopume Ha WM BETA KOPM A[;

BayecnaB OMumpueBuy KoeB e ogobpeH 3a ynpaBumen Ha /M BYATPEHO BPOKEPUOX OO[;

EAucaBema ApceHueBa ApceHueBa e ogo6peHa 3a ynpaBumen Ha VM COMOHW QANMHEHLLIBA BPOKEPUOM OO[;

Xpucmo JumumpoB Tep3ueB e ogobpeH 3a ynpaBumen Ha UM AMOEP NHBECT OOL,

Enuua VBaHoBa VBaHoBa e ogobpeHa 3a npokypucm Ha WM KO CEKIOPUTUC EAL;

Muuwen furnbepm KaemeHm KaneHc e 0gobpeH 3a ureH Ha CoBema Ha gupekmopume Ha UM O3V MHBECT AL,

Kpacumup MekoB TaxuueB e ogobpeH 3a ynpaBumen Ha UM MbPBA QUHAHCOBA BPOKEPCKA KbLLA OOL;

Bersamun Mowap, Oean QuBsk, Memep Besaal (CroBeHus) u Eauua MBaHoBa V1BaHoBa ca ogobpeHu 3a uaeHoBe Ha
CoBema Ha gupekmopume Ha UM KO CEKIOPUTNC EAL,

BopucraB JumueB CraBoB u AmaHac Bacune8 OobpeB ca ogobpeHu 3a uneHoBe Ha CoBema Ha gupekmopume Ha
M MHBECTUMOHEH MOCPEOHUMK MAKKAM AL

BecenuH Patiue8 MopoB e ogobpeH 3a uneH Ha CoBema Ha gupekmopume Ha UM HABA MHBECT AL

CBemosap AbpaweB u BeceauH 3axapueB ca ogobpeHu 3a YneHoBe Ha CoBema Ha gupekmopume Ha UM COOUA
WHTEPHELLBHBA CEKIOPATIK3 AL.

= Ogo6peHus 3a usmeHeHue Ha MpaBuaHuka Ha BPB — Codua AQ:

PeweHue N¢ 27 — ©Bb/07.01.2008 2.;

PeweHue N2 609 — ®Bb/13.06.2008 2.;

PeweHue N2 1226 — 0B/01.10.2008 2. — YacmuyHO 0gobpeHue.
C PeweHue N2 893 — (Ob/24.07.2008 2. 1BaH AHzenoB TakeB e ogobpeH 3a uneH Ha CoBema Ha gupekmopume Ha bonzap-
cka QoHgoBa bopca — Codus AL

Ha ocHoBaHue uA. 62, an. 2 om AlK Be usgageHo cAegHOMO peweHue 3a kopuzupaHe Ha gonycHama oueBugHa ¢dak-
muyecka 2pewka:

= PeweHue N2 1085 - MM om 18.08.2008 2. Ha KOH — nonpaBeHa 6e gonycHamama oyeBugHa dakmuuecka 2pewka 6
PeweHue 799 — MM om 16.07.2008 2., ¢ koemo ce u3gaBa auueH3 Ha TAOBAA MAPKETC OO[ (B8 npouec Ha yupegaBaHe) 3a
u3BopwBaHe Ha gedHocm kamo uHBecmuuuoHeH nocpegHuk 8 pamkume Ha EC, EMM u mpemu gopkaBu Ha uHBecmu-

UUOHHU ycAyeu U getiHOCMuU. B gucnosumuBa Ha U3gageHOMoO peweHue e gonyCHama HemovyHoCm kamo 3aaBeHume 3a
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u38bpu18aHe getiHOCMU 8 mpemu gbp)kaSu HE Ca OMQgEAHO U U3PUYHO U36p0€HU, a Ca NOCoYeHU 3aegHO ¢ gedHOCMuUmMe,

koumo WM we u3BopuwBa 8 pamkume Ha EBponelckus colo3 u EBponetickomo ukoHomuyecko npocmpaHcmBo.

BPOIN NHBECTULWMOHHW MOCPEOHWULIN, BPOKEPU HA LIEHHW KHXXA 1 UHBECTU-
UMOHHWN KOHCYATAHTI KbM 31 AEKEMBPI 2008 2.

OBuuam 6pol Ha UHBECMUUUOHHUME nocpegHuuU KoM 31 gekemBpu 2008 2. e 88, 8 m.u. 25 6aHku u 63 *° HeGaHkoBu
¢puHaHcoBu uHcMumMyuyuu. HebankoBume puHaHCOBU nocpegHUUU ca pasgereHu B caegHume gBe 2pynu 8 3aBucumocm
Oom u3gageHume paspeuleHus:

m 25 UM ca c nbAeH AUUEH3, M.e. Mo2am ga u3BopwBam cgeaku 3a cobcmBeHa cmemka, kakmo u Bcuuku uHBecmuuuOHHU
yCAy2U U gediHOCMU, U3BpoeHU B UA. 5, aa. 2 om 3MNOU. M3uckyemusam kanuman 8 mesu caydau e 1500 000 A8.;

® 38 gpykecmBa uMam YacmuUUeH AUUEH3, M. e. He Mozam ga u3BobpulBam Bcuuku U3BPOEHU No-20pe UHBECMUUUOHHU
ycAy2u U geliHocmu (uskaloueHU om mexHUA npegMem Ha geliHOCM Ca UHBECMUUUOHHUME YCAy2U U geliHOCMU NO YA. 5,
an. 2, m. 3 u 6 om 3MOU — cgenku 3a cobcmBeHa cMemka ¢ dpuHaHCOBU UHCMPYMEHMU U NOeMaHe Ha emucuu GpuHaHcoBu
UHCMPYMEHMU U/UAU NpegaazaHe 3a NbpBoHavanHa npogakba GpuHaHCOBU UHCMPYMeHMU Npu ycroBusma Ha 6e3ycroBHO
U HeomMeHUMO 3agonkeHue 3a 3anucBaHe/ npugobuBaHe Ha puHaHCOBU UHCMpPyMeHMU 3a cobcmBeHa cmemka). M3uc-

kyemusm kanuman e 250 000 A8.

Kom 31 gekemBpu 2008 2. B pe2ucmopa Ha dusuveckume auua, koumo no gozoBop HenocpegcmBeHo u3BopwBam cgeaku
C UeHHU kHua U UHBeCMUUUOHHU KOHCyAmauuu OmHOCHO UeHHU kHuka, BogeH om komucusma, ca BnucaHu 345 6po-
kepu u 299 uHBecmuuyuoHHU koHcyamaHmu. B masu 6pouka ca BkaloueHu u 111 Auua, koumo umam egHoBpeMeHHO

cepmudukamu u 3a 6pokepu U 3a UHBeCMUUUOHHU KoHCyAmauuu.

HOTUDUKALNN

Mpe3 2008 2. 8 KOH nocmobnuxa cAegHUMe yBegoMAeHUS om UHBeCMUUUOHHU hocpegHUUuU om gopkaBu uaenku, koumo
Bo3HamepaBam ga usBopwBam geliHOCM Ha Mmepumopuama Ha Penybauka Boazapus npu ycaoBuama Ha cBobogHo npegocma-
BAHe Ha ycAy2U UAU Ype3 Co3gaBaHe Ha knoH npu ycnoBusma Ha cBoboga Ha ycmaHoBaBaHe:

® 328 6pos Homudukauuu om UHBECMUUUOHHU nocpegHUUU om gopkaBu uneHku, koumo BosHamepaBam ga usBopwBam
gelHOCM Ha Mmepumopuama Ha Penybauka Boazapus npu ycroBusma Ha cBobogHO npegocmaBaHe Ha yaayay;

® 2 6poa Homudukauuu om UHBECMUUUOHHU NocpegHUUU om gopkaBu ureHku, koumo Bo3HamepaBam ga usBobpwBam ged-
HOCM Ha MmepumopusmMa Ha Penybauka Borzapus upes codgaBaHe Ha KAOH npu ycaoBuama Ha cBoboga Ha ycmaHoBABaHe;

® egHa Homudukauyua om uHBecmuyuoHeH nocpegHuUk om gopkaBa uaeHka, kolimo Bv3HamepaBa ga u3BopwBa gel-

HOCM Ha mepumopuama Ha Penybauka Boazapusa ypes usnoasBaHemo Ha 06Bbp3aH azeHM, NpupaBHeH Ha KAOH.

B cowomo Bpeme KOH noayyu yBegomaeHus om uHBecmuuuoHHU nocpegHuuu om Peny6auka Boazapus, Bo3Hame-
pABawiu ga u3BopwBam geGHoCM Ha mepumopusama Ha EBponelickua colo3. Komucuama usnpamu obulo 5 6pos Homu-
¢dukauuu kom goprkaBu unerku, om koumo 4 Homudukauuu 3a u3BopwBaHe Ha getHOCM npu ycroBuama Ha cBo6ogHO
npegocmaBsHe Ha ycayau:

m BAAKAHCKA KOHCYATAHTCKA KOMTMAHMWA - UM EAL — Ha mepumopuama Ha PymMoHus;

OEATACTOK ALl — Ha mepumopusama Ha BeaukobpumaHus;

= EBbP Al — Ha mepumopuama Ha BeaukobpumaHusa u PymoHus;

= BAPYEB OMHAHC EOOL — Ha mepumopusma Ha BeaukobpumaHus.

OcBeH moBa 6e noayveHO egHO yBegomaeHue om uHBecmuuuoHeH nocpegHuk om Penybauka Boazapus, Bo3HamepaBauy,
ga u3BobpwBa gelHOCM Ha mepumopuama Ha BeaukobpumaHusa upes co3gaBaHe Ha kaoH npu ycroBusma Ha cBoboga Ha

ycmaHoBsaBaHe (npouegypama no Homudukauus Ha gpykecmBomo Bce owe He e 3aBbpuwiuna).

20
MM ,Ket bu Cu Ceklopumuc, knoH Boazapua” usBopuwBa getiHocm 8 BoAzapus Ype3 HomuduuupaHe om cmpaHa UneHka u He e BkaloueH B 6poukama Ha UHBecmMuuUOHHUME

nocpegHUUU.
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m KOAEKTUBHU NMHBECTULUMNOHHI CXEMW N YNPABAABALLA APY>XKECTBA
AVILEH3NOHHA W PA3PELUNTEAHA OEVHOCT

AuugeHsu, usgageHu om komucusma

AuueH3uoHHama gedHocm Ha komucuama B ceameHma Ha konekmuBHUMe uHBeCMUUUOHHU cxemMu 6e ocobeHo akmuBHa
u npe3 2008 2., kamo ce 3anasu meMnom Ha pasBumue B auueHsupaHemo Ha YO u OO om npegxogHUA omuyemeH ne-
puog. Bonpeku moBa ce HabalogaBawe cnag B uHmMepeca Ha UHBecMUUUOHHaMa OBwHOCM kbM npegAazaHUMe ycAy2u
Ha konekmuBHUMe uHBecMUUUOHHU cxeMu, kolmo Be B pesyamam Ha paspacmBawama ce puHaHcoBa kpusa kakmo Ha
Borzapckua kanumanoB nasap, maka u Ha cBemoBHume ¢uHaHcoBU nasapu.

Mpe3 2008 2. KPOH usgage paspewleHue Ha 17 ynpaBaaBauiu gpykecmBa (YI) ga opzaHusupam u ynpaBasBam 23 goz2o80p-
HU ¢poHga (APD), kamo coweBpemeHHO Baxa NomMBopgeHU Npocnekmume UM 3a NYBAUYHO NpeghazaHe Ha ganoBe U Gsxa
BnucaHu BoB BogeHus om komucusma pezucmop no YA. 30 om 3KQH. MogpobHa UHGOPMaUUSA 33 OpzaHuU3uUpaHemo u
ynpaBaeHuemo Ha HoBume goz08opHU poHgoBe Moke ga Hamepume 6 npunoxkenue 2.1.2A. TeHgeHUUAMa NpogonkaBa
ga b6oge egHo VI ga opzaHu3upa U ynpaBasBa no Hakonko gozoBopHu ¢oHga, kamo ueama B noBeyemo cayyau e ga ce
Co3gagam NoHe No eguH om mpume ocHoBHU @ (koHcepBamuBeH, GanaHcUupaH U azpecuBeH), koumo ga npegnrokam
NbAHaMa 2ama oM UHBeCMUUUOHHU Npogykmu. Mpe3 omyemHua nepuog HAMa U3gageHu AUUEH3U 3a u3BobpuiBaHe Ha
geliHocm kamo uHBecmuuyuoHHO gpy»kecmBo.

Bonpeku ye usMuHanama 20guHa npomeye Nog BausHuemo Ha Kpusama Ha duHaHcoBume nasapu, UHMepecom Kom
OpeaHu3upaHemo Ha go2oBopHuU poHgoBe npogonku, koemo om cBosa cmpaHa goBege go cb3gaBaHe Ha HOBU ynpaBaa-
Bawu gpy»kecmBa u AuueHsupaHemo um om KOH. AuueHs 3a usBopwBaHe Ha gelHocm kamo ynpaBaaBawio gpykecmBo
npe3 omyemHus nepuog 6e usgageH Ha 9 HOBuU gpykecmBa:

= OBEPOH QUHAHC AL;

= YMPABAABALLO OPYXECTBO OBLUMHCKA BAHKA ACET MEHMOMMbBHT EAL,;

s CbEONHEHWE ACET MEHVIOMMBHT AL

= BYADEB ACET MEHUIXMbBHT AL

u YATUMA KATMMUTAA MEHWOXMBHT EAL,;

= KEMWTbA MAPKETC ACET MEHVOMMbBHT AL

. ACTPA ACET MEHVOMXMbBHT AL

= HIOYEV ACET MEHUOXMbBHT AL,

= OMNTUMA ACET MEHMOMMbBHT AL.

AuueH3u, omHemu om Komucusama

Mpe3 omyemHus nepuog KPH omHe AuueHsa 3a usBopuwiBare Ha gedHocm kamo ynpaBasBauwio gpykecmBo Ha TUTAH
ACET MEHUIMXMBHT EAL, 2p. Codus.

Om pezucmbopa Ha nydauuHUMe gpykecmBa U gpyau eMumeHmMuU Ha UeHHU kHuka e omnucaH no uA. 30, aA. 1, m. 3 om
3KOH, ynpaBaaBarus om YO MAMbHUBP MHBECTMbBHTC AYCTPUA TMEX gozoBopeH doHg OOHOOBE MAMbHIBP AB-
CTPUA — N3BPAHW EBPOMENCKI AKLINI.

NHguBugyanHu agMuHucmpamuBHu akmoBe, usgageHu om KQPH u 3amecmHuk-npegcegamens, poko-
B8ogew, ynpaBaeHue ,Hag3op Ha uHBecmuyuoHHama geliHocm”

C ueA 3awuma uHMmepecume Ha uHBecmumopume, CoxpaHaBaHe Ha goBepuemo um 8 KMC u ycmanoBaBaHe cnaBaHemo Ha
HopmamuBHume usuckBaHuA 3akoHbm e pezaameHMuUpPaA usgaBaHemo Ha npegBapumenHo paspeweHue, nomBopkgeHue
uAu ogobpeHue om KQH, coomBemno om 3amecmHuk-npegcegamens, pokoBogew, ynpaBaeHue ,Hag3op Ha UHBECMUUUOH-
Hama gedHocm”, 3a u3BopwBaHe Ha onpegeAreHU getcmBua om NogHagsopHUMe AuUa. BoB Bposka ¢ moBa npe3 omuemHua
nepuog 3amecmHuk-npegcegamenam, pokoBogeuw, ynpaBaeHue ,Hagsop Ha uHBecmuuuoHHama gedHocm”, usgage:

= 13 ogo6peHus Ha usmeHeHus B8 ycmaBume Ha 10 uHBecmuuyuoHHU gpy»kecmBa;
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= 11 ogo6peHus Ha npomeHu B MpaBuaama 3a oueHka Ha nopmdeiina u onpegensiHe HAa HemMHama cmolHOCM Ha
akmuBume Ha 10 uHBecmuuuoHHu gpy>kecmBa;

= 81 ogo6peHus 3a npomeHu 8 MpaBunama 3a oueHka Ha nopmd@elina U onpegensHe HEmHama cmolHOCM Ha
akmuBume Ha 68 OQ;

= 82 0gobGpeHus 3a npoMeHu 8 npaBunama Ha 60 AD;

= ogo6peHue Ha npaBunama 3a oueHka u ynpaBaeHue Ha pucka Ha 4 N[;

= 31 ogo6peHuAa Ha npaBuaama 3a oueHka u ynpaBaeHue Ha pucka Ha 30 Q.

MogpobHa UHbOPMauus 3a U3bpoeHUMe UHguBUgyarHUMe agMuHUCMpPamuBHU akmoBe Moxke ga Hamepume 8 npuno-

»keHue 2.1.25.

Mpe3 omuemHua nepuog 6e npekpameHo npousBogcmBomo No paswupaBaHe Ha AUUEH3a 3a U3BopwBaHe Ha gelHOCM
kamo ynpaBasBawio gpykecmBo Ha YO MHBECT OOHO MEHVOMMBHT AL.

Mpe3 2008 2. 6Axa U3gageHU paspeuleHus N0 NOCMobNUAU YBegomaeHus 3a npugobuBare npako uau Henpako Ha kBanudu-
uupaHo ydacmue 8 VI, Ha ocHoBaHue YA. 210, aA. 5 88 Bposka ¢ ua. 26, an. 1 om 3MNOU Ha:

= EAAHA OUVHAHCOB XOAOMHI ALl 3a npugobuBaHe Ha kBaaudpuuupaHo yuacmue B8 ynpaBaaBawio gpykecmBo EAAHA
OOHA MEHNIXMBHT AL,

= CmedaH XpucmoB CmedaHoB, MNMrameH leopaueB MomeB u Huzoxoc KpukopoB KaHapsaH ga npugobusm no 42 000 6p.
akuuu uau no 12 Ha cmo om kanumana Ha ynpaBaaBawo gpykecmBo CTAHOAPT ACET MEHVNOMXMbBHT ALl ¢ koemo auuama
obwo we npumekaBam coomBemuo 28,2 %, 28,2 % u 15,6 % om kanumana Ha Y[;

= XMMO MHBECTBAHK ALl 3a npugo6uBaHe Ha Henpako kBaauduuupaHo yuyacmue B8 ynpaBasBauwo gpykecmBo AADA
ACET MEHNOXMbHT AL,

= [1BaH AnekcaHgpoB BaHoB 3a npugobuBaHe Ha kBaauduuupaHo ydacmue B8 ynpaBasBawio gpykecmBo OBEPOH OW-
HAHC AL

B komucusma nocmonu uckane om MEbPTMAEN MHTEPHELLIbHBA ALl ga npugobue kBaAugpuuupaHo ydacmue B8 ynpabas-
Bawio gpykecmBo TUTAH ACET MEHWIXKXMBHT EAL. 3aaBumenam 6e yBegomeH, ye caeg nocmaHoBaBaHe Ha PeuweHue N°
208-Yl om 20.02.2008 2. Ha KDH 3a omHemaHe Ha usgageHus Ha TUTAH ACET MEHMIXKMbHT EAL AuueH3, He e HaAuue

ocHoBaHue BHeceHomo yBegomaeHue ga Bbge pasznegaHo.

Mpe3 usMuHaAama 20guHa BAxa U3gageHuU pas3peweHuUs N0 NOCMbNUAU yBegoMaeHus 33 npexBopadHe Ha npumerkaBaHo
npako uau Henpsko kBaauduuupaHo yyacmue 8 VI Ha ocHoBaHue uA. 210, an. 5 BoB Bpbska ¢ uA. 26, an. 2 om 3MNOU Ha:
= AHgpel boaHoB 3axapueB, CmoaH CmaHumupoB MpogaHoB u VMBauno BaagumupoB HukonoB 3a npexBopasHe no 42
000 6p. akuuu uau no 12 Ha cmo om kanumaaa Ha ynpaBaaBauwo gpykecmBo CTAHOAPT ACET MEHUOXMBHT AL,

m  Bacun leopzaueB CmoumeHnoB u Bacua CmaHumMupoB MupueB 3a npexBopaaHe Ha kBaaudpuuupaHo yyacmue 8 kanumana
Ha ynpaBasBawo gpykecmBo OBEPOH OUHAHC AL,

5 AANQA QUHAHC XOADWHT Al 33 npexBopadHe Ha kBanuduuupaHo yyacmue 8 kanumana Ha ynpaBaaBawo gpykecmBo
AANDA ACET MEHUOMXMBHT AL.

Mpe3 2008 2. 3aMecmHuk-npegcegamenam Ha komucusma, pokoBogew, ynpaBaeHue ,Hag3op Ha uHBecmuuuoHHama ged-
HoCcm", u3gage 0gobpeHuA Ha:

= YO PANDQAN3EH ACET MEHUOMMDBHT (BbATAPUA) EAL 3a npomeHu B gozoBopa 3a genosumapHu ycayeu, ckaloveH
Mexgy gpykecmBomo, geticmBauo om cBoe ume U 3a cMemka Ha OpzaHu3upaHus U ynpaBasBaH om Hezo OO PAVNDAN-
3EH (BbATAPUA) BAANAHCPAH OOAAPOB MOHL, u 6aHkama genosumap IOPOBAHK 1 EQ OXW EbATAPVA AL,

= Y[ BEHYMAPK ACET MEHVOXMbBHT Afl 32 npomsiHa B gozoBopa 3a genosumapHu ycayau, ckaloueH mexgy PANDAI-
3EHBAHK (BbATAPUA) EAL u YO BEHYMAPK ACET MEHWIXKMBHT AL, geticmBawio 3a cvemka Ha 1@ BEHYMAPK OOHO-5
LIME, O® BEHYMAPK QOHO-4 EHEPTETUKA, OO BEHUMAPK OOHMO-3 CEKTOP HEABVXVMW MMOTU u OO BEHYMAPK
OOHO-1 AKLM 1 OBAUTALINIA,
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= YO TU B AN ACET MEHWIXMBHT EAL 3a npomMeHu 8 gozoBopa 3a genosumapHu ycayau, ckaloveH meXkgy gpykecmBo-
mo, gelicmBauwo om cBoe umMe u 3a cMemKa Ha opzaHuupaHume u ynpaBasBaHu om Hezo OO TV B A KOMODOPT,
OO TV B AN XAPMOHWA, OO TV bW A OHAMIK u 6ankama genosumap CTOMAHCKA 1 MHBECTULIMIOHHA BAHKA
ALL;

= Y[ CTAHOAPT ACET MEHMOMXMbBHT Al 33 npomaHa 8 gozoBopa 3a geno3umapHu ycayzu, ckaloueH mexkgy AAVMAHLL
BAHK BbATAPUA ALl u YO CTAHOAPT ACET MEHWOIXKMBHT AL, getcmBawo 3a cMemka Ha OO CTAHOAPT MHBECTMbHT
BNCOKOOOXOOEH OOHL,

= Y1 CTAHOAPT ACET MEHVOXMbBHT A 3a npomsaHa B8 gozoBopa 3a genosumapHu ycayau, ckaloueH mexkgy Tb YHU-
KPEOWT BYABAHK AL u YO CTAHOAPT ACET MEHVOMMDBHT AL, geticmBawio 3a cmemka Ha A® CTAHOAPT MHBECTMbBHT
MEXOYHAPOJEH OOH[;

= YO TV B/ AV ACET MEHUIOMXMDBHT EAL 3a npomsHa B gozoBopa 3a genosumapHu ycayau, ckalouer Mexkgy Tb CTOMAH-
CKA U MHBECTVILIMOHHA BAHKA ALl u YO TW bW A ACET MEHVOXMbBHT EAL, getGcmBawo om cBoe ume U 3a cmemka
Ha OO TV BM A KOMOOPT, OO TW B/ A DUHAMUK u OO TV BU AN XAPMOHMWA.

O6uiusm 6pol Ha paszaegaHume 8 KPH pekaamHu mamepuaau npes omuemHus nepuog e 26 6pos. Om pasaaegaHu-
me peknamHu mamepuanu 3a AQ, BreceHu 8 KOH om ynpaBasBawume 2u VI, 3amecmHuk-npegcegamensm, pokoBo-
gew, ynpaBaeHue ,Hagsop Ha uHBecmuuuoHHama gelHocm”, usgage BpemeHHa 3abpaHa 3a:

= ny6aukyBaHemo U pasnpocmpaHaBaHemo Ha npegcmaBeHusa 8 KOH om YO BEHYMAPK ACET MEHUIXKMbBHT AL pe-
knameH Mamepuan, cBop3aH ¢ gBama gozoBopHu poHga, BEHUMAPK QOH[I-4 EHEPTETMKA u BEHYMAPK OQOHLO-5 UNE;
® pasnpocmpaHaBaHemo Ha npegcmaBerus 8 KOH om YO CTAHOAPT ACET MEHMIXKMbBHT ALl pekaameH Mamepuana 3a
paguo peknama B enekmpoHume Meguu — paguo Classik FM u paguo Jazz FM Ha YO CTAHOAPT ACET MEHVOMMDBHT AL

= pasnpocmpaHaBaHemo Ha npegcmaBeHus 8 KOH om YO BOAKAH KAMUTAA MEHVIXMDBHT AL peknameH Mamepuan,

= pasnpocmpaHaBaHemo Ha npegcmaBeHus 8 KOH om YO 3ATOPA OUHAKOPT ACET MEHWIXKMBHT AL pekaameH
Mamepuan 3a gozoBopeH ¢poHg 3ATOPA OUHAKOPI BANAHCUPAH QOHL;

= nyBaukyBaHemo U pasnpocmpaHaBaHemo Ha npegcmaBerus B8 KOH om YO Obb ACET MEHWIMMDBHT AL peknameH

Mamepuaa.

BPON KOAEKTUBHN WHBECTULWMOHHWN CXEMW N YMPABAABALLW AOPY)XECTBA
KbM 31 OEKEMBPI 2008 .

Obuusm 6pol Ha AUUEH3UpPaHUMe UHBecmuuuoHHU gpykecmBa kom kpas Ha 2008 2. ce 3ana3u 11. Om msax 2 ca om 3a-
mBopeH mun (BuBwu NpuBamu3zauuoHHU poHgoBe, Nnpeypeguau gedHocmma cu kamo V) u 9 ca om omBopeH mun.
C HoBume 23 gozoBopHU dpoHga obwusm 6pol Ha gozoBopHume doHgoBe kom 31 gekemBpu 2008 2. HapacHa go 83.

C geBemme HoBoyupegeHu gpykecmBa npe3 paszarekgaHua nepuog obuluam 6poU Ha AuueHsupaHume YO kom kpas Ha

gekemBpu 2008 2. cmaHa 38. bpoam Ha npegaazaHume B boazapus vykgecmpaHHu KNC ce yBeauuu go 93.

HOTUDUKALNN

Mpe3 omyemHus nepuog B8 KOH nocmonuxa yBegomaeHuss om cregHume KNC om goprkaBu uaenku, koumo Bo3Ha-
MepaBam ga usBopwBam geliHocM Ha Mmepumopuama Ha Penybauka Boazapus:

= YO NAVBHUBP ACET MEHVIXMBHT C.A. (Alokcembypz) BoB Bpuska ¢ nybaudMHOMO npegaazaHe Ha garoBeme Ha gBa
nogporHga om AIOKCEMBYPICKMA QOHO YAOBP NMAMBbHWBP QOHOOBE;

= Y[l COCNETE MKEHEPAA ACET MEHVIMMBHT C.A., Bo8 Bpob3ka c nybau4HOMO npegnazaHe Ha garnoBeme Ha 11 nogdoHga
om LI CTAM QOHA (Alokcembypz);

= Y[ PANDAN3EH KENUTbA MEHVIXMbBHT (ABcmpus), 3a nybAauYHO npegnazaHe Ha ganoBeme Ha 4 OO;

= YO NMANPEOC ACET MEHVUOXMBHT - OPYKECTBO 3A YIMNPABAEHWE HA B3AMHW QOHOOBE C.A. (Mopuus) 33 NyGAUYHO
npegaazaHe Ha ganoBeme Ha 6 OO;

= Y[ KBC ACET MEHVIXXMBHT C.A. (Beazus) 3a nyBAUYHO npegAazaHe Ha ganoBeme Ha egHO UHBECMUUUOHHO gpyke-

cmBo om omBopeH mun.
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Mpe3 2008 2. 8 KOH nocmonu 1yBegomaeHue om MecmHo ynpaBaaBawio gpykecmBo (OCK YIPABAEHWE HA AKTVBIW AL),
koemo Bo3HamepaBa ga u3BopwBa getiHOCM Ha mepumopuama Ha EBponedickua colo3 u NO-MOYHO Ha Mepumopusma

Ha YH2apus.

NMYBANYHWN OPYXXECTBA, AKLWMOHEPHI OPYXXECTBA CbC CNELUMAAHA NHBECTW-
LUWNOHHA LIEEA 1 APYT EMUATEHT HA LLEHH KH>KA

AVILEH3MNOHHA W PA3PELUNTEAHA OEVHOCT

Mpocnekmu 3a ny6AU4HO npegAaazaHe Ha ueHHU kHuxka

Mpe3 omuemHua nepuog KOH nomBopgu npocnekmu 3a NopBuYHO NYBAUYHO NpegAazaHe Ha akuuu Ha 28 HoBonos-
Buau ce u Beue mopzyBawu ce Ha BOB gpykecmBa. baxa nomBobpgeHu U 16 npocnekma 3a gonyckaHe go mop2oBus Ha
pezyaupaH nasap Ha emucus akuuu®. MomBbpgeHu om komucusma 6axa U 26 npocnekma 3a gonyckaHe go mupzoBus
Ha pezyaupaH nasap Ha emucuu kopnopamuBHuU obauzauuu, kamo 3a 2oguHama Hama BnucaHu emucuu OBuLUHCKU U
unomeyHu obAuzauuu. Omkasu 3a nomBoprkgaBaHe 6axa usgageHU No BHeceHUMe Npocnekmu 3a NYOAUYHO NpegAaazaHe
Ha ueHHU kHuka Ha 5 gpykecmBa. MogpobHa uHdopmMauus 3a nomBopgeHume npocnekmu Moke ga Goge HamepeHa B8
npunoxkerue 2.1.3A.

M3gageHu 6axa AUUEH3U Ha 9 gpykecmBa 3a usBopwBaHe Ha getiHocm kamo gpykecmBo CoC cneuuasHa UHBeCMUUUOHHA
uen, kamo egHoBpemeHHO ¢ moBa BAaxa nomBopgeHU U Npocnekmume UM 3a NYBAUYHO NpegAaazaHe Ha akuuu BoB Bpwb3ka ¢
nopBoHavaAHOMO 3agbakumenHo yBeaudeHue Ha kanumanaa. MNpe3 pasaaedkgaHua nepuog komucuama nocmaHoBu 2 omka-
3a 3a u3gaBaHe Ha AuueH3 3a u3BopuwBaHe Ha gedHocm kamo gpykecmBo CoC cneyuanHa UHBECMUUUOHHA UeA.

OcBeH moBa KPH uzgage 7 ogobpeHua Ha gonoAHeHUA KoM cegemme nomBopgeHu npocnekma Ha MEKOM Afl, ATPO-
QUHAHC AOCKL, MEAE3OMBIHA MHOPACTPYKTYPA — XOAOWHIOBO OPYXECTBO AL, YAMMHA AOCKL, EKCMNAT BETA
ADCNL, BAAKAHTYPUCT EAUT ALl u ONT MNPOMBPTU AOCULL u usgage 3 omkasa 3a usgaBaHe Ha nomBobprkgeHue Ha mpu

gONbAHEHUA Ha npocnekm 3a nybAuuHO npegaazaHe Ha YAMHA AOCKLL.

[Mpe3 omuemHusa nepuog Komucuama B3e peweHus 3a:

= usgaBaHe Ha ogo6peHue 3a usmeHeHua 8 YcmaBa Ha 33 AOCUL, (uHdopmauua omHocHO gpykecmBama moke ga
Boge HamepeHa 68 npunoxkeHue 2.1.2b);

= usgaBaHe Ha 0go6peHue 3a 3amsAHa Ha 06cay*kBawomo gpyrkecmBo Ha BOAKAH EHI CUIA MPOMBPTUC AQCKILL — UH-
OYCTPUAA KOMEPC EOO[] ¢ HoBo gpykecmBo — XOADVHI BAPHA A All;

= u3sgaBaHe Ha ogo6peHue Ha HEABVXMMWN NMOTU COOUA AOCUL 3a 3amAaHa Ha 6aHkama geno3umap BAHKA
MNPEOC BbATAPUA ALl ¢ TB MHBECTBAHK AL,

= u3gaBaHe Ha ogob6peHue Ha ATPO QVHAHC ALCKL 3a 3amaAHa Ha o6caykBawo gpy»kecmBo TV B/ Al KOHCYA-
TWHT EOOL ¢ NPOOWHET EOQL;

= u3sgaBaHe Ha ogoGpeHue Ha AKTVIB MPOMbPTUC AOCWLL 3a 3amAHa Ha 3 o6caykBawu gpyrkecmBa OONTOP-
CKA KAHTOPA Y3YHOBA EOOQ, EATA KOHCYAT Al u ATPEHI EOOQ ¢ HoBo obcaykBawo gpykecmBo AKTVB CbPBMCIA3
EQOL;

= u3gaBaHe Ha ogo6peHue Ha CEPOVKA MPOTMBPTUC ALCKL, 3a yacmu4Ha 3amAHa Ha o6cay>kBawo gpy>kecmBo
ANDQA OVBEAOMMBHTC MEHNIMMDBHT EOOL ¢ HoBo obcaykBawo gpykecmBo AADA MPOMBbPTV MEHNOIMMDBHT EAL,

= u3gaBaHe Ha ogo6peHue Ha ATPOEHEPOMI AOCKLL 3a 3amaHa Ha 6aHkama genosumap PANI(DA3EHBAHK (BbA-
TAPUA) EAL c lOPOBAHK W EQ XKW BbATAPUA AL

= u3gaBaHe Ha ogo6peHue Ha TYPVH MMOTW AOCUL 3a 3amAHa Ha 06cay»kBawo gpy*kecmBo EAAHA MPOTBPTA

21
C npomeHume om 12.10.2007 2., BoBegeru 8 HAPE[IBA N2 2 om 17.09.2003 2. (3a npocnekmume npu NYGAUYHO NpegaazaHe u gonyckaHe go mopzoBua Ha pezyaupaH nasap Ha
UeHHU kHua u 3a paskpuBaHemo Ha uHopMauua om nybaudHUME gpykecmBa U gpyaume eMUumMeHMU Ha UeHHU KHuka), BmopuyHo nyBGAUYHO npegaazaHe ce oCowdecmBaBa ¢
nomBopkgaBaHe Ha npocnekm 3a gonyckaHe go Mop2oBusa Ha pezyAupaH Nasap Ha UeHHU KHuXka.
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MEHWNOXMDBHT AL ¢ PECTA CbPBIW3 EHO MEHWOIXXMbBHT OO[;
= u3gaBaHe Ha ogo6peHue Ha JobpuHka dumumpoBa BuueBa 3a AukBugamop Ha XIOHOAV QVIHAHC AOCULL.

Ha ocHoBaHue uA. 62, an. 2 om AlK 67Axa U3gageHU caAegHUME peuleHus 3a nonpaBka Ha gonycHamu oueBugHu ¢ak-
muuyecku 2pewku:

= PeweHue N2 86 - E om 16 aHyapu 2008 2. Ha KODH omHocHO nocaegBawia emucus UeHHU kHuka, usgageHu om QOHL
3A 3EMEOEACKA 3EMA MEA MHBECT AOCKULL - 8 pesyamam Ha nonpaBkama, usnucaHomo 8 gucnosumuBa Ha Couomo
peweHue ,emucus B pasmep Ha 7 027 150 AeBa, pasnpegeneHa B 7 027 150 6pos 06ukHoBeHU, NOUMEeHHU, e3HaAuYHU akuuu
€ npaBo Ha 2Aac, C HOMUHaAHa cmouHocm 1 (eguH) AeB Beaka egHa”, caegBa ga ce yeme ,emucus B pasmep Ha 7 017 150 AeBa,
pa3npegeneHa B 7 017 150 6pos 0bukHoBeHU, NOUMEHHU, Be3HaAuYHU akuuu ¢ NpPaBo Ha 2Aac, C HOMUHaAHa cmodHocm 1
(eguH) AeB Bcaka egHa”;

= PeweHue N2 118 - E om 23 sHyapu 2008 2. Ha KDH - 8 pesysamam Ha nonpaBkama, usnucaHomo 8 gucnosumuBa
Ha PeweHue N 118 - E om 23.01.2008 2., ,Co2nacHO peweHue Ha OBulo CobpaHue Ha akuuoHepume Ha gpykecmBomo,
npoBegeHo Ha 29.06.2007 2., cnegBa ga ce yeme ,Cob2nacHO peweHue Ha CoBema Ha gupekmopume Ha gpy*kecmBomo,

npoBegeHo Ha 06.12.2007 2.”.

Topz20B8u npegnoxkeHus 3a 3akynyBaHe Ha akuuu

Mpe3 omyemHusa nepuog KOH nocmaHoBu u3gaBaHe Ha 17 BpemeHHU 3abpaHu 3a nyb6AukyBaHe Ha mbpzoBume npeg-
AOXKeHUA Ha:

= MIHTEPKOM TPYIM OO[ 3a 3akynyBare upe3 UM BYAEKC MHBECT Al Ha akuuu Ha ABOP AL,

= KEWV B/ CW BAHK AVUMUTEL (Beazus) 3a 3akynyBaHe upe3s /M BYABPOKbPC AL Ha akuuu Ha CTOMAHCKA U MHBECTWI-
LUMOHHA BAHKA AL,

= PAOWTA OOQ 3a 3akynyBaHe upe3 uHBecmuuuoHeH nocpegHuk OK EBbP ALl Ha akuuu Ha MOAAHNLA AL (3 BpemeHHU
3abpaHu);

= IOPOMWBbH XOTEA EHTBPMPA3C ALl u MHTEPHELUBHBA AOIXUHE b® BbATAPUA ALl 3a 3akynyBaHe upes MM EQT
CEKIOPUTUC BbATAPVA EAL Ha akuuu Ha CODUA XOTEA BAAKAH AL;

= BbATAPVA NHBECTMBHT TPYM EOOL 3a 3akynyBaHe upe3 UM CTATYC MHBECT ALl Ha akuuu Ha CTATYC UMOTW AD-
i,

= APOMA AL 3a 3akynyBaHe upe3 WM BYABPOKBbPC ALl Ha akuuu Ha ACTEPA KO3METVKC AL (npousBogcmBomo He e
NPUKAIOYUAO);

= CITMA KOHCYATUHI OO[ 3a 3akynyBaHe upe3 COQUA NHTEPHELLBHBA CEKIOPUTA3 ALl Ha akuuu Ha LITAPEHA
OABPUKA - MAOBOMB AL;

m BU/3HEC LIEHTBP WM3rPEB EOOL 3a 3akynyBaHe upe3 LIEHTPAAHA KOOMEPATVMBHA BAHKA AL Ha akuuu Ha CAbHLIE
CTAPA 3ATOPA TABAK Afl;

= MEA XOAOVHI AL 3a 3akynyBane ype3 WM BYABPOKbPC EAL Ha akuuu Ha CBMHEBbACTBO CTAMBOAOBO AL;

s MEA XOAOWHT AL 3a 3akynyBare ype3 WM BYABPOKBPC EA Ha akuuu Ha MECOKOMBWHAT BYPTAC AL,

= TEXMALL OO[ 3a 3akynyBaHe upe3 UM EBPO OUHAHC ALl Ha akuuu Ha 3VIHO AL;

= TaHyo OumumpoB MuxatnoB 3a 3akynyBare upes UM EBPO OUHAHC ALl Ha akuuu Ha MHO AL

= Mapkap Tameoc WupuHaH 3a 3akynyBaHe ype3z OUAVMHTOBA OVIHAHCOBA KOMMAHWA A Ha akuuu Ha METPOH AL
= [N EQ ENY CU ECTABAVLLUMDBHT (2p. Bagyu, KHshkecmBo AuxmeHwalH) 3a 3akynyBaHe upes UM MbPBA PUHAHCOBA
BPOKEPCKA KbLLA OOL Ha akuuu Ha BAAKAHTYPUCT EAUT AL,

= QEbPMAEN NHTEPHELLUBbHBA AL 3a 3akynyBaHe upe3 UM QOYKAA MONHT MHBECTMbBHTC Al Ha akuuu Ha QEBPTIAEN
PE3VOEHLLUBA MPOMBPTNC AL

Lo 31.12.2008 2. KOH usgage egHa okoH4YamenHa 3abpaHa 3a nybAaukyBaHe Ha Mobp2oBo NpegrokeHuUe Ha:

= PAOWTA OOQ 3a 3akynyBaHe upe3 UM OK EBbP AL Ha akuuu Ha MOAAHNUA AL

Cneg pasenerkgaHe Ha nocmbnuAume gokyMeHMU U Ha peaucmpupaHume mopzoBu npegnokeHus, pecnekmuBHo kopuau-

m DeuHocmma Ha KPH npes 2008 2.



paHume Mobp208u NpegaokeHus, komucusma B3e peweHue ga He Hanaza okoHuamenHa 3abpaHa 3a ny6aukyBaHe Ha
16 movp20Bu npegrorkeHus u Ha npakmuka 6e no3BoneHo ga 6Gbgam ny6AukyBaHu mbpoBume npegnokeHus Ha:

= KEWV B/ CW BAHK AVIMUTEL (Beazus) 3a 3akynyBaHe upe3s /M BYABPOKbPC AL Ha akuuu Ha CTOMAHCKA 1 MHBECTWI-
UMOHHA BAHKA AlL;

= VIHTEPKOM TPYI OO[ 3a 3akynyBaHe upe3 WM BYAEKC MHBECT ALl Ha akuuu Ha ABOP A[;

= OPOMUBbH XOTEA EHTBPIPAN3C AL u MHTEPHELUBHBA AOIKMHT bD BbATAPUA AL 3a 3akynyBare upes UM EQT
CEKIOPUTUC BbATAPUA EAL Ha akuuu Ha CODUA XOTEA BAAKAH AL

= PAOUTA OO[ 3a 3akynyBaHe upe3 uHBecmuuuoHeH nocpegHuk MK EBbP ALl Ha akuuu Ha MOAAHULA AL (2 peweHus
3a He HanazaHe Ha okoHuamenAHa 3abpaHa);

= BbATAPVA MHBECTMBHT TPYM EOO[ 3a 3akynyBane upes MM CTATYC MHBECT EAL Ha akuuu Ha CTATYC MMOTW All-
cniy;

s MEA XOAOWHTI AL 3a 3akynyBare upe3 M BYABPOKbPC EAL Ha akuuu Ha MECOKOMBWHAT BYPTAC AL,

= CITMA KOHCYATUHT OOQ 3a 3akynyBaHe upe3 COQUA NHTEPHELUbHBA CEKIOPUTM3 ALl Ha akuuu Ha LIITAPEHA
QABPUKA - MAOBIOMB AL (2 peweHUs 3a He HanazaHe Ha okoHYameAHa 3abpaHa);

= MEA XOAOVHI AL 3a 3akynyBane upe3 UM BYABPOKbPC EAL Ha akuuu Ha CBMIHEBbACTBO CTAMBOAOBO AL;

= TaHyo DumumpoB MuxatnoB 3a 3akynyBaHe upes UM EBPO OUHAHC ALl Ha akuuu Ha MHO AL

= TEXMALL OO[ 3a 3akynyBaHe upe3 UM EBPO OUHAHC ALl Ha akuuu Ha 3VIHO AL,

= Mapkap Tameoc WupuHaH 3a 3akynyBaHe upe3 OUAVMHTOBA OVIHAHCOBA KOMMAHWA AL Ha akuuu Ha METPOH Al
= [V EQ EMNY CW ECTABAVILLMDBHT (2p. Bagyu, KHshkecmBo AuxmeHuiadH) 3a 3akynyBare upes UM MbPBA OVIHAHCOBA
BPOKEPCKA KbLLA OO[ Ha akuuu Ha BAAKAHTYPUCT EAUT Al;

m XOAOWMHT BAPHA AL 3a 3akynyBaHe upe3 UM LIEHTPAAHA KOOMEPATMIBHA BAHKA ALl Ha akuuu Ha CB. CB. KOHCTAH-
TUH W EAEHA XOAOVHT AfL;

= (DEbPMAEV MHTEPHELLBHDBA AL 3a 3akynyBaHe upes UM QOYKAA MOMHT MHBECTMBHTC AL Ha akuuu Ha QEBPIIAEN
PE3VIOEHLLBA MPOMBPTUC AL.

Mpe3 omyemHua nepuog e npekpameHo obpasyBaHomo Npou3BogcmBo OMHOCHO NOCMBLNUAO MbP2080 NpegaokeHue
om BW3HEC LEHTbP M3IPEB EOON 3a 3akynyBane upe3 LIEHTPAAHA KOOTIEPATVIBHA BAHKA ALl Ha akuuu Ha CAbHLIE
CTAPA 3ATOPA TABAK AL lMpe3 20guHama ca pasaanegaHu u 2 3aaBaeHue no YA. 157a om 3MMTMLK 3a npuHygumenHo uskyny-
BaHe Ha akuuume om ocmaHaAume akuuoHepu Ha CUBAHK ALl u LIMTAPEHA ABPUKA — MAOBONMB AL

BnucaHu u omnucaHu emucuu ueHHu kHurka om pezucmopa, BogeH om KQH

Mpe3 2008 2. B8 pezucmopa, BogeH om KOH, 6axa BnucaHu 37 emucuu akuyuu 8 npouec Ha eMumupaHe, 54 nocaegBa-
wu emucuu akuuu, 26 emucuu kopnopamuBHu o6auzauyuu u 23 emucuu gsnoBe.

Mpe3 omyemHus nepuog Baxa BnucaHu 38 nocaegBawu emucuu akuuu, usgageHu B pesyamam Ha yBeauyeHue Ha kanu-
mana. Om nyBAUYHUA peaucmobp Ha KoMucuAMa, 3a Colusa Nepuog, 6ixa omnucaHu 22 eMucuu ueHHU KHuxka.

MogpobHa uHdopMauus 3a BnucaHUmMe U omnucaHUmMe emMucuu UeHHU kHuxka ce cogoprka 8 npunorkenue 2.1.3b.

BnucaHu u omnucaHu ny6Au4HU gpy*kecmBa u gpy2u eMmumeHmu Ha ueHHu KHuxka

Mpe3 omuemHusa nepuog B peaucmopa Ha NydAaudHUMe gpykecmBa U gpyau eMumeHmMuU Ha UeHHU kHuxka, BogeH om
KDH no ua. 30, aA. 1, m. 3 om 3KDH, 6sxa Bnucaru 24”7 gpy»kecmBa u omnucaHu 13 ny6auuHu gpy*kecmBa u emumen-
mu. Mpe3 2008 2. 6e ommeHeHo peweHuemo, ¢ koemo MAPAXOLCTBO BEbATAPCKM MOPCKIM OAQT EAL e BnucaHo kamo
nybaudHO gpykecmBo B pezucmbpa, BogeH om KOH. MogpobHa uHdopmauua 3a BnucaHume u omnucaHu gpykecmBa
MoXke ga Hamepume 8 npunokeHue 2.1.3B.

Mpe3 2008 2. KOH omHe eguH AuueH3 3a U3BbpuiBaHe Ha gedHocm kamo gpykecmBo CoC CheuuaHa UHBECMUUUOHHA
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B mo3u 6poul He ce BkalouBam gpykecmBama, noayduau AuueH3 npes 2008 2. 3a usBopwBaHe Ha gedHocm kamo AOCULL 3a koumo go kpas Ha omuemHuA nepuog He e
u3gageHo peuweHue 3a BnucBare kamo nyBauuHO gpykecmBo B pezucmobpa, BogeH om KOH.
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ueA Ha XIOHOAM OUHAHC AOCKLL. Bewe omkpumo u npekpameHo egHo npou3BogcmBo No omHemMaHe Ha u3gageHus
AUUEH3 3a u3BopwBaHe Ha gelHocm kamo gpy*kecmBo coc cneuuanHa uHBecmuuuoHHa uen Ha YATTMHA AOCKLL, a cowo
maka 6e npekpameHo npou3BogcmBo No omHemaHe Ha u3gageHus AUUEH3 3a u3BopwBaHe Ha gedHocm kamo gpyske-

cmBo CoC CneuuanHa UHBecmMuUuuoHHa ueA Ha CTATYC MMOTW AOCKLL.

Mpeo6pasyBaHe Ha ny6auvHU gpykecmBa

Mpe3 omuemHus nepuog 3amecmHuk — npegcegamenam Ha KOH, pokoBogew, ynpaBaeHue ,Hagzop Ha UHBeCMUUUOHHa-
ma geldHocM", usgage gBe ogobpeHus 3a npeobpasyBaHe upes BauBaHe Ha:

= BTK MOBAIMA EOOL 8 BbATAPCKA TEAEKOMYHUKALLMOHHA KOMTMAHUA ALl coznacHo gozoBop 3a BauBaHe, nognucaH
mekgy gBeme gpykecmBa om 18.06.2008 2.;

m  BbATAPCKA COHOAXHA KOMMAHWMA EOOL, TEOQU3NYHIA N3CAEOBAHMA EOOL, METPO TA3 AHTVKA EOOQD u XW-
MWMMNOPT OMA EAL 8 MPOYYBAHE 1 OOBVB HA HEQT W TA3 ALl coeracHo gozoBop 3a npeobpasyBaHe upes BauBaHe,
nognucaH meXgy gpykecmBama om 28.11.2008 2.

BnucBaHe Ha npodecuoHanHU uHBecmumopu B8 pezucmoupa, BogeH om KQH

Mpe3 2008 2. HaMa BnucaHu Auua B pezucmbpa Ha NpodecuoHaAHUMEe UHBeCMuUMOpU.

BPOV NYBAUYHWN OPY)XECTBA, AKLWOHEPHIW OPY>KECTBA CbC CMELWMAAHA WH-
BECTULINOHHA LUEA N APYTN EMUATEHTW HA LUEHHW KH>KA KbM 31 AEKEMBPU
2008 .

Kom 31 gekemBpu 2008 2. obuiuam 6pol Ha BnucaHume 6 pezucmopa no YA. 30, aa. 1, m. 3 om 3MMUK ny6Au4HU gpy-
»kecmBa u gpyau emumeHmu Ha ueHHu kHuxka e 391. Bposm Ha AuueHsupaHume AACULL kom kpas Ha pasanexkgaHus
nepuog e Beue 69, om koumo 9 ca 3a ceklopumusauyuAa Ha B3emaHus, a 60 - 3a ceklopumusayua Ha HegBukumu

umMmomu.

HOTUPUKALMA HA NPOCMEKTWU NO YA. 18 OT OUPEKTUBATA 3A MPOCMNEKTUTE
Mpe3 2008 2. 8 KOH nocmonuxa Homudukauuu Ha Npocnekmu no YA. 18 om OQupekmuBama 3a npocnekmume om:
= Societe Generale — Homudukauua Ha npocnekm;

= JOHNSON & JONSON — Homudukauus Ha npocnekm;

= Societe Generale — 2 gonoAHeHuUs KbM npocnekm;

m Hewlett-Packard Company - gonbAHeHUe koM npocnekm.

Mpe3 omuemHua nepuog B8 KOH He nocmobnuxa HoMudukauuu Ha MecCmMHU NYBAUYHU gpykecmBa u emumeHmu, eaae-

wu ga u3BopwBam gedHocm Ha mepumopuama Ha EC.

AVILLEH3VWIOHHA OEMHOCT, PASPELLNTEAHU PEXKUMW N HOTUDUKALI B
OBAACTTA HA 3ACTPAXOBAHETO 1 JOBPOBOAHOTO 3APABHO OCUT'YPABAHE

AVLEEH3VOHHA 1 PASPELUNTEAHA OEVIHOCT

PaspeweHus, usgageHu om komucusma

Mpe3 2008 2. Komucuama 3a ¢duHaHCOB Hag3op He u3gage HOBuU AuueH3u 3a u3BopwBaHe Ha 3acmpaxoBamenHa
getHocm. KQH u3zgage AuueHs 3a u3BopwBaHe Ha npe3acmpaxoBamenHa gedHocm Ha JXW M MPE3SACTPAXOBAHE
EALL, ¢ koemo Ha BbAazapckus nasap cmonu NbpBuAM npodecuoHareH npesacmpaxoBamen.

B o6aacmma Ha gobpoBoaHomo 3gpaBHo ocuzypaBaHe npe3 2008 2. ce omyuma yBeauueHue Ha 6pos Ha 3asaBu-

E HetHocmma Ha KPH npes 2008 2.



meAume 3a u3gaBaHe Ha AUUEH3UA 33 u3BobpuwBaHe Ha gelHOCM CNPAMO hpegxogHume 20guHu. KOH u3gage nem
HOBU AUUEH3UU Ha:

= OBLUMHCKA 30PABHOOCUTIYPUTEAHA KACA AL,

= 3[PABHOOCUTYPUTEAHA KACA MPANM XEAT AL,

= 3[PABHOOCUTYPUTEAEH OOHL EBPOMA AL,

= 3[PABHOOCUTYPUTEAEH QOHMO BANC MEOVKA AL,

= 3[0PABHOOCUTYPUTEAEH QOHI OAAABOIT: XNBOT N 30PABE EAL.

Mpe3 omuemHus nepuog 6e npoBegeH eguH usnum 3a 3acmpaxoBamenHu 6pokepu, Ha kolmo ce ABuxa 9 kaHgugamu
33 npugobuBaHe Ha NpodecuoHarHa kBaaudukauua u 7 om max usgoprkaxa usnuma. MpoBegeH HGe U eguH U3NUM 3a Npu-
3HaBaHe Ha npaBocnoco6Hocm Ha omzoBopeH akmloep, go kolimo Baxa gonycHamu 15 akmloepu. Om max 9 usgop-
*axa usnuma, kamo Ha 4 6e npusHama NbAHa NPaBoCcNOCoBHOCM, @ Ha OCMaHaAuMme - YacmuyHa npaBocnocobHocm.

Mpe3 paserexkgaHus nepuog B peaucmopa Ha komucusma 6saxa BnucaHu 4 HOBu ogumopu.

HdonvAHUMEAHU AuueH3uu, usgageHu om KQH

[Mpe3 omuemHusa nepuog komucuama u3gage 2 AuueHsa 3a HoB Bug 3acmpaxoBka Ha 3K OCK TAPAHUNA AL — 3a 3acmpa-
x0Bka ,PasHu duHaHcoBuU 3azybu”, u Ha 3AL BVKTOPUA — 3a 3acmpaxoBka ,PencoBu npeBo3Hu cpegcmBa”, kakmo u egHo
paspeweHue Ha 3PABHOOCUTYPUTEAEH MHCTTYT ALl 3a npegnazaHe Ha HOB 3gpaBHoocuzypumeneH nakem ,JdeHman-

Ha MeguuuHa“.

NHguBugyanHu agmuHucmpamuBHu akmoBe, usgageHu om 3amecmHuk-npegcegamens Ha KQH, po-
koBogew, ynpaBaeHue ,,3acmpaxoBameneH Hag3op”

Mpe3 2008 2. BAxa U3gageHU cAegHUME peuleHuUa Ha 3aMecmHuk-npegcegamensa Ha KPH, pvkoBogew, ynpaBaeHue ,3a-
cmpaxoBameAeH Hag3op”, NPU NPUAAzaHe Ha paspeuwumenHu U ogobpumenHu pexkumu no Kogekca 3a 3acmpaxoBaHemo
u nogzakoHoBume HopmamuBHuU akmoBe no He2oBomo NpuAazaHe:

= peuweHus 3a BnucBaHemo B8 peaucmopa Ha KOH Ha 49 HoBu 3acmpaxoBamenHu 6pokepu;

® peuleHuA 33 OMHeMaHe Ha pezucmpauusma Ha 8 3acmpaxoBamenHu 6pokepu;

= 113 peweHus 3a 0gobpeHUe Ha YneHOBe Ha ynpaBumeAHU u KOHMPOAHU Op2aHu u Ha pvkoBogumeau Ha cay»Kk6u
3a BompeweH koHmpoA Ha 3acmpaxoBamenau u 3gpaBHoocuzypumenHu gpykecmeBa (70 ogobpeHus 3a ureHoBe Ha ynpa-
BumeAHU U KOHMPOAHU Op2aHuU Ha 3acmpaxoBamenu, 35 0gobpeHus 3a UneHOBe Ha ynpaBumeAnHu U KOHMPOAHU Op2aHu
Ha 3gpaBHoocuypumenHu gpykecmBa u 6 ogobpeHus 3a pokoBogumenu Ha cAykBu 3a BompeweH KOHMPOA);

® peweHue 3a omkas 3a ogo6peHue Ha gBe Auua 3a uneHoBe Ha ynpaBumenHu u KOHMpPOAHU Op2aHuU Ha 3acmpa-

xoBameAu u Ha egHO Auue 3a pvkoBogumen Ha cay*k6a 3a BompeweH koHmpoa.

BPOIN HA 3ACTPAXOBATEAWUTE, 3ACTPAXOBATEAHWUTE BPOKEPW, 3ACTPAXOBATEAHW-
TE ATEHTW N 30PABHOOCUTYPUTEAHWTE OPYMKECTBA KbM 31 OEKEMBPW 2008 2.
Kom 31 gekemBpu 2008 2. nogHag3opHU Auua Ha KOH ype3 HeHOMO cneuuaAusupaHo ynpaBaeHue ,3acmpaxoBameneH
Hagsop” ca:

® 3acmpaxoBameau no obuwio 3acmpaxoBaHe — 20 gpykecmBa;

m 3acmpaxoBamenu no *kuBomosacmpaxoBaHe — 17 3acmpaxoBamens, Bka. 2 Bzaumo3zacmpaxoBamenHu koonepauuy;

m 3gpaBHoocuzypumenHu gpykecmBa — 20 gpykecmBa.

B kpas Ha 2008 2. geGHOCM no 3acmpaxoBameaHo nocpegHuYecmBo u3BopwBam 275 3acmpaxoBamenHu 6pokepu.

B enekmpoHHuUs pe2ucmobp Ha pe2ucmpupaHume azeHmu npe3 20guHama ca BnucaHu 19 291 3acmpaxoBamenHu azeH-
mu, ¢ koemo obwusm um 6pot koM kpas Ha 20guHama gocmuza 60 194, 8 m.uy. 798 azeHmu, u3BopuuBawiu NocpegHUYe-
cka gelHocm B8 noa3a Ha knoHoBeme Ha 3acmpaxoBameau om gopkaBu uaeHku. 3acmpaxoBamenHume azeHmu lopugu-

yecku Auua ca 4 006, egHoAuMHUME Mvp20oB8uu - 3 101, a pusuveckume Auuya - 53 087.
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HOTNOUKALNN
Mpe3 omuemHua nepuog B komucuama 6axa NoOAyveHu:
= 75 Homudukauuu om 3acmpaxoBamenu om goprkaBu uneHku 3a u3BopuwBaHe Ha geliHOCM Ha MepuMopPUAMa Ha
Penybauka Boazapus npu noa3BaHe Ha NpaBomo Ha cBobogHO npegocmaBaHe Ha ycayeu, ¢ koemo obwuam um 6pol Bos-
AU3a Ha 239;
= 511 Homudukauuu om 3acmpaxoBameaHu nocpegHuuu om goprkaBu uaeHku 3a usBopwBaHe Ha gelHOCM Ha Me-
pumopusama Ha Penybauka Boazapua npu ycroBuama Ha cBobogHO npegocmaBsaHe Ha ycayeu, ¢ koemo obuiusm um 6pod
Bo3nusa Ha 928;
= 4 Homudukauuu om Gva2apcku 3acmpaxoBameau Bv8 Bpb3ka ¢ NpaBomo Ha cBobogHo NpegocmaBaHe Ha ycayau
Ha mepumopuama Ha gpyau gopkaBu uaeHku, ¢ koemo obuiusm um 6pol Bo3auza Ha 7. ToBa ca: 30 EBPO MHC ALl - 3a
Bcuuku gopkaBu uaerku; O3M — OBLLO 3ACTPAXOBAHE Afl — 3a PymoHus; 3A0 A3W — 3a PymoHus; EM AV XK BbATAPUA
30 EAL - 3a PymoHua u Mopuus; 3A0 BYACTPAL — 3a PymoHua U Mopuus; 3A0 APMEELL — 3a Beneus, @paHuus, fepmaHus,
Mimanus, XonaHgus, JaHus, BeaukobpumaHus, Mopuus, Mopmyzaaus, icnaHus, YHzapus, Yexusa u PymoHus; u MIHTEPAMEPU-
KAH BbATAPNA 3AEL — 3a beazus, XonaHgus u lMopuus;
= om Gvaapcku 3acmpaxoBamenHu 6pokepu npe3 2008 2. He ca noAydyeHU Homudukauuu BoB Bposka ¢ npaBomo
Ha cBobogHO npegocmaBaHe Ha ycAy2u NO 3acmpaxoBameAHO nocpegHUYecMBo Ha Mmepumopuama Ha gpyau gopkaBu
uneHku, coomBemHo obuiuam UM B6pPOU ce 3ana3u Ha 4, a UMEHHO:

A/ NN EC CbPBMCNC OO[ - 3a BeaukobpumaHus;

MAPUHC NHTEPHELLBHBA EOOL — 3a Bcuuku gop*aBu uaeHku Ha EC;

WNHCTPEML EOOL - 3a MpaHuus, Mopuus, AumBa, ABcmpus u PymoHus;

KAMMAH BPOKEP OOL - 3a BeanukobpumaHus, MicnaHus, Maama, XoaaHgus, TepmaHus, ABcmpus, Mopuus, bea-

2us, Yexus u VipaaHgus.

Om npaBomo Ha yupegsBaHe ce Bo3noaBaxa 4 3acmpaxoBamensa om goprkaBu uneHku upes cBoume kroHoBe Ha me-
pumopusama Ha Penybauka boazapus, ¢ koemo obwuam um 6pol Bo3ausa Ha 8, a UMEHHO:

= KAPON® - OBLLO 3ACTPAXOBAHE, KAOH BbATAPKA;

= KAPONO - XMBOTO3ACTPAXOBAHE, KAOH BbATAPUS;

= 3A0 AN EH OXW - KAOH COQWS;

= KIO B/ I MHTEPHELBbHBA UHLLIYPBHC (IOPLI) AUMUTUL - KAOH COOWS;

= E AV OXW IOPBIN (AIG EUROPE S.A., France);

= KOQAC ABCTPUA KPELAUTOEP3VXEPYHI (COFACE AUSTRIA KREDITVERSICHERUNG AG, Austria);

= AKCEPUA MPEBOAAHC (AXERIA PREVOYANCE, France);

= AKCEPUA MAPO" (AXERIA IARD, France).

AVILLEH3NOHHA OEWHOCT, PASPELUNTEAHIN PEXKUMW N HOTUDUKALIMN B OB-
AACTTA HA AONBAHUTEAHOTO NMEHCMOHHO OCUTYPABAHE

AVILLEH3VIOHHA W PA3PELLUUTEAHA OEVMHOCT

Mpe3 omuemHua nepuog KOH usgage eguH HOB AuueHs Ha MEHCMOHHOOCUTYPUTEAEH MHCTUTYT AL 3a u3BbpwBaHe
Ha gelHOCM NO gONLAHUMEAHO NEHCUOHHO ocuzypaBaHe.

B pamkume Ha cBoume komnemeHuuu 3amecmHuk-npegcegameaam, pokoBogeuw, ynpaBaeHue ,OcuzypumeneH Hagsop”,
u3gage nNpe3 omuyemHua Nepuog cregHume 3 paspeweHus 3a ynpaBaeHue Ha $oHgoBe 33 gONAHUMEAHO NEHCUOHHO
ocuzypsaBaHe:

= PeweHue 3a u3gaBaHe Ha pa3peweHue Ha NMEHCNOHHOOCUTYPUTEAEH MHCTUTYT AL 3a ynpaBaeHue Ha YHVIBEPCA-
AEH NMEHCVMOHEH OOHO MEHCNOHHOOCUTYPUTEAEH MHCTUTVYT,
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® PeweHue 3a usgaBaHe Ha paspeweHue Ha MEHCUMOHHOOCUTYPUTEAEH MHCTUTYT AL 3a ynpaBaeHue Ha NMPOOECU-
OHAAEH MEHCMOHEH OOHO MEHCUOHHOOCUTYPUTEAEH MHCTATVYT;

= PeweHue 3a u3gaBaHe Ha paspeweHue Ha NEHCMOHHOOCUTYPUTEAEH MHCTUTYT ALl 3a ynpaBaeHue Ha JOBPOBO-
NAEH MEHCMOHEH OOHLO MEHCUOHHOOCUTYPUTEAEH MHCTATYT.

OcBeH moBa Hsxa Biemu cregHUMe 3 peuleHus 3a gaBaHe uau omkas 3a gaBaHe Ha paspeweHus 3a npomeHu B8 akuyuo-
HepHuUA cbcmaB Ha NeHCUOHHOOCU2ypuUMeAHO gpykecmBo:

= PeweHue, c koemo He ce gaBa paspewerue Ha JEPAMKO QAMHEHLIBAC-BEbATAPKA EOO ga npugobue akuuoHepHO
ydacmue 8 MOM BbIELLE AL,

® PeweHue, ¢ koemo He ce gaBa paspeweHue Ha OHAPTA KOHCYATC-EbATAPUA EOOM ga npugobue akuuoHepHO yyac-
mue 8 MO BbAELLE Afl;

= PeweHue, ¢ koemo ce gaBa paspeweHue Ha TV B/ A EMY QANHEHLLBA CbPBUCK3 TPYM H.B. (XoAaHgust), ga npu-
gobue om 3AL BYACTPAL Al npako 12,29 Ha cmo om kanumana Ha MOK JOBEPWE AL.

Mpe3 omuemHusa nepuog 3amecmHuk-npegcegameadm Ha KOH, pokoBogew, ynpaBaeHue ,OcuzypumeneH Hagsop”, B3e 8
peuleHus 3a 0go6peHuUe Ha U3MEHEeHUsA U goNbAHEHUA Ha npaBuAHUUU 3a Op2aHuU3auyuAma u geliHocmma Ha GoHgo-
Be 33 JONLAHUMEAHO NEHCUOHHO ocuzypaBaHe, kamo npe3 nopBomo mpumecevue me 6axa 2 Ha 6pod, npe3 Bmopomo
mpumeceyue — 2, u 4 8 nepuoga 01.10.2008 - 31.12.2008 2.

Mpe3 2008 2. 6e B3emMo egHO peweHUe 33 0gobPeHUE Ha USMEHEHUA U gonbAHeHUA 8 npaBurama 3a oueHka Ha akmuBu-
me u nacuBume Ha NEeHCUOHHOOCURYPUMEAHO gpykecmBo U Ha ynpaBasBaHume om He20 $oHgoBe 3a gONLAHUMEAHO

NEHCUOHHO ocuzypHBaHe.

BPOV HA MEHCUOHHOOCUTYPUTEAHWUTE OPY>XECTBA N ®OHOOBETE 3A AOMbA-
HUTEAHO NMEHCAOHHO OCUTYPABAHE KbM 31 OEKEMBPW 2008 2.

Kom kpaa Ha 2008 2. gelHOCM NO gONBAHUMEAHO NEHCUOHHO ocuzypaBaHe oCouiecmBaBam gecem AUUEH3UpPaHU NeH-
CUOHHOOCURypUMeEAHU gpy*kecmBa. Bcuuku me ca yupeguau u ynpaBaaBam u gBama muna ¢oHgoBe 33 gonbAHUMEAHO
3agoArkumeAnHO NEHCUOHHO ocuzypaBaHe (yHuBepcaneH u npodecuoHaneH), kakmo u doHg 3a gonbAHUMEAHO gOBPOBOAHO
NEHCUOHHO ocuzypsaBaHe. [Be neHCUOHHOOCU2ypumeAHU gpykecmBa ynpaBasBam u gobpoBOAHU NeHCUOHHU GoHgoBe
no npodecuoHarHu cxemu. CregoBamenHo AuueH3upaHume 10 NeHCUOHHOOCURypUMEAHU gpykecmBa ynpaBasBam obuwio
32 neHcuoHHU ¢oHga — 10 yHuBepcanHu, 10 npodecuoHanHu, 10 gobpoBoaHU U gBa goBPOBOAHU NEHCUOHHU POHga NO

NPOPECUOHAAHU CXeMU.

HOTUPUKALNA

Mpe3 omyemHusa nepuog B komucusma 6e noaydeHo yBegoMAeHUE oM NEHCUOHHUA peyaamop Ha BeaukoBpumaHus, ¢
koemo ce coobuwaBa 3a HamepeHuemo Ha ,Puo TuHMo MHMepHewbHoA MeHwoH PoHg” ga noeme ynpaBaeHUEMO Ha NPo-
¢decuoHanHa cxeMa Ha Bonzapcko npegnpuamue ocuzypumen. Ypes Hag3opHUsA opzaH Ha BeaukoBpumaHus go uykgecmpat-
Hama Ocu2ypumeAHa UHCMUMYUUA ca usnpameHu u3BaeyeHue om Gbazapckomo couuanHo U mpygoBo 3akoHogameacmeo,
OMHOCUMO KoM ocuzypaBaHemo No NpodecuoHanHU cxeMu, kakmo u obpaseu, Ha pe2ucmpauuoHHO 3asBaeHue. MpogonkaBa
ga ce Bogu kopecnoHgeHuus 3a ymouHaBaHe Ha napaMempume Ha cxeMama. KoM Hacmoawus MOMEHM Cowiama He e Bnu-
caHa Bo8 BogeHus om KOH pezucmbp Ha npodecuoHarHUMeE CXeMU.

lMpe3 2oguHama 8 KOH He e nocmbnBano yBegomMaeHUe 33 HaMepPeHUE Ha AUUEH3UPaHO OM HeA NEHCUOHHOOCU2YPUMEAHO

gpykecmBo ga ynpaBaaBa npodecuoHanHa CxeMa Ha npegnpuamue ocuzypumen om gpyza gopkaBa- uaeHka Ha EC.
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B HAN3OPHA OEMHOCT

BvB dyHkuusma cu Ha HagsopeH opzaH Komucuama 3a GuHaHCoB Hagsop u3BopuwBa gucmaHuuoHeH KOHMpPoA u NnpoBepku
Ha MACMO Ha NOgHag3opHUMe Auua B pamkume Ha HebaHkoBus dpuHaHcoB cekmop.

AucmaHuuoHHUAM KOHMPOA ce u3pa3aBa 8 npoBepka Ha NpegcmaBaHume om NogHag3opHUMEe Auua 8 komucuama Hop-
MamuBHo usuckyemu gokymeHmu. Ako ycmaHoBu HenbAHOMU UAU HeCoomBemcmBus B npegcmaBeHume gokymeHmu,
KOH u3uckBa om nogHagsopHUME AUUa ga 2u omcmpaHam uAu Kopuzupam. Komucuama usBopwBa KoHmpoa u nocpeg-
cmBom npoBepku Ha MAaCMoO, koumo Mozam ga Bogam nAaHOBU uAU memMamuyHu, kakmo u nNo cuzHaAu U %anbu, NoAyveHU

no omHoweHue gedHOCMMa Ha NogHag3opHUMe AUUa.
m HAO30PHA OEMHOCT B OBAACTTA HA MHBECTULIMOHHATA AEAHOCT

Hagzopom Hag uHBecmuuuoHHama getHocm 8 KOH ce usBopwBa om gupekuua ,HagzopHa gelHocm” koM ynpaBaeHue
,Hag3op Ha uHBecmuuuoHHama getHocm”. fleHocmma Ha gupekuuama ce ocouecmBaBa om gBa omgena - ,MHBecmu-
UUOHHU NOCPegHUUU U Nasapu Ha ueHHU kKHwka” u ,EMumeHmu Ha ueHHU kHuXa".

OcowecmBaBaHuam om gupekuuama Hag3op ce u3pa3aBa B usBopwBaHe Ha cneuuaAusupaH Hag3op NO OMHOWeEHUe NPU-
Aa2aHemo U cna3BaHemo Ha usuckBaHusma Ha 3akoHa 3a NYBAUMHOMO NpegAazaHe Ha UeHHU kHuka, 3akoHa 3a nasapume
Ha ¢uHaHcoBu uHcmpymeHmu, 3akoHa 3a gpy*kecmBama CoC cneuyuanHa UHBeCMUUUOHHa uen, 3akoHa cpewly nasapHume
3noynompebu ¢ duHaHcoBu uHcmpymeHmu, 3akoHa 3a gonbAHUMEAHUA Hag3op Bopxy duHaHcoBume koHaaomepamu u
nogsakoHoBume akmoBe No npuaazaHeMo UM OM CMpaHa Ha Pez2yAupaHUMe Nasapu Ha UeHHU kHuka, LleHmpaneH ge-
nosumap, UHBecmuuuoHHUMe nocpegHUUY, Bpokepume u uHBecmuuuoHHUMe koHcyAmaHmu, nybAuuHUMe gpykecmBa
U gpy2ume emMumeHmu Ha ueHHU kHuka, akuuoHepHume gpykecmBa CoC cneuuaAHa uHBecmuuuoHHa ueA, UHBecmuuu-

OHHUMe u ynpaBaaBauwume gpykecmBa.
m MHBECTUUWOHHW NOCPEAHNL, LEHTPAAEH OENO3UTAP N PETYANPAHW NMA3APU

Hagzopom Hag uHBecmuuuoOHHUME NOCPEegHUUU NPe3 omyemHus nepuog de u3BopuwBaH yYpe3 npoBepka U aHaAu3 Ha
omuemume 3a kanumanoBa agekBamHocm u AukBugHocm, cuemoBogHume BanaHCU U omuyemume 33 npuxogume u
pasxogume Ha WM, nocmonBawu exemeceuHo 8 KOH. ToBa no3Boau ga ce caegu mekyuwomo GpuHaHCoBo cocmosHue Ha
uUHBeCcmMuUUUOHHUME nocpegHUUU. Mpu koHCMamupaHe Ha HenbAHOMU U HecbomBemcmBusa Mekgy 3anucume no cye-
moBogHuA BanaHC, Omyema 3a Nnpuxogume U pasxogume U omuema 3a kanumanoBama agekBamHocm u aukBugHocmma
¢ nucmMa Ge usuckBano om coomBemHume UM ga omcmpaHam 2pewkume, kamo BHecam kopuzupaHu gokymenmu. Mpu
ycmaHoBaBaHe Ha HapyuweHus Ha HopmMamuBHuUmMe u3uckBaHus 3a kanumanoBa agekBamHocm u AukBugHocm 6axa u3-
BopwBaHu gonoAHUMeEAHU NpoBepku Ha MACMO Ha gedHOCMMa Ha CoomBemHume UHBeCMUUUOHHU nocpegHuUUU, kamo
npu maxHomo nomBopXkgaBaHe 6axa cocmabBaHu akmoBe 3a ycmaHoBaBaHe Ha agMuHUCMpPamMuBHO HapyweHue (AYAH)
UAU Be npenopbuBaHo npegnpuemaHe Ha koHkpemHu mepku.

Mpe3 2008 2. KOH npukalouu 51 npoBepku Ha UHBECMUUUOHHU nocpegHUUU, om koumo 21 6axa naaHoBu, 7 6axa mema-
MUYHU U 23 — gokymeHmManHU. Om obuius 6pol npoBepku, Ha MACMO HAxa U3BbpweHU 28, a gUCMAHUUOHHO - 22.
MpoBepkume npukalouBam coc cocmaBsaHe Ha koHcmamuBHU npomokoau u 8 cayyaume Ha HapyuweHue Ha HopMamuB-
Hume akmoBe — coC cocmaBsaHe Ha AYAH. B pesyamam Ha ocowecmBaBaHama om komucusma Hag3opHa geldHocm 6axa
cocmaBeHu 69 AYAH Ha uHBeCmMUUUOHHU NOCPegHUUU. Hal-vyecmo cpewaHume HapyueHusa 8 cdepama Ha gedHOCM Ha
UHBeCcmMuUUOHHUME NocpegHUUU Npe3 20guHama 6sxa, kakmo cregBa:

= HapyweHue Ha uzuckBaHusma no YA. 34, aA. 1, npega. nopB8o om 3MNPN uHBecmuuuoHHUAM NocpegHUk ga omgeau
cBoume puHaHCOBU UHCMPYMEHMU U NapuyYHU cpegcmBa om me3u Ha kaueHmume cu — 12 akma;

® HapyweHue Ha usuckBaHusma no YA. 40, aA. 2, npegA. nopB8o om 3MMPU uHBecmuyuoHHUAM NocpegHUK ga Npegoc-
maBsa Ha 3aM.-npegcegamens gBa nomu 20guulHO - kbMm 30 loHu u 31 gekemBpu, B gecemgHeBeH cpok om nocoueHume

gamu, cnucbk Ha Auuama, koumo npumekaBam npako uau Henpako kBaaudpuuupaHo yuyacmue, kakmo u gaHHU 33 Npu-
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meskaBaHumMe om max 2aacoBe 8 obuiomo cobpaHue — 17 akma;

= HapyweHue Ha usuckBaHusma no YA. 29, an. 5 om Hapeg6a N° 38 uHBecmuuuoHHUAM nocpegHUk ga npegnpuema
Heobxogumume gelcmBus, 33 ga OCu2ypu, Ye geno3upaHume Cb2AACHO aA. 1 om CoWUsA YAEH NapuyHU cpegcmBa Ha
kaueHmu ce Bogam no uHguBugyaaHUu cmemKku uau cMemka Ha kaueHmume, OmgeAHO OM napuyvHume cpegcmBa Ha
uHBecmuuuoHHUA nocpegHuk — 10 akma;

= HapyweHue Ha usuckBaHuama no uYA. 35, an. 2 om Hapeg6a N2 38 uHBecmuyuoHHUAM nocpegHuk ga npoBepsBa B
geno3umapHa uHCcmumyuus gaau GuHaHcoBume uHcMpymeHmu, 3a koumo ce omHaca HapeXkgaHemo 3a npogaxba, ca
HaAUYHU No nogcMemka Ha kaueHma, gaau ca BaokupaHu U ganu Bopxy max e yupegeH 3aA02 UAU € HanoKeH 3anop — 5
akma;

®  HapyweHue Ha u3uckBaHusma no uA. 19, an. 1 om Hapeg6a N° 35 cmolHocmma Ha cobcmBeHus kanumaa no cuemo-
BogeH BanaHC ga He e no-Manka oM MUHUMAAHUA Pa3Mep Ha HavaAHuA kanuman no YA. 4 om Cowama Hapegba CoobpasHo
o6xBama Ha uzgageHuUsa AUUEH3 - 7 akma.

Mpe3 20guHama He 6axa HanokeHU NPUHygUMeAHU agMuHucmpamuBHu Mepku (MAM) kom HakoU om UHBeCMUUUOHHU-
me NocpegHUUU.

BAxa usgageHu obulo 59 HakasameaHu nocmaHoBAeHUA 3a U3BopuwleHU HapyweHua Ha: 1) ua. 6 u 40 om Hapeg6a 1 3a
usuckBaHuamMa kom geliHOCMmMa Ha UHBECMUUUOHHUME NoCpegHUUU; 2) YA. 2, 29 u 85 om Hapeg6a 38 3a usuckBaHusma
kbm geGHOCmMmMa Ha UHBecmMuUUOHHUME nocpegHuuy; 3) uA. 14 om Hapegba 7 3a usuckBaHuama, Ha koumo mpacBa ga
omzoBapam dusuyeckume Auua, koumo no gozoBop HenocpegcmBeHo u3BopwBam cgeaku ¢ ueHHU kHuka u UHBecmu-
UUOHHU KOoHCyAmauuu omHoCHO ueHHU KHuXa, kakmo u pega 3a npugobuBaHe u omHeMaHe Ha npaBomo ga ynpaxkHaBam
makaBa gelHocm; 4) ua. 12, 13, 18, 76 u 150 om Hapeg6a 35 3a kanumanoBama agekBamnocm u aukBugHocmma Ha UH-
BecmuuUOHHUME NOCPEegHUUU.

Mpe3 2008 2. 8 komucusma nocmonuxa U 6axa okomnaekmoBaHu 66 Kanbu cpewly HakasameaHU NoCMaHoOBAeHUA U egHa
»anba cpeuly uHguBugyareH agMuHUCmpamuBeH akm Ha 3aM.-npegcegamena Ha KOH, pokoBogew, ynpaBaeHue ,Hagzop

Ha uHBecmuuuoHHama gedHocm”.

NMYBANYHWN OPYXXECTBA 1 APYT EMWUTEHTW HA LEHH KHVKA, AKLWAOHEPHI
OPYXKECTBA CbC CNEUNMAAHA NHBECTLIMOHHA LIEA, KOAEKTUBHU NHBECTULIN-
OHHWN CXEMW N YNMPABAABALLW OPYXXECTBA

[Mpe3 2008 2. omgen ,EmMumernmu Ha ueHHU kHuka"” ocouecmBu cneuuanusupaH Hagsop vpe3 npoBeXkgaHe Ha gucMmaHuu-
OHeH KoHMpPOoA U npoBepku Ha MACMO NO oMHoWeHUe Ha gellHOCMMa Ha obulo 606 NOgHag3oPHU AUUA - 391 NyGAUYHU
gpykecmBa u emumernmu, 70 ALCKLL (BkalouumenHo egHo gpykecmBo, koemo e 06A8eHo B aukBugauua u € ¢ omHem
AUUEH3, HO npogonkaBa ga Boge nybaudHO gpykecmBo go npekpamaBaHe Ha npoueca no AukBugauus), 38 ynpaBasBauiu
gpykecmBa, 11 uHBecmuuuoHHU gpykecmBa u 83 gozoBopHu doHga u 13 uykgecmpaHHu konekmuBHU uHBecmuuuoHHU

cxeMu (no gaHHU kom 31.12.2008 2.).

ONCTAHUMNOHEH KOHTPOA

OucmaHuuoHHUAM koHmpon, koimo KOH ocowecmBaBa, ce uspasaBa B npoBepka Ha nocmonBauwume 8 komucuama
gokymeHmu om gpykecmBama u 8 mekyu, MOHUMOPUH2 Ha NYBAUYHO paskpuBaHama om NogHag3opHUMe Auua UHGOp-
Mauus. Mpouecom Ha BnucBaHemo Ha obcmosmencmBama U Ha npoMeHume B8 max B pezucmpume, BogeHu om KOH,
e cBop3aH € npeaneg U aHaAu3 Ha BHeceHume gokymeHmu. OcowecmBaBaHuam Hag3op om ekcnepmume om omgena
ce uspasaBa B npeaneg Ha Bcuuku nocmonBawu B8 KOH gokymeHmu, npeueHka om cmpaHa Ha ekcnepmume OMHOCHO
NbAHOMama Ha gokymeHmume U npegnpuemMaHe Ha nocaregBawu gedcmBus no BnucBaHe Ha coomBemHume o06cmos-
mencmBa BoB BogeHume om KOH peaucmpu.

Ha npegBapumenHa npoBepka nogaexkam u nocmonBawume 8 komucusma 3asBaeHus 3a BnucBaHe Ha npomMeHu 8 06-
cmoamencmBama 3a gpykecmBama, yBegomaeHusa 3a BakHama uHdopmauus, Bauseuwa Bopxy ueHama Ha ueHHume kHuxka,

yBegomaeHus 3a npomeHu B8 ganoBomo yuacmue no ua. 145 3MMLK, yBegomaeHua 3a guBugeHm, kakmo u MHO20 gpyau
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gokymeHmu. Mpe3 2008 2. 6axa BHeceHU Ha xapmueH Hocumea 8 KOH okono 4 200 gokymeHma, koumo 6axa npeaaegaHu
u obpabomeHu om ekcnepmume om omgeaa U BnucaHu B coomBemHu pasnopeXkgaHusa ¢ uea gaBaHe Ha NybAUYHOCM Ha
coomBemHume obcmoamencmBa. MpeaaegaHu u obpabomeHu Haxa ouke 10 900 gokymeHma, usnpameHu go KOH upes
cucmemMama E-Register. Bo3 ocHoBa Ha 20pecnomeHamume gokyMmeHmu npe3 omyemHus nepuog 6axa BnucaHu B peauc-
mpume Ha KOH u coomBemHo 6e ocowecmBeHa npoBepka Ha 5 008 20guuiHU U MpumeceyHU omyemu, koHcoaugupaHu
makuBa, meceuHu omyemu, gonbAHeHua koM max, kakmo u yBegomaeHusa 3a mekywusa eman Ha npousBogcmBomo no
HeCocmoameAaHocm u AukBugauus Ha gpykecmBama npe3 2008 2., kamo 2 628 ca npoBepkume Ha npegcmaBeHume om-
Yemu U gonoAHeHUAMa kbM maAx OMHOCHO NbAHOMama u HenpomuBopeyuBocmma Ha npegcmaBeHama UHGOPMaUUs.
OcBeH moBa 6axa ocbulecmBeHu owe okono 14 200 BnucBaHUA Ha eMUCUOHHAMa CMOUHOCM U UeHama Ha obpamHo
uskynyBaHe Ha gozoBopHume dpoHgoBe u uHBecmuuuoHHUME gpykecmBa om omBopeH mun.

Bcuuku nocmonuau 8 KOH Mamepuanu BoB Bposka coc cBukBaHemo u npoBeXkgaHemo Ha obuwume cobpaHus Ha akuu-
oHepume (OCA) Ha nybauyHUME gpykecmBa - nokaHu 3a cBukBaHe Ha OCA, 067B8A8aHemo um B TopeoBckusa pezucmop,
Mamepuaau, MomuBupaHu gokaagu, npomokoau om OCA, B83emaHe Ha 3akoHoCbobpasHU peuleHus om OCA, ce npoBe-
paBam om ekcnepmume B omgena. 3a omuyemHua nepuog 6:axa usBopweHu 1 078 makuBa memamuuHuU gokyMeHmManHu
npoBepku u cheg MaxHoMo ocowecmBaBaHe UHdGOpPMauuamMa No max 6e BnucaHa B pezucmopa Ha NyBAUYHUME gpyke-
cmBa u gpyaume eMUmeHmMU Ha UeHHU kHuka, BogeH om KOH.

BoB Bpu3ka ¢ nogageHu B KOH 3aaBaeHua 3a npuxBawaHe uau Bob3cmaHoBaBaHe Ha HagBHeceHU cymu ekcnepmu om
omgena pasaaegaxa HaaudHume gokymeHmu u uszomBuxa cmaHoBuwia ¢ MHeHue 3a u3gaBaHe Ha uHguBugyaneH agMuHU-
cmpamuBeH akm (peweHue Ha npegcegamens Ha KOH) 3a 15 gpykecmBa.

Baxa usBopuweHu 28 gokymeHmanHu npoBepku 818 Bpwu3ka ¢ usgaBaHe Ha peweHUe Ha 3aM.-npegcegamens, pokoBogew,
ynpaBaeHue ,Hag3op Ha uHBecmuuuoHHamMa gelHOCM”, 33 0go6GpeHUA Ha npozpamu ¢ Mepku 3a npuBeXkgaHe Ha akmu-
Bume Ha Y 8 coomBemcmBue ¢ HopMamuBHUMe u3uckBaHusA 3a OpzaHU3UPaHU U ynpaBaaBaHu om Hezo OO.

BuB Bpuska c ocouwecmBaBaHe Ha HagsopHume ¢yHkuuu no paskpuBaHemo Ha BarkHama uHdopmauus, Bausewa Bopxy
ueHama Ha ueHHume kHuXa, B omgeaa e ycmaHoBeH npouec Ha mekyu, MOHUMOPUH2 Ha NYOAUYHO paskpuBaHama om
nogHagsopHume Auua uHdopmauua (,ad hoc” uHdopmauua). Tosu npouec BkalouBa exkegHeBeH npeaneg Ha nyBAukyBa-
Hama B cpegcmBama 3a MacoBo ocBegomsaBaHe, B m. u. u eAekmpoHHUME Meguu, UHPOPMaUUA Om U 3a NyBAUYHUME
gpykecmBa u gpy2ume eMumeHmMU Ha ueHHU KHuXa. M3BopwBa ce gokymeHmanHa npoBepka Ha 6a3za HaauuHUMe B8 KOH
gokymMeHmMu omHocHo paskpuBaHemo Ha Beye onoBecmeHama UHPOPMauUuA CoobpasHo usuckBaHuama Ha 3MMLK u
Hapegba N° 2. Mpu HaAuyue Ha gaHHU 33 Bb3MOXKHU 3akoHOHapyweHuUs, go CoomBemHume Auua ce usnpawam nucma, ¢
koumo ce u3uckBam gonoaHumMenHa uHPopMauusa u gokymenmu, u ce u3BopuwBa gokymeHmanHa memamuyHa npoBepka.
Mpe3 omuemHua nepuog 6saxa usBopweHu 147 makuBa npoBepku, Nnpu koumo He Baxa KOHCMamupaHuU HapyweHUs.
MepuoguyHo (Ha Bceku gBe cegmuuu) omgeaom u32omBsa gokaagHa 3anucka go npegcegamend Ha KOH uypes 3am.-
npegcegamens, pokoBogeuw, ynpaBaeHue ,Hagzop Ha uHBecmuuuoHHamMa getHocm”, 3a u3BopweHume om gupekuusma
gedcmBusa BB Bposka ¢ ycmaHoBeHuUA Nnpouec Ha mekyw, MOHUMOPUH2.

Mpe3 2008 2. 6axa usBopuweHu 65 memamuyHu NpoBepku BvB Bpb3ka ¢ usuckBaHuama Ha uA. 145 3MMUK omHocHo paskpu-
BaHemo Ha ganoBo yuacmue B kanumana Ha NnybAu4HO gpykecmBo, gpy2 eMumeHm Ha ueHHU kHuka u AQCKILL. MpoBep-
kume ce 6asupam Ha uHpopmauusma, nocmonBauwia om LleHmpaneH genosumap AL, u npegcmaBeHume yBegomaeHuA
no uyA. 145 3MMUK.

BoB Bpw3ka c ocowecmBaBaHemo Ha gucmaHuUoHeH KoHMPOA, 0cBeH nocoyeHumMe no-2ope npoBepku Baxa u3Bopwe-
HU owe 65 memamuuHu NnpoBepku Ha NOgHag3opHUME AuUa Ha omgeaa. B 3aBucumocm om Bceku koHkpemeH cayyad
BAxa npegnpuemu U coomBemHume Mepku.

Mpe3 20guHama Baxa ocowecmBeHu 224 gpyau gokymeHmManHu npoBepku, koumo no cBoama CowHOCM ca memMamuy-
HU U ce u3BopwBam Ha macmo 8 KPH Bv3 ocHoBa Ha obuwia 3anoBeg Ha 3aM.-npegcegamens, pokoBogew, ynpaBaeHue
,Hagsop Ha uHBecmuuuoHHama getHocm” (3anoBeg N2 35/18.02.2008 2.). 24 om msaAx BAxa UHUUUUPAHU OmM NocmMb-
nuAu »kanbu U cuzHaAu, a 89 Baxa BoB Bpwo3ska cbc 3anumBaHuA Ha NOgHAg3opPHU AUUa, akuuoHepu B gpykecmBama,
npumekameau Ha ganoBe Ha KNG, zpaXkgaHu uau gopkaBHu opzaHu. OcBeH moBa npu npeaaega Ha npegcmaBaHume

8 KDH gokymeHmMu U CoMHeHUs 3a 3akoHOHapyweHUs omgeAbm ce camoce3upa No onpegeAreHu kasycu u u3Bopuiu
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111 npoBepku. Mpu 2opecnomeHamume 224 npoBepku obukHoBeHO Gsaxa u3uckBaHU gonbAHUMEAHO gokymeHmu,
NOACHEHUA UAU 0BACHEHUA om cobomBemHOMO NOgHAg30PHO AUUE, NpaBexa ce gonbAHUMEAHU cnpaBku B8 LleHmpanHua
geno3umap, AzeHuuama no npuxogume, MBP u gpyau gop*aBHu op2aHu ¢ uen usacHABaHe Ha dakmuueckama obcma-
HoBka (npu npoBepkume, no koumo KOH ce camocesupa, 6axa usuckBaHu gonoAHUMEAHO gokymeHmuU BoB Bpuo3ka ¢
UA. 114 3MMUK, npoBekgare Ha OCA, gaHHU 8 omuemume U m.H.). ObukHoBeHo npoBepkume 3aBopwBaxa ¢ gokaagHu
3anucku go 3am.-npegcegamens, pokoBogeuw, ynpaBaeHue ,Hagzop Ha uHBecmuuuoHHama getHocm”, ¢ koumo 6e uk-
dopMupaH 3a koHcmamauuume no u3BopweHume npoBepku u NpegnpueMaHemMo Ha coomBemHu gedicmBus — aHza-
KupaHe Ha agMuHUCMpamuBHoHakazameaHa omzoBopHocm, npegnpuemMaHe Ha koHkpemHu gedcmBus € ueA 3auuma
UHMepecume Ha akuuoHepume. MpoBepkume, Nnpu koumo HAMawe koHCmamupaHu HapyuweHus, npukalouBaxa eguH-
cmBeHO CbC CobupaHemo Ha gokazameacmBeH MamepuaA. 3a pesyamamume om npoBepkume no cuzHan uAu *kanba,

coomBemHume Auua Baxa yBegomaBaHu ¢ nucMma.

MPOBEPKN HA MACTO
Mpe3 omuemHusa nepuog Baxa omkpumu u npukaloyuxa obwo 46 npoBepku Ha MACMO NO cegaAuuwle Ha gpykecmBama,
8 m.u. 3 memMamuyHu npoBepku, kamo om msx 6sxa:

- 24 nnaHoBU npoBepku Ha AOCULL u obcaykBawume 2u gpy*kecmBa;

- 12 nnaHoBu npoBepku Ha ynpaBaaBawu gpykecmBa u ynpaBasBaHume om max OO u W[,

- 4 u3BoHpegHU MeMamuyHU NpoBepku Ha Y u 5 npoBepku Ha ynpaBadBaHume om max OO u M, kamo 2 om msx
BAxa ocbuwecmBeHu coBMeCmHO Coc cAaykumeau om omgen ,lMasapHuU aHaAu3u”,

- egHa HacpewHa npoBepka Ha gpykecmBo, koemo He e nogHagsopHo Ha KOH Auue.
MpoBepkume npukaloyuxa coc cocmaBare Ha koHcmamuBHuU npomokoau. CoBMecmHu npoBepku ¢ gpyau UHCMUMYyuUUU

He BAxa ocousecmBeHu.

MPUHYOWNTEAH AOMUWHWNCTPATUBH MEPKW, AKTOBE 3A YCTAHOBABAHE HA ALl-
MWHWNCTPATUBHO HAPYLUEHWE N1 HAKASATEAH MOCTAHOBAEHNA

Mpu koHcmamupaHu HapyweHusa Ha 3KOH, 3MMLUK, 30CKL, 3M30W u nogsakoHoBume HopMamuBHU akmoBe No npuaa-
2aHemMoO UM Hapywumeaume ce nokaHBam ¢ nucmo 8 KOH 3a usacHABaHe Ha dpakmuuyeckama obcmaHoBka u aHzakupaHe
Ha agMuHuUcmpamuBHoHakasameaHa omzoBopHocm. B cayual Ha HeABaBaHe Ha Cowume, ce cocmaBam akmoBe 3a ycma-
HoBABaHe Ha agMuHUCMpamuBHO HapyweHue (AYAH) npu ycroBuama Ha uA. 40 om 3akoHa 3a agMuHUCMpamuBHUMe
HapyweHusa u HakasaHua 8 omcocmBue Ha Hapywumeaa. Tesu akmoBe ce usnpauwiam 3a BpouBaHe ¢ NuCMO go coomBem-
Hama obwuHa.

MogpobHa UHPopPMauUA OMHOCHO CocmaBeHume npe3 2008 2. 132 AYAH coznacHO 20pecnoMeHamama npouegypa Moxke
ga 6bge HamepeHa B8 npunoxkeHue 3.1.2. Cpeg Hal-4eCMO HapyweHUmMe pasnopegbu baxa:

= uAa. 31 om Hapeg6a 2 — HenpegcmaBeHu uau npegcmaBeHu coc 3akbcHeHue B KOH u Ha obuiecmBeHocmma mpume-
CeYHU U 20gUUIHU duHaHCoBU omuemu 3a gediHOCMMa om NyBAUYHU gpykecmBa U gpy2u eMumeHmMu Ha UeHHU KHuka —
37 akma;

® YA, 221, an. 6 BbB Bpu3ka c ua. 212, an. 1, m. 1 3MNUK — HecoobpaszaBaHe ¢ npunrokeHa NMAM — 30 akma;

= ya. 145 3MNUK — HepaskpuBaHe Ha ganoBo yuacmue B kanumana Ha NyBAUYHO gpykecmBo, gpyz2 eMumeHmM Ha UeHHU
kHwka u AOCUL — 10 akma;

= ua. 114, an. 1, m. 1, 6ykB8a ,,6” 3MMLUK B8 Bpwb3ka c ua. 114, an. 5, m. 3 3MMLUK — pasnopexkgaHe ¢ akmuBu om ynpa-
BumeAHUMe opzaHuU Ha NyBAUYHO gpykecmBo Be3 u3puuHo oBracmaBaHe om OCA Ha gpykecmBomo — 9 akma.
CowieBpeMeHHO Npe3 20guHama ¢ uea npegomBpamsaBaHe U npeycmaHoBaBaHe Ha agMuHUCMPamMuBHU HapyweHus KOH
omkpu 578 npouegypu No npuAazaHe Ha MNAM, npekpamu 428 u npuaoxku 120. Ocmaraaume 30 omkpumu npousBog-
cmBa npukaloyuxa npe3 Mecey, aHyapu 2009 2., kamo 26 Baxa npekpameHu u 4 Baxa npuArokeHu. B 0606weH Bug gaHHU-

me 3a 6poa omkpumu u npekpameHu MAM umam caegHus Bug:
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Mpouegypa ‘ MpunoXkeHa MAM

3agonkaBa gpykecmBomo ga MPEACTABU ¢uHaHCcoB omyem (mpumMeceyeH/20guuleH) 7
3agonkaBa gpykecmBomo ga omcmpaHu HEMbAHOTW 868 ¢duHaHcoBua omuem (mpumeceyeH/ -
20gUWeH)

3agonkaBa uneHoBeme Ha ynpaBumenHua opzaH Ha gpy*kecmBomo ga npegaokam Ha OCA ga

HE CE NMOOAATA HA TAACYBAHE onpegeneHa mouka om gHeBHusa peg, ga OOMbAHU MOT/BU- 9
PAHMA NOKAAL

3agbnkaBa ynpaBumenHus opzaH Ha gpykecmBomo ga CBMKA OCA, ga MPVBEOE YCTABA CbC

3AKOHOBWTE N3MCKBAHWA, ga HASHAYI gupekmop 3a Bpob3ka ¢ uHBecmumopume u gp. =
3agonkaBa auuemo, ynpaBaaBawo u npegcmaBasBawo gpykecmBomo, 8 nemgHeBeH cpok om
noAyvaBaHe Ha peweHuemo ga hpegnpuemMe getdcmBua No peaucmpauusa Ha gpykecmBomo 8 29
eguHHama cucmema 3a npegocmaBsaHe Ha UHdopmauus - E-Register

O6wo 120

Mpe3 2zoguHama Ha ocHoBaHue YA. 162, an. 2, m. 3 JOMK BoB Bpw3ka ¢ YA. 27, aA. 7, usp. 2 3KOH, uA. 15, aa. 1, m. 15 3KOH
U UA. 24, an. 1 ATK Baxa omkpumu HoBU 24 agMuHUCMpamuBHU npou3BogcmBa no usgaBaHe Ha UHguUBUgyareH agMUHU-
cmpamuBeH akm 3a ycmaHoBaBaHe Ha nybAUuYHO gopkaBHO B3emaHe - makca no m. 1.4., bykBa "a” om Tapudama - npu-
nokeHue KoM UA. 27, an. 2 3KOH. 3a cowus nepuog 6axa npekpameHu 28 makuBa npousBogcmBa u Baxa usgageHu 42
peweHus 3a ycmaHoBaBaHe Ha NyBAUYHO gopkaBHo BiemaHe (coomBemHo omkpumu npes 2007 2. u 2008 2.). OMHOCHO
gpy*kecmBama, koumo He ca U3NbAHUAU peweHusma 3a ycmaHoBaBaHe Ha nybAauuHO goprkaBHO B3eMaHe U He ca BHecAu
gonkumume Ha KOH makcu, 6axa usnpameHu 29 npenucku go AzeHuuama 3a gopkaBHuU B3eMaHuUA 38 NPUHYgUMEAHO
CobupaHe.

B obracmma Ha koanekmuBHUME UHBECMUUUOHHU cxeMu U ynpaBaaBawume gpykecmBa npes 2008 2. 6ewe u3zgageHo
egHo HakasamenHo nocmaHoBAeHue 3a U3BbpuleHO HapyweHue No YA. 54 om Hapegba 25 3a usuckBaHusma kom
gelHoCMmMa Ha uHBecmuuuoHHUME gpykecmBa u gozoBopHuUmMe doHgoBe. 3a nepuoga nocmovnu egHa Kanba cpewy
HakazameAHO nocmaHoBAeHue Ha 3aM.-npegcegamens, pbkoBogew, ynpaBaeHue ,Hagsop Ha uHBecmuuuoHHama ged-
Hocm”, gokamo B cowomo Bpeme HAMawe Kanbu cpewly uHguBugyaneH agMuHUCMpamuBeH akm.

B oBracmma Ha nybaudHume gpykecmBa, akuuoHepHume gpykecmBa CoC cneuuarHa UHBECMUUUOHHA UeA U gpyaume
eMumeHMU Ha UeHHU kHuXka Baxa usgageHu 76 HakasameAaHu nocmaHoBAeHus, ¢ koumo Baxa HaaokeHU HakasaHus 3a
HapyweHus no: 1) ua. 72, 1000, 100w, 110, 114, 115, 117, 145, 148, 149, 221 3NMNUK; 2) ua. 10, 11, 12 u 16 3N3PWU; u 3) no ua. 31
om Hapeg6a 2 3a npocnekmume npu nybAu4YHO npegaazaHe u gonyckaHe go mopz2oBua Ha pe2yAupaH nasap Ha UeHHU
kHuXa u 3a paskpuBaHemo Ha uHpopmauua om nydaudHUMe gpykecmBa u gpyaume eMumeHmu Ha UeHHU kHuXa. Mpe3
20guHama nocmbnuxa 25 »kanbu cpewy HakazameaHu nocmaHoBAeHUA U egHa »kanba cpewly UHguBugyaneH agMUHU-
cmpamuBeH akm Ha 3aM.-npegcegamens, pokoBogew, ynpaBaeHue ,Hagsop Ha uHBecmuuuoHHama gedHocm”. Marbama
Be nogageHa om AauHka Mapanlo3oBa B kauecmBomo U Ha cuHguk Ha 067B8eHOMO B HeCocMoAMeEeAHOCM NYBAUYHO gpy-
*ecmBo ,MpepabomBauiu mexHorozuu” AL, 2p. Musus, cpeuly PeweHue N° 638-10/20.06.2008 2. Co2nacHO YA. 97, an. 1
AlK 3aM.- npegcegamenam npepaszrega UsgageHus om Hezo agMuHUCMpamuBeH akmu U YacCmuyHO 20 U3MEHU.
OcBeH nocoveHume npoBepku B8 pamkume Ha pasaaeXkgaHusa nepuog ynpaBaeHue ,Hag3op Ha uHBecmuuuoOHHama geu-
Hocm” Ha KOH usBopwu u peguua npoBepku 3a cnasBaHe pasnopegbume Ha 3akoHa cpewly nasapHUMe 3rnoynompebu
¢ duHaHcoBU uHcmMpyMeHmMu, 3akoHa 3a nasapume Ha GpuHaHCOBU UHCMPpPymMeHmu, 3akoHa 33 NYGAUYHOMO NpegAazaHe
Ha ueHHU kHwka u 3akoHa 3a KoMmucusama 3a ¢puHaHcoB Hag3op BoB Bpo3ka Coc 3abpaHUMe 3a HegoGpocbBecmHa mop-
208us ¢ ueHHu kHuXka, MaHUNnyAupaHe Ha nasapa, BompewHa uHdpopMauua u BompewHu Auua. B pesyamam Ha
npoBepkume Baxa cocmaBeHu akmoBe 3a ycmaHoBaBaHe Ha caAegHUMe KOHCMamupaHu HapyuleHus:

= U3noA3BaHe om gageHo Auue Ha BompewHa uHdpopMauusa, NoAyyeHa B pesyamam Ha yyacmuemo My B kanumana uau
2nacoBeme B obuiomo cobpaHue Ha eMumeHma, 3a NpugobuBaHe UAU NpexBopAaHe Ha GUHAHCOBU UHCMpPYMeHMU - 3a
HapyweHue No YA. 8, an. 1, npega. 2 BvbB Bpo3ka c ua. 4, an. 1 3NM3PU Ha auuama Baxa cocmaBeru 2 AYAH;

® U3noA3BaHe Ha BompewHa uHdopMauus, kosmo He e NyBAUYHO Oz2AaceHa, OmHacAwa ce NpAko UAU Henpako go eguH
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UAU noBeye eMumeHmMU Ha GuUHaHCOBU UHCMPYMEHMU UAU gO eguH UAU noBeue duHaHCcoBU UHCMpPymMeHmu, kamo ny6-
AUYHOMO U o2nacaBaHe MoXke ga okaxke couwecmBeHo BauaHue Bopxy ueHama Ha me3u GuUHaHCOBU UHCMPYMEHMU UAU
Ha ueHama Ha cBop3aHu ¢ MAx gepuBamHu duUHAHCOBU UHCMPYMeEHMU - 33 HapyweHue no YA. 10 an. 1 BvB Bpu3ka ¢
UA. 8, an. 1 BvB Bpo3ka c ua. 4 an. 1 3M3PN Ha Auuama Gewe cocmaBeH eguH AYAH;

= MaHunyAupaHe Ha nasapa Ha GuHaHCOBU UHCMPYMeHMU Ype3 gedcmBusa u cgeaku, cnomeHamu B ua. 6, an. 1, m. 1
3M3QW - 332 HapyweHue No YA. 11 BB Bpou3ska c uA. 6, an. 1, m. 1 3NM3PU Ha Auuama 6Gsxa cocmaBeHu 2 AYAH;

= HapyweHue Ha 3agbAkeHuemo om cmpaHa Ha Auuama, koumo usnobaHABam pokoBogHu ¢dyHkuuu 8 emumeHm, ga
yBegomam nucmeHo KOH 3a ckaloueHume 3a maxHa cmemka cgenku Ha cmolHocm Hag 5000 AB. B8 pamkume Ha egHa
kaneHgapHa 20guHa ¢ akuuu, usgageHu om emMumeHma, 8 cpok 5 pabomHu gHu om ckalouBaHemo Ha cgenkama - 3a Ha-
pyweHue no YA. 16, aa. 1, usp. 1, npega. 1 8oB Bpo3ska ¢ UA. 16, an. 3 3M3PUN Ha Auuama Baxa cocmaBeHu 12 AYAH;
B HapyweHue Ha 3agbikeHuemo om CmpaHa Ha Auuama, macHo cBop3aHu ¢ me3u, koumo u3nbAHABam pokoBogHu
dyHkuuu B emumerm, ga yBegomam nucmeHo KPH 3a ckaloueHume 3a msaxHa cMemka cgenku Ha cmodHocm Hag 5000
AB. B pamkume Ha egHa kaneHgapHa 20guHa ¢ akuuu, usgageHu om emumeHma, 8 cpok 5 pabomHu gHU om ckalouBaHe-
Mo Ha cgeakama - 3a HapyweHue no YA. 16, aA. 1, usp. 1, npega. 2 BoB Bposka ¢ uA. 16, an. 3 3MN3PUN Ha Auuama Gaxa
cocmaBeHu 57 AYAH;

B Heu3NnbAHEeHUE Ha 3agoakeHuemo om cmpaHa Ha uHBecmuuuoHHuUA nocpegHuk ga geticmBa uecmHo, cnpaBegauBo u
kamo npodecuoHanucm B8 coomBemcmBue ¢ Hal-gobpume uHMepecu Ha cBoume kaueHmMuU U ga 2u yBegomaBa 3a puc-
koBeme om cgeakume ¢ GpUHAHCOBU UHCMPYMEHMU - 33 HapyweHUe No YA. 27, aA. 2 3NMMPU Ha Auuama Gsxa cocmaBeHu
3 AYAH,;

= Bo3npenamcmBaHe Ha Komucuama 3a puHaHCOB Hag3op, HeHUME Op2aHuU UAU HAgA€KHO YNOAHOMOWIEHU CAyXKUMEAU
om HedHama agMuHUCMpauua Npu ocowecmBaBaHe Ha Hag3opHU NpaBomMowius, Bo3rokeHU UM € MO3U UAU € gpy2 3akoH
- 33 HapyweHue no YA. 32, an. 1 3KQH Ha auuama Gewe cocmaBeH eguH AYAH;

B Heu3NnbAHeHUe Ha 3agbakeHUemMOo om cmpaHa Ha UHBeCMUUUOHHUA nocpegHuk ga 3aBekga B cneuuaneH gHeBHUK no
pega Ha nocmobnBaHemo um Bcuuku HapekgaHusa Ha cBoume kauenmu, BkalouumeaHo ugeHmuYHUMe HapeXkgaHus, u ga

2U U3NbAHABa, kamo cnas3Ba mo3u peg - 3a HapyweHue No YA. 72, aa. 1 3NMLUK Ha Auuama 6axa cocmaBeHu 2 AYAH.

HA30PHA OEVIHOCT B OBAACTTA HA 3ACTPAXOBAHETO 1 JOEPOBOAHOTO
30PABHO OCUT'YPABAHE

HagsopHama getHocm, koamo KOH ocbuwecmBaBa Hag 3acmpaxoBamenHusa nasap, ce u3pasaBa 8 koHmpon Bopxy gel-
HoCcmma Ha 3acmpaxoBameaume U 3gpaBHoocuzypumenHume gpykecmBa 3a cna3BaHe usuckBaHuama Ha Kogekca 3a
3acmpaxoBaHemo u 3akoHa 3a 3gpaBHomo ocuzypaBaHe, kakmo u Ha nogszakoHoBume HopmMamuBHU akmoBe no maxHomMmo
npunazaHe.

Hagsopbm ce u3BopwBa gucMaHUUOHHO U Ype3 npoBepku Ha MACMO Hag cAegHUME NOgHAg30PHU AUUA:

NMogHag3opHU AUUa

bpol 3acmpaxoBamenu 31 36 37 37
Bbpol npesacmpaxoBamenu - - - 1
[apaHuuoHeH ¢oHg 1 1 1 1

bpot 3gpaBHoocuzypumenHu gpykecmBa 12 13 15 20
Bpot 6pokepu 182 215 235 275
bpol azeHmu Hag 31 000 49 802 69 093
O6uwo: 226 31 265 50 090 69 426

Bpol knoHoBe Ha 3acmpaxoBameau om gpyza

goprkaBa uneHka
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BoB Bposka c gelHOCMmMa NO gonbAHUMEAEH Hag3op Ha 3acmpaxoBameaHume 2pynu komucuama upes ynpaBaeHue ,3a-
cmpaxoBameneH Hagsop” ce Bkalouu B8 pabomama Ha Komumemume 3a koopguHauua Ha cregHume eBponedicku 3a-
cmpaxoBamenaru zpynu: AAVIAHLL TPYT, zpyna KEM B CU (koHmpoaupawa 3A0 O3M u 031 OBLIO 3ACTPAXOBAHE
AL), TPALIEPBEKCEA3AVIE QEP3VXEPYHT (koHmpoaupausa MPABE BbATAPUA MIMBOTO3ACTPAXOBAHE ALl u FPABE OBLLO
3ACTPAXOBAHE EAL), YHUKA, IOPEKO (koHmponupawa VHTEPAMEPVKAH 3EAL u MHTEPAMEPWKAH MBOTO3ACTPA-
XOBAHE EA[), BAEHA NHLLYPBHC TPYI (konmpoaupawia 3A0 BYACTPAQ AL, 3AL BYACTPAL XIVBOT AL, 3K BbATAPCKA
WMOTW ALl u XK3K BbATAPCK MMOTW ALL), IXKEHEPAAU u TPYMIAMA (koHmpoaupauda 3K OCK TAPAHUMA A u X3K OCK
TAPAHLNA ALL).

Mpe3 anpun 2008 2. 6axa NpoBegeHU PabomHU cpeulu ¢ npegcmaBumenu Ha 3acmpaxoBameAHo-Hag3opHama uHcmumy-
uua Ha ABcmpus. baxa obmeHeHU UHGOPMAUUA, gaHHU U MHEHUA OMHOCHO getiHocmma Ha aBcmpudckume 3acmpaxoBa-
menu (Ype3 goulepHu gpykecmBa) Ha mepumopuama Ha Penybauka Borzapus, mod kamo yyacmuemo Ha aBcmpudcku
3acmpaxoBamenu Ha Bbazapckusa 3acmpaxoBameneH nasap e npeobragaBawo. ExkezogHomo npoBekgaHe Ha makuBa
cpewu Beue e ymBopgeHa npakmuka u npumep 3a gobpo u edpekmuBHO BlaumogetcmBue mekgy 3acmpaxoBamenHo-

Hag3opHUMeEe uHCMumMyuuu Ha Boazapusa u ABcmpus.

ANCTAHUMNOHEH KOHTPOA

OucmaHUUOHHUAM Hag30p ce Hasupa Ha 20gUWHU U NepUOgUYHU OmMyemu Ha 3acmpaxoBameaume, 3gpaBHoocuzypumenHu-
me gpy*ecmBa, lapaHuuoHHUA GOHg U 3acmpaxoBamenHume Bpokepu, kakmo u Ha usuckBaHa gonoAHUMEAHa UHPOPMaUUA
33 onpegeAeHU chepu om maxHama gedHocm. Ype3 gucmaHUUOHHUA Hag3op ce u3BopwBa NbAeH aHaAu3 Ha gelHOCMMa
U pesyamamume om Hesd 3a Bcuuku NogHag3opHU Auua. BcaegecmBue om ynpadkHABaHUA gUCMAaHUUOHHUA Hag3op ce npeg-
npueMam gedcmBus no u3BopwBaHe Ha NpoBepku Ha MACMO, HaAazaHe Ha NPUHYgUMEAHU agMuHucmpamuBHU mepku,
u3gaBaHe Ha akmoBe 3a ycmaHoBeHU HapyweHuUs UAu ce gaBam npegnucaHua 3a npuBeXkgaHe Ha gelHOCMMa CoOBPa3HO
usuckBaHuama. Mpe3 2008 2. Bvb3 0cHOBa Ha 20gUWHU U NepuoguyHU duHaHcoBu omuemu, cnpaBku u usuckBaHa gonoAHU-
meAHa UHpopMauus 6axa usBbpweHu Hag 2 000 npoBepku no gokymeHmu.

Ha cregBawama mabauua e nokasaHo pasBumuemo npe3 NocAegHUME Yemupu 20gUHU Ha OCHOBHU UHgukamopu 3a Hag-

30pHamMa geldHOCM U pe3yaAmamume om Hea — »kaAbu Ha nompebumenu Ha 3acmpaxoBameAHu ycayu, CocmaBeHu akmoBe

3a ycmaHoBaBaHe Ha agMuHUCMPaMUBHU HapyweHus, udgageHu HakazameaHu nocmaroBaeHus (HIM) u o6kanBarHu HIT:

MocmbnuAu »anbu 781 565 460 814
M3gageHu AYAH 65 71 208 390
M3gageHu HI 31 40 93 302
CmouHocm Ha HI1 n/a n/a 266 400 1675 880
3aBegeHu CogebHU gena n/a 20 49 177

JucmaHyuoHeH Hag3op u Mepku, cBop3aHu coc 3agbakumenHama 3acmpaxoBka ,,MparkgaHcka omzo-
BopHocm™ Ha aBmomoGuaucmume

Mopagu 0cobeHO 20AMOMO obulecmBeHo 3HaueHUe U CowecmBeHomo BAusHUE Ha 3agomkumenHama 3acmpaxoBka
JJpakgaHcka omzoBopHocm” Ha aBmomobuaucmume Bopxy 3acmpaxoBameaHus nasap e Bo3npuem NOgxog Ha gucmak-
UUOHeH Hag3op, uspasaBaw, ce B eXke2ogHO 0gobpeHUe Ha Memoga 3a obpasyBaHe Ha pe3epBa 3a Bo3HUKHaAAU, HO Henpe-
gaBeHU npemeHuUUU No 3acmpaxoBkama. Mpe3 2008 2. me3u pe3epBu Gaxa ogobpeHu Ha Bcuuku 16 3acmpaxoBamenu,
uUmMawu npaBo ga npegaazam 3agonkumenHama 3acmpaxoBka. Mpouegypama no ogobpeHue Ha pe3epBa 3a Bo3HUKHaAU,
HO HenpegaBeHu npemeHuuu kKom kpaa Ha 2007 2. u mekywo npe3 2008 2. uma 3a UeA ga 2apaHMupPa gocCMamubyHOCM
Ha mexHuyeckume pe3epBu no 3acmpaxoBka ,MpakgaHcka omezoBopHocmM” Ha aBmomobuAucmume 3a u3nAauLaHe Ha
Bogeuwume 3agonkeHua Ha 3acmpaxoBameaume no ckaloyeHUMe 3acmpaxoBamenHu gozoBopu. Mpouegypama BkalouBa
npuAazaHe Ha Memoguka, koamo omuuma craegHume obekmuBHO cowecmByBawu npegnocmaBku:

= paswupeHomo mepumopuarHo nokpumue caeg 1 anyapu 2007 2. Ha 3acmpaxoBka ,lpakgaHcka omzoBopHocm” Ha aB-
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momobuaucmume, koemo obxBauia mepumopusma Ha EBponetckomo ukoHoMuyecko npocmpaHcmBo, kamo nokpumu-
emo ce ocuzypaBa om 3acmpaxoBamenaa cpeuwly 3anAaulaHeMO Ha egHa 3acmpaxoBamenHa npemus 3a cpoka Ha geticmBue
Ha gozoBopa;

® OomnagaHemo Ha Heobxogumocmma om 3akynyBaHe Ha 3acmpaxoBka ,3ereHa kapma” npu gBukeHue Ha mepumopu-
Ama Ha EBponeltckomo ukoHomuuecko npocmpaHcmBo;

B OmnagaHemo Ha 2paHuUYHuUA KoHMpoa 3a cepmudukam ,3eneHa kapma” npu nomyBaHe B cmpaHume om EBponedicko-
mo ukoHomuyecko npocmpaHcmBo caeg 1 aBzycm 2007 2., koemo, om egHa cmpaHa, yAecHU nbmyBaHemo Ha Gorzapcku-
me 2pakgaHu B uy)kbuHa, HO, om gpyza - Cb3gage 3ampygHeHUe 3a ocbusecmBaBaHe Ha koHMpPOA oM cmpaHa Ha 3acmpa-
xoBameaHume gpykecmBa 3a 06a8eHOMoO om kaueHmume um obcmosmeacmBo, e MomopHOMO NpeBosHo cpegcmBo
HAMa ga ce u3noA3Ba Ha Mmepumopuama Ha gpyza gopkaBa ureHka;

® yAeCHEHOMO NomyBaHe Ha Mmepumopuama Ha gpyau gopkaBu YaeHKu NPU oMNagHaA gonNbAHUMEAEH Pa3xog 3a cep-
mudukam ,3ereHa kapma”, koemo Ha cBoU peg e BeposmHo ga goBege go usmeHeHus B cobpaHume go 2007 2. cmamuc-
muyecku gaHHU 3a 6poa Ha nomyBawume B uykbuHa MOMOpPHU NpeBo3HU cpegcmBa U CoomBemHO NPUYUHEHUME oM
MAX NbMHOMPaHCNOPMHU hpouswecmBus;

= HeBov3mokHocmma Ha noBeyemo gpykecmBa ga usnoaBam cobcmBeHu cmamucmuyecku gaHHU nopagu Aunca Ha
gocmamoyHo HagekgHa cobcmBeHa crnamucmuka OMHOCHO B6POos U pa3Mepa Ha npegaBaBaHume npemeHuUU 3a Nnepuog
He no-kpamok om nem noAHU 20gUHU, koamo ga omyuma BkalouBanemo Ha 3acmpaxoBka ,3ereHa kapma” B 3acmpaxoBka
JJpakgaHcka omzoBopHocm” Ha aBmomobuAuCmMuMe NPU Pa3wWupPeHoMo mepumopuaAHo nokpumue 3a EBponetckomo
ukoHomuuecko npocmpaHcmeBo.

Memogukama BkalouBa npuaazaHemo Ha Hal-MaAko mpu Memoga, eguH om Koumo e 3agbmkumeneH u ce Gasupa Ha
0606UIeHU Na3apHU gaHHU OMHOCHO pa3Mepa Ha npegaBeHumMe U UsnAameHU npemeHuUU No 3acmpaxoBka ,MpaxkgaHcka
omzoBopHocm” Ha aBmomobuaucmume U 3acmpaxoBka ,3ereHa kapma“, omgeAHO gaHHU 33 npemeHuuume No UMy-
wecmBeHu U HeumywecmBeHu Bpegu, kakmo U 3a yecmomama Ha Cobumusma U CpegHUA PasMep Ha NPemeHuUU-
me no 3acmpaxoBkama 3a nocregHume cegeM duHaHcoBuU 20guHU. OgobpsaBaH e Memogom, kolmo gaBa Hal-Bucoka
cmoUHOCM 3a pa3Mep Ha pesepBa, ocBeH B8 cayuaume, kozamo 3acmpaxoBamendm e gokasan, Ye ca Haauue CowecmBeHu
omKkAoHeHuUA B noAyueHuUA pesyamam.

B kpaa Ha 2008 2. 3anouyHa nogzomoBkama 3a uszomBaHe Ha HOBa Memoguka 3a 0gobpeHue Ha pe3epBa 3a Bb3HUKHaAU,
HO HenpegaBeHU NpemeHuuU 3a 2008 2. ObcokgaHo 6e usnoasBaHemo Ha 12 3agbarkumenHu Memoga, no koumo Bceku
3acmpaxoBamen ga u3BopwBa usvucAreHUEe Ha pasMepa Ha pesepBa, OMgenHo 3a npemeHuuu, cBop3aHu C umMywecmBeHu
U HeumywecmBeHu Bpegu. Mpu ma3u Memoguka 3acmpaxoBameaume mpABBa ga aHaAu3upam pe3yamamume, NOAyYeHU
npu Bceku u3noa3BaH Memog, ga onpegeAdsm guanas3oH Ha CxogHUMe CMOUHOCMU Ha pe3yAmamume om omgeAHume
Memogu U ga obpaszyBam pesepBa no memoga, kolmo gaBa Hat-8ucoka cmolHocm u3mekgy me3u CoC CXOgHU Pe3yA-
mamu. Ako ca Haauue coulecmBeHu omkaoHeHUA B NoAyyeHUA NO MO3U Memog pe3yamam 3a oyakBaHama cmodHocm
Ha Bo3HUKHaAUMe, HO HenpegaBeHU npemeHuUU, e Bb3MOXKHO ga Bbge 060CHOBaHO U3BUPaHEMO Ha gpys, NO-NOgXOgAUL
Memog. Cowo maka no omHoweHuUe cmotdHoCMmMa Ha obpasyBaHus pe3epB No 3acmpaxoBkama kom kpas Ha 2008 2. 6e
uscregBaHa U 06cokgaHa BoaMokHOCMMa 3a onpegendHe Ha gBe MUHUMaAHU HuBa: 1) B 3aBucuMocm om pesyamama no
3acmpaxoBkama; u 2) 8 3aBucumocm om nasapHuUA gaa Ha coomBemHusa 3acmpaxoBamen 8 0bwus 3a Nasapa pasmep Ha
pesepBa kom 31.12.2008 2. OueHsaBaH 6e epekmobm, kozamo nazapHuAM gaa Ha Bceku 3acmpaxoBamen ce onpegead kamo
OMHOCUMeEAHUAM gaA Ha 3acmpaxoBamens 8 Bposa Ha 3acmpaxoBaHume MOMOpPHU NpeBo3HU cpegcmBa NO 20gUHU Ha
cobumue ce npemezaa CoC CMOoUHOCMMa Ha 0buluA 3a Nasapa pe3epB No 20gUHU Ha cobumue.

B pe3yamam om nocregoBamenHume u akmuBHU Hag3opHU Mepku, cBop3aHu ¢ npegBapumeAaHOoMo ogobpeHuUe Ha Me-
moga 3a obpa3yBaHe Ha pe3epBa 3a Bo3HUKHAAU, HO HenpegaBeHU NpemeHUUU NO 3agonkumerHama 3acmpaxoBka ,Mpark-
gaHcka omzoBopHocm” Ha aBmomobuAucmume, 3a nocregHUME 5 20gUHU NPU HapacmBaHe Ha NpPeMulHUA NPUXOg
npuBAusumenHo gBa nomu (c 218 %), pasMepbm Ha pe3epBa ce yBeauuu usnpeBapBawio ¢ noBeve om 14 nomu (1 410 %),

kakmo e nokaszaHo e caegBawama mabauua:
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8 xun. A8. 120032 | 20042 | 20052 | 2006 2. | 2007 2. | 2008 2.
MpemueH npuxog no 3acmpaxoBka “MpakgaHcka omzo- | 115520 | 135045 | 205 280 | 220 764 | 299 235 | 368 415
BopHocm” Ha aBmomobuaucmume

Pasmep Ha pe3epBa 3a Bo3HukHaAu, HO HenpegaBeHu 14 486 26 275 | 57 842 82174 | 133106 @ 218 774

npemeHyuU No 3acmpaxoBkama

JucmaHyuoHeH Hag3op u mepku, cBvp3aHu ¢ nnameXkocnoco6HOcMma Ha 3acmpaxoBameAume

B pe3yamam Ha u3BopweHume npoBepku no gokymeHmu npe3 2008 2. 3a 8 3acmpaxoBamenu bewe ycmaHoBeHo om-
knoHeHue om HopmamuBHUMe u3uckBaHuA 338 MUHUMaAeH pa3Mep Ha cobcmBeHume cpegcmBa. B pesyamam om npu-
AokeHUMe Hag3opHU Mepku Baxa uszomBeHu U NnpegcmaBeHu NAaHOBe 3a kopuzupaHe Ha omKkaoHeHUAMa, koumo Gaxa
0gobpeHu om 3amecmHuk-npegcegamens, pokoBogew, ynpaBaeHue ,3acmpaxoBameneH Hag3op”, U udnoAHeHU 8 pamKku-

me Ha 2008 2.

JucmaHyuoHeH Hag30p, cBbp3aH c npegrazaHu 3acmpaxoBamenHu npogykmu

Mpe3 2008 2. 6ewe u3BopueHo NpoyyBaHe Ha Nnokpumuemo Ha puckoBeme ,HaBogHeHue" U ,3eMempeceHue”, ocuzyps-
BaHo om 3acmpaxoBameaume. MpoyyuBaHemo Ge u3BopuleHo C 02Aeg NOCMUAHEMO Ha CAegHUME OCHOBHU UeAu:

® ga boge ycmaHoBeHo kakoB8 e pegom, coomBemHo ycroBusma u BoamokHume koMbuHauuu 3a ocuzypaBaHe Ha nokpu-
mue Ha me3u puckoBe Ha 3acmpaxoBamenHua nasap;

® ga Ooge ycmaHoBeHo B kakoB guanasoH Bapupam npemuume u pakmopume, cBop3aHu ¢ MAXHOMO onpegeAdHe, Npu

pasaudHUMe 3acmpaxoBamenu, kakmo u kakoB e cpegHuam pasmMep Ha npemMuama 3a Nasapa.

JonvaHumenHu mepku 3a gucmaHuyuoHeH Hag3op, cBvp3aHu ¢ puHaHcoBama Kpusa

BoB Bposka ¢ duHaHcoBama Kpusa u 3a paHHO agpecupaHe Ha eBeHmyanHUMe edpekmu om Hea 6e Bosnpuem npoakmu-
BeH nogxog 3a HabalogeHue Ha Hakou acnekmu om geGHOCMMa Ha 3acmpaxoBameaume, koumo mMozam ga ce okakam
peanHo noBauaHU om pas3Bumuemo Ha kpuszama. 3acmpaxoBameaume Haxa 3agomkeHu KoM 20gUWIHUME U NEPUOgUYHU-
me cnpaBku u omuyemu ga npegcmaBam gonbAHUMEAHa UHPopMauus, koamo ga ocuzypu BoamokHocm 3a cBoeBpemenr-
Ha, mekyula u mouHa oueHka Ha npucowume puckoBe u maxHomo BauaHuUe Bopxy NAamekocnocobHocmma. Tesu Mepku
ce u3pasaBaxa B cnegHomo:

= om 3acmpaxoBameaume No obwo 3acmpaxoBaHe Ge usuckaHo ekemeceuHo npegcmaBaHe Ha UHPOPMaUUA 3a 3a-
cmpaxoBameaHume cymu no BugoBeme 3acmpaxoBku ,Kpegumu”, ,lapaHuuu” u ,PasHu ¢puHaHcoBu 3azybu”. Ha 6azama
Ha masu uHpopmMauusg, conocmaBeHa ¢ uHdopMauusmMa 3a npemuume, mexHudeckume pesepBu U obeswemeHuUsMa, Npu
npuAazaHemMo Ha coomBemHu koeduuueHmu, ce cregu 3a paHHama NpoaBa Ha HebAazonpuaMHU omKkaoHeHUA B pa3Bu-
muemo Ha me3u 3acmpaxoBku u ce oueHsaBa Bo3MokHOCMMa Ha 3acmpaxoBameAaume ga ocmaHam nAamMeXocnoCcoBHU
NPU NPUA32aHEMO Ha NO-HaMaMbUHU CUeHapuu 3a pa3umue;

= om 3acmpaxoBameaume 6e u3uckaHo ga npegcmaBam gonbAHUMEAHa UHbOPMauUsA 3a pasMepa Ha cobcmBeHume
cpegcmBa U 2paHUUAMa Ha NAamekocnocobHocm 3a No-kpamok nepuog;

= BoB Bposka c Hanokuaume ce meHgeHUUU Ha pa3Bumue Ha pe2yaupaHUMe Nasapu Ha UeHHU KHuka Ha mpumeceyHa
Ba3a 6e cregeHo npeBuweHuemMo Ha cobcmBeHume cpegcmBa Hag 2paHUUAMa Ha hAamMeKocnNocobHOCM Ha 3acmpaxoBa-
menume. PasaaeXkgaHu 6Axa pasAUYHU CUEHAPUU 3a NPoMaAHa 8 cmolHoCcmMmMa Ha uHBecmuuuume npu HebAazoNPUAMHO
pa3Bumue Ha nasapa, 3a ga Moke ga ce onpegenu kakBa eBenmyanHa 3azyba Mmoke ga H6obge nokpuma om cBobogHume
cobcmBeHu cpegcmBa Ha Bceku 3acmpaxoBamen, 6e3 moBa ga goBege go HapywaBaHe Ha usuckBaHuama 3a naamexkoc-
nocobHocm;

= om 3acmpaxoBamenaume 6e usuckBaHa nogpobHa uHdopmauua 3a npekume u Henpekume ekcno3uuuu koM uHBecmu-
uuu B8 onpegeneHu puHaHcoBU UHCMpPYMeHmMU ¢ Bucoka cmeneH Ha puck. Mpu aHaAusupaHemMo Ha me3u ekcno3uuuu Ge
ycmaHoBeHo, Ye me ca He3HaYUMeAHU U He Mozam ga okakam couuecmBeHo BauaHUe Bopxy naAamekocnocobHocmma Ha

coomBemHume 3acmpaxoBamenu.
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Mepku 3a gonbAHUMEAEH guCMaHUUOHEH Hag30p Ha 3gpaBHoocuzypumenHume gpy*kecmBa

Mpe3 2008 2. om gpykecmBama no gobpoBoaHO 3gpaBHo ocuzypaBaHe 6e usuckaHa NogpobHa UHGOPMaUUA 3a Npegaa-
2aHUMe 3gpaBHoocuzypumenHu nakemu, BkalouBawa nokpumume no max cmoku u ycayau u CoomBemHume AuMumu,
obuwume ycroBus no 3gpaBHoocuzypumeaHume nakemu, gedcmBawume mapudpu u mexHudecku naaHoBe no BugoBe
3gpaBHoocuzypumenHu nakemu u cnucok Ha AeueBHUMe 3aBegeHus, ¢ koumo umam ckaloyeHu gozoBopu. Lleama Ha masu
Hag3opHa MApka Be ga ce aHaausupam npakmukume u omHoweHuUAMa MeXgy 3gpaBHoocuzypumenHume gpy*kecmBa u
AeyeBHUME 3aBegeHus, 3a ga ce npugobue 3agbaboueHa npegcmaBa 3a mexHume BaumoomuouleHus U gokonko me He

Buxa Mo2AU ga HakopHAM NpaBama Ha nompeBumeAaume Ha ycay2u No gobpoBoaHo 3gpaBHo ocuzypaBaHe.

JucmaHyuoHeH Hag3op u mepku, cBvp3aHu coc 3acmpaxoBamenHume nocpegHUUU

Mpu usBopwBaHume npoBepku Ha NpegocmaBaHume om 3acmpaxoBameaHume Bpokepu gokymeHmu Bewe ycmaHoBe-
Ho HekopekmHo nonbABaHe Ha obpasuume, HenogaBaHe Ha omyema u cnpaBkume BoB dopmama Ha enekmpoHeH goky-
MeHmM, NognucaHu C eAekmpoHeH Nognugc, HecnasBaHe Ha Nepuoga U cpoka Ha omyumaxe u gp. HapyweHusa u 2pewku. C
UeA ga ce gage ACHOMa NO OMHOWeHUe Ha NpaBuAHOMO omuumaHe Ha gelHOCMmMa Ha 3acmpaxoBameAHume Bpokepu
kom komucuama, go Bcuuku pezucmpupaHu 3acmpaxoBamenHu 6pokepu (248 kom kpas Ha Bmopo mpumeceyue Ha 2008 2.)
BAxa usnpameHu ykasaHua U NoACHeHUA 3a NonbABaHe Ha omuyemume U cnpaBkume.

Mpu ocouecmBaBaHe Ha gucmMaHUUOHeH Hag3op Bobpxy geliHoCMmMa Ha 3acmpaxoBameaHume 6pokepu ynpaBaeHue ,3a-
cmpaxoBameneH Hagsop” u3BobpwBa MOHUMOPUHZ U Ha NpuAazaHemo Ha npaBomo Ha OBwHocmMmMa, kamo caegu 3a
U3NobAHEHUEMO Ha pasnopegbume BoB Bposka ¢ usBopwBaHemo Ha nocpegHuyecka gellHOCM Ha Mepumopusma Ha
gpyau gopkaBu ureHku npu cBobogama Ha npegocmaBaHe Ha ycayeu. B pesyamam Ha masu geGHocm e cocmaBeH akm
3a ycmaHoBsaBaHe Ha agMuUHUCMPaMUBHO HapyweHue Ha 3acmpaxoBameneH Bpokep, kolmo e NocpegHUYUA 3a 3acmpa-
xoBaHe Ha puckoBe, pasnonoXkeHU Ha mepumopuama Ha EBponelckama obwHocm, om 3acmpaxoBameau CoC cegaruule

u3BoH OBbwHOoCMmMa, koumo HAMam npaBo ga u3BobpwBam gelHOCM Ha HeUHamMa MepuMOopuUs.

MPOBEPKN HA MACTO
Mpe3 2008 2. 6axa u3BopweHu 43 npoBepku Ha MACMO B oducume Ha 3acmpaxoBamenu, 3gpaBHooOCUypUMEAHU gpPY-
»kecmBa, 3acmpaxoBameAHu NocpegHUUU U Ha AUU3, HAMawu npaBo ga u3BopuwBam geltHocm kamo 3acmpaxoBameneH

Bpokep uAu 3gpaBHoocuzypumenHo gpy*ecmso.

MpoBepku Ha 3acmpaxoBamenu

B 06xB8ama Ha 8 npoBepku, usBopuleHu Ha 3acmpaxoBamenu, Baxa BkaloueHu:

= npoBepka Ha UAANOCMHOMO CbCMOAHUE Ha 3acmpaxoBamens, BkalouBawia: (1) oueHka Ha 3acmpaxoBameaHus nopmoeUn
Ha 6a3a gaHHUmMe 3a Bcuuku ckaloyeHU NOoAUUU, HAYUCAEHUA NO MAX NPeMUeH NPUXog U gocmambyHOCMma Ha obpasy-
BaHua npeHoc-npemueH pe3epB; (2) oueHka Ha pasxogume U gpyaume Npuxogu om getHocmma; (3) oueHka Ha 3agon-
*keHuama u npoueca Ha npegaBaBaHe u ypekgaHe Ha NpemeHUUUmMe Ha 6a3a gaHHU 3a Bcuuku npegaBeHu U usNAaMeHu
npemeHyuU 3a nepuog He no-kpamok om nem 20guHuy; (4) ouerka Ha akmuBume; (5) oueHka Ha gocmambyHOCMMa
Ha obpa3yBaHua pe3epB 33 NpegaBeHu, HO HEU3NAAMEHU NpemeHuUU, U Bo3HUKHaAU, HO HenpegaBeHu npemeHuuy; (6)
oueHka Ha noaumukume Ha gpykecmBama u mepkume, cBop3aHu ¢ ocuzypaBaHemo Ha Op2aHU3aUUOHHa U $uHaHCcOoBa
cmabuaHocm; (7) ouerka Ha usnbAHeHUeMO U cBoeBpemMeHHOMO akmyaAusupaHe Ha Npozpamume 3a geliHoCMMa;

= npoBepka u oueHka Ha pasmepa Ha obpaszyBaHume mexHuvecku pesepBu u GuHaHCOBOMO CocMoAHUE, HacoueHU Kom
ycmaHoBaBaHe Ha gocmoBepHocmma Ha gaHHUMe, npegcmaBaHu ¢ nepuoguyHUMe omuyemu u cnpaBku, kakmo u ga ce
ycmaroBu ganu obpa3syBaHume mexHuvecku pesepBu ca agekBamHu 3a nocpeusaHe Ha Bbgewiu 3agbakeHus 3a UsnAawaHe
Ha obe3wemeHus;

= npoBepka Ha gelHocmu, koumo Buxa Mozau ga okarkam BAausHUe Bbpxy OpzaHU3auUOHHama U GuHaHcoBa cmabun-
HOCM Ha 3acmpaxoBamens.

BoB Bpuv3ka ¢ usBopweHume npoBepku Baxa cocmaBeHu u BpoueHu AYAH, HanokeHU BAxa NPUHYgUMEAHU agMUHUCMpa-

muBHU MepKu U BAxa gageHU npegnucaHus.
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Yuacmue 8 coBmecmHa npoBepka Ha eBponelicka 3acmpaxoBamenHa 2pyna

Mpe3 2008 2. KOH upe3 ynpaBaeHue ,3acmpaxoBameneH Hag3op” B3e ydacmue B opzaHusupaHa om XoaaHgckama BaHka
coBMecmHa obuloeBponelcka npoBepka, npeBopHana ce B ycneweH npumep 3a eBponelicko compygHu4ecmBo B8 pamku-
me Ha 3acmpaxoBameaHume koaezuu. B npoBepkama 6sxa BkaloueHu 8 eBponelcku goprkaBu (beazus, Boazapus, Yexus,
YHzapus, Alokcembypez, XonaHgus, Moawa u CroBakus), kamo ma o6xBaHa 6usHec npaBuaama, noaumukama Ha coomBem-
cmBue u noaumukama 3a puHaHcoBo-ukoHoMuYecku npecmbnAeHUA Ha 3acmpaxoBamenHa 2pyna, Yuemo npegnpuamue-
MaUka e ycmaHoBeHo 8 XonaHgus. Mpu u3BopuwBaHe Ha npoBepkama ¢ uea ocuzypaBaHe Ha Bo3moXkHocm 3a edpekmuBeH
0obMeH Ha uHbopMauua Mekgy omgeaHume y4acmHuuu bewe Cob3gageHo U U3NoA3BaHO UHMepHem Ga3upaHo NpuAoke-
Hue, paspabomeHo cneyuarHo om XonaHgckama 6aHka u 2apaHmMupawo CuypHoCm Ha uHpopmMauusma. CpegcmBomo
Be mecmBaHo om npegcmaBumen Ha ynpaBaeHue ,3acmpaxoBameneH Hagsop” Ha KOH u om npegcmaBumenu Ha Yexus,
XonaHgusa u CaoBakusg, kamo npe3 2009 2. npegcmou ga 6obge npegcmaBeHo npeg Komumema Ha eBponetickume 3a-
cmpaxoBamenHU U NeHCUOHHU Hag3opHU opzaHu (CEIOPS) u npeg HezoBusa Komumem 3a Hag3op Ha 3acmpaxoBamenHu-
me 2pynu. MNaaHupa ce moBa cpegcmBo uAU gpy20 NOogobHO ga Gbge BoBegeHo npes 2010 2. BoB Bcuuku eBponedcku
gopkaBu, yyuacmBauwu B8 omgenHu 3acmpaxoBamenHu konezuu, ¢ koemo ga ce usnoaHAM eBponeltckume usuckBaHua 3a
2apaHMupaHe cuypHOCMma Ha UHGopMauuAmMa.

Cnreg npukalouBaHemo Ha npoBepkama Ha xonaHgckama 3acmpaxoBamenHa 2pyna KoopguHauuoHHUAM komumem, aHza-
*upaH ¢ HeUHUA HAag30p, Npue peweHue 33 noBmopHa npoBepka npe3 2009 2. HelHama uea we Boge ga ce npoBepam
npegnpuemume om gpykecmBomo mMepku Nno omHoweHue HanpaBeHuMe npegnucaHus N0 NoAUMuUkama Ha coomBem-
cmBue u ga ce uBbpwu npoBepka B gpyau obaacmu u noaumuku Ha gpykecmBomo. 3a ycnewHomo ocbuiecmBsaBaHe Ha
Hogewama HoBa npoBepka e cosgageHa EBponedicka npoekmHa 2pyna, B koamo yuacmBam npegcmaBumenu Ha YHzapus,
XonaHgusa u bonzapus (KOH upes ynpaBaeHue ,3acmpaxoBameneH Hagzop”). Mpynama uma 3a uea ga nogeomBu Bcuuku
Hy»HU 3a npoBepkama gokymeHmu u ga hpegocmabBu Heobxogumama Ha yyacmHuuume uHpopmauusa. B cowomo Bpeme
msA ce aHzakupa C opaHuU3UpaHe Ha NbpBoHavaAHama cpewa Ha npegcmaBumeAume Ha OMmgeAHUMe Hag3oPHU Op2aHU,
Ha koAmo yyacmHuuume we 6bgam BoBegeHu B npoBepaBaHama obaacm U we Gbgam 3ano3Hamu ¢ omgeAHume goky-

MeHmMu.

MpoBepku Ha 3gpaBHoocu2ypumenHu gpy*kecmBa

M3BopweHu Baxa 3 npoBepku Ha 3gpaBHoocuzypumenHu gpykecmBa CbC cAegHUA Npegmem:

® npoBepka Ha uanocmHama getiHOCM Ha 3gpaBHoocuzypumenHomo gpykecmeo;

= npoBepka Ha onpegeneH acnekm om gedHocmMmMa U HeHOMO c4emoBOgHO omuumaxe.

B npouegypume no usBopwBaHe u npukalouBaHe Ha NpoBepkume Gsaxa cocmaBeHu u BpoueHu AYAH, omkpuma 6e npo-

uegypa NO HanazaHe Ha NPUHyguMeAHa agMuHUCmpamuBHa MApka u 6Axa gageHuU 3agbakumenHu npegnucaHus.

MpoBepku Ha 3acmpaxoBameAHU hocpegHUUU

Mpegmem Ha 30-me npoBepku, usBopweHu Ha 3acmpaxoBameAnHU NocpegHUUU, bAxa:

® npegaazaHume mapudu no 3agbarkumenHama 3acmpaxoBka ,lpakgaHcka omzoBopHocm” Ha aBmomoBuaucmume U
mAXHOMO cna3BaHe;

= npaBuAaHOMO omyumaHe Ha NpemudHua Npuxog nNo Bcuuku BugoBe npegaazaHu 3acmpaxoBku;

= Bo3razaHemo Ha gelHOCMU No 3acmpaxoBameAHo nocpegHuvecmBo Ha gpyau Auua, koumo HaMam npaBo ga u3Bopwi-
Bam makaBa getHocm;

= u3BopwBaHemo Ha getiHocm kamo 3acmpaxoBameneH azeHm 3a noBeye om eguH 3acmpaxoBamen.

B pesyxamam om usBopuwerHume npoBepku Baxa cocmaBeru koHcmamuBHU npomokoau 8 caydaume, kozamo He 6axa

ycmaHoBeHu HapyweHus. Mpu HapyuweHua Ha npaBHUMe HopMu Baxa cocmaBeHu u BpbueHu AYAH.
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MpoBepku Ha gpyzu Auua, koumo He ca nogHag3opHu Ha KQH
M3BopweHu 65xa 3 npoBepku Ha gpykecmBa Nno coMHeHuUe, Ye u3BobpuwBam getiHocm, 6e3 ga € NOAyYeHO HEOBXOgUMOMO
paspeweHue om Komucuama 3a ¢puHaHcoB Hag3op. CocmaBeHu 6axa akmoBe 3a ycmaHoBaBaHe Ha agMUHUCMpPamMuBHU

HapyuweHus.

Mpe3 2008 2. om ynpaBaeHue ,3acmpaxoBameneH Hag3op” Baxa cocmaBeHu obwo 390 akma 3a ycmaHoBABaHe Ha agmu-
HuCmpamuBHU HapyweHusa (AYAH) Ha nogHag3opHU Auua, om koumo 265 Ha 3acmpaxoBamenHu gpy»kecmBa, 34 Ha
3gpaBHoocuzypumenHu gpy>kecmBa, 82 Ha 3acmpaxoBameAHu nocpegHuuu, 3 Ha akmloepu, 2 Ha lapaHUUOHHuUA
¢oHg u 4 Ha gpyau Auua. [MogpobHa uHpopMauus 3a cocmaBeHume AYAH, pasnpegeaeHu no BugoBe HapyweHus, MoXke
ga Hamepume 8 npunorkeHue 3.2.

Mpe3 2008 2. 3amecmHuk-npegcegameasm Ha KOH, pokoBogew, ynpaBaeHue ,3acmpaxoBameneH Hagsop”, usgage 302

Haka3zamenHu nocmaHoBaeHus 3a 1 675 880 AB., kakmo cregBa:

MogHag30pHU AUUa ‘ HakasameAHu nocmaHoBaeHus (6p.) ‘ CmoulHocm (n8.)
3acmpaxoBamenHu gpykecmBa 248 1424 480
3gpaBHoocuzypumenHu gpykecmBa 3 41 000
[apaHuuoHeH GOoHg 1 2 000
3acmpaxoBamenHu bpokepu 34 145 400
3acmpaxoBamenHu azeHmu 5 58 000
IOpuguuecko auue 1 5 000

ObLLO: 302 1675 880

Mpe3 2008 2. 6axa omkpumu 16 npousBogcmBa No NpuAazaHe Ha NPUHYguUMeAHU agMuHucmpamuBHu mepku (MAM).
Yemupu npouzBogcmBa 6axa npekpameHuU nopagu UsnbAHEHUE Ha npegnucaHusma 8 camama npouegypa No HaAazaHe-
mo Ha MAM. V3gageHu Gaxa 12 peweHus 3a npunazaHe Ha NMAM, om koumo 9 Ha 3acmpaxoBameau, egHO Ha 3gpaB-

HoocuzypumenHo gpy»kecmB8o, egHo Ha fapaHUUOHHuUsA ¢oHg u egHo Ha nukBugamop.

HAO3O0OPHA OEMHOCT B OBAACTTA HA AOMbAHUTEAHOTO NEHCUOHHO
OCUTYPABAHE

HagsopHama geldHocm Bopxy 3akoHOCbobpasHOMO ynpaxkHaBaHe Ha gedHOCMMA Ha NEHCUOHHOOCURypUMEAHUME gpy-
*kecmBa u ynpaBasBaHume om msax GpoHgoBe 3a JONLAHUMEAHO NEHCUOHHO ocuzypsaBare (DOMO) ¢ uea 3auwuma Ha
UHMepecume Ha oCuypeHUme AUUQ U 2apaHmupaHe Ha cmabuAHOCMMa Ha nasapa ce ocowecmBaBa om gupekuus ,KoH-
MPOAHa getiHocm” koM ynpaBaeHue ,OcuzypumeneH Hag3op” Ype3 npoBeXkgaHe Ha gucmaHuuoHeH koHmMpoa u npoBepku
Ha MACMo. 3a 3akoHocbobpasHOMO ynpaXkHaBaHe Ha getHocmma ce u3BopwBam npoBepku u B BaHkume-noneyumeau

Ha GpoHgoBeme 3a gONLAHUMEAHO NEHCUOHHO OcuzypsABaHe.

ONCTAHUMNOHEH KOHTPOA

AucmaHuuoHHUAM KOHMPOA ce oCowecmBaBa om caykumeau om omgea ,JducmaHuuoHeH KoHMpPOA” kom gupekuus
«HKoHmponHa getHocm” Ha Hazama Ha duHaHcoBume omuemu u cnpaBkume 3a geGHocmma Ha 10 MOM, 29 doHga 3a
gONAHUMEAHO NEHCUOHHO ocuzypaBaHe u 8 BaHKku-nonevyumeAu CoC CAegHamMa Nepuogu4yHOCM Ha npegcmadaHe:

= exkegHeBHo — 3a gelHocmma Ha OO u BaHkume-noneyumeny;

®  MeCeYHO, MPUMECEYHO U 20gUUIHO — 3a geliHocmma Ha MOo4 u @Ono.

Mpu usBopweHume npoBepku Ha getiHocmma Ha MOL u PAMNO Gaxa ycmaHoBeHU 27 HapyuleHUA Ha HOpMamuBHU pas3-
nopegou, 3a koumo 6axa cocmaBeru 15 AYAH Ha KCO u akmoBeme no npuaazaHemo my.

JucmaHuuoHHUAM koHMpoA ce ocowecmBaBa 8 mpu ocHOBHU HanpaBaeHua — ekegHeBeH koHMpPoA, nepuoguueH KoH-

MPOA U MOHUMOPUH2 Ha UHbOpMauuoHHama u pekaamHa getdHocm Ha MOM.
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E>kegHeBeH koHmpona

Mpe3 2008 2. BsAxa usBopweHu exkegHeBHU NpoBepku U aHaAu3u Ha NoAyyeHama UHdopMauua 3a getiHocmma Ha QAMNO
u BaHkume-noneyumeau omHocHO 3akoHoCobobpasHocmma Ha ckalouBaHume cgeaku ¢ akmuBume Ha neHCUOHHUME
doHgoBe, coomHoweHuemo Ha uHBecmuuuume 8 omgeaHu BugoBe duHaHcoBU UHCMPpPyMeHMU cnpamo akmuBume Ha
neHcuoHHUMe GoHgoBe, HayuHa Ha u3BopwBaHe Ha oueHkama Ha akmuBume u npaBuaHomo um ompasaBaHe 8 MOM u
no pezucmpume Ha 6aHkume-nonevumenu. Cowo maka Hewe u3BopwBaH KOHMPOA OMHOCHO U3MEHeHUEeMO Ha CMOoU-
Hocmma Ha HemHume akmuBu, npaBuaHOMo omuucaaBaHe Ha uHBecmuuuoHHama makca 88 dpoHgoBeme 3a gonbAHU-
MeAHO 3agbAKUMEAHO NeHCUOHHO ocuzypsaBaHe (O3MO) u npaBuaHOMO onpegeAadHe Ha Bpoa ganoBe, coomBemcmBau
Ha NOCMbNUAUME U U3Me2AeHU CyMU, U Ha cmolHocmma Ha eguH gaa, kakmo u onoBecmaBanemo Ha uHdopmMauua 3a
cmoUHOoCMMa Ha eguH gaa No pega u B cpokoBeme, npegBugeHu coenacHo Hapegba N2 9 Ha KDH. Pesyamamume om
usBopweHume npoBepku Ha getHocmma Ha QOMNO u GaHkumMe-noneyumeau Baxa cucmemMamusupaHu 8 cegMuyHU go-
knagu 8 coomBemcmBue ¢ ymBopgeHama Memoguka 3a gucmaHuuoHeH koHmpoa u npoBepku Ha MACMO Ha gedHOoCMMa
Ha MOL u ynpaBaaBaHume om max OOMO u 6aHkume-noneyumenau no KCO. OBobweHa UHdopmMauua om gokaagume
Bewe npegcmabsaHa Ha 3am.-npegcegamend Ha KOH, pokoBogew, ynpaBaeHue ,OcuzypumeneH Hagsop”.

B pesyxmam Ha ynpakHaBaHus exkegHeBeH koHMPOA npe3 2oguHama 6saxa ycmaHoBeHuU 18 HapyueHus Ha HOpPMamuBHU
pasnopegbu, 3a koumo 6axa cocmaBeHu 9 AYAH Ha KCO. Mo-cowecmBeHume HapyueHusa Ha KCO 6saxa cBop3aHu ¢ uHBe-
cmupaHe Ha cpegcmBa Ha QOMNO 8 ueHHU kHuka, usgageHu om cBop3aHo ¢ gpykecmBomo Auue; HenoaazaHe om MOL
Ha 2pukama Ha gobbp Mbpz0oBey, Npu UHBecmupaHe Ha cpegcmBa Ha POMO; HenpuBeXkgaHe Ha akmuBume Ha QAMNO
B8 coomBemcmBue ¢ koanuvecmBeHume ozpaHuyeHus 3a me3u akmuBu 8 3-meceunua cpok no KCO u uHBecmupaHe Ha

cpegcmBa Ha QOMO B8 BaHkoB genosum B Barka ¢ kpegumeH pedmuHz NOg MUHUMAAHO U3uckyemus.

MepuoguueH koHmpon

Mpe3 2008 2. 6axa UBobpweHu 116 NpoBepku Ha NpegcmaBeHuMe MeceyHU, MPUMECEYHU U 20gUWIHU GpUHaAHCOBU omue-
mu u cnpaBku 3a gedHocmma Ha Bcako om gecemme AuueHsupaHu MO u 332 npoBepku Ha npegcmaBeHume MeceuHu,
mpuUMeCceYHU U 20guwHU puHaHcoBu omuemu u cnpaBku 3a geliHocmma Ha ynpaBasBaHume om neHCUOHHUMe gpyXke-
cmBa QOMMO. 3a Bcako MNOL BsAxa ycmaHoBeHU paBHUUWAMa Ha HopMamuBHO onpegeareHUMe nokasameau kamo kanuma-
noBa agekBamuocm, aukBugHocm u gp., Ype3 koumo ce caegu 3a 3aKOHOCLOBPA3HOMO ocbulecmBaBaHe Ha geliHOCMMa
Ha MOMO. CoweBpemMeHHO BAxa aHaAU3UpaHU U obuwume duHaHcoBU nokazameau, cBbp3aHu ¢ kanumaaa, akmuBume,
npuxogume u pasxogume Ha NOM, akmuBume, yyacmHuyume u goxogHOCMMa Ha NeHCUOHHUMe $oHgoBe.
Pesyamamume om u3BopweHume npoBepku U aHaAu3u Gaxa ompasaBaHu coomBemHo B MeceyHuU, mMpuUMeceyHU U 20-
QUWHU aHaAuMmuyHU gokaagu, opmama u MUHUMAAHOMO CogbpkaHue Ha koumo ca onpegeneHu B 20pecnoMeHamama
mMemoguka. OBbobuieHa uHdopMauua om gokaagume Bewe npegcmaBaHa Ha 3aM.-npegcegamens Ha KOH, pokoBogeuw,
ynpaBaeHue ,OcuzypumeneH Hag3op”.

B pe3yamam Ha ynpaxkHaBaHua nepuoguveH KOHMPOA npe3 20guHama Baxa ycmaHoBeHu 8 HapyuweHuA Ha HOPMamuBHU
pasnopegbu, 3a koumo Haxa cocmaBeHu 5 AYAH Ha KCO u akmoBeme no npuaazaHemo My. KoHcmamupaHume Hapy-
weHua Ha KCO 6axa cBop3aHu ¢ uHBecmupaHe Ha cpegcmBa Ha OOMO B akuuu, npumeXkaBaHu u om MOM, u ckalouBaHe
Ha npegBapumeneH gozoBop om MOM, kotmo e 8 npomuBopeyue ¢ pasnopegbume Ha KCO. KoHcmamupaHu 6:xa u
HapyweHus Ha akmoBeme no npunazaHe Ha KCO, a umeHHO npoBaeMu B8 AukBugHocmma Ha AMN® u HenpegcmaBsaHe Ha

cnpaBku u omyemu B8 pezaameHmupaHus cpok.

MoHumopuH2 Ha uHdpopmayuoHHama u peknamHama geliHocm Ha MO

Mpe3 nepuoga Haxa u3BopuiBaHu exkemeceyHu npoBepku Ha enekmpoHHUME cmpaHuuu Ha MO[ BB Bpwb3ka coc cnasBaHemo
Ha pasnopegbume Ha KCO u M3uckBaHusama koM CogopkaHuemo Ha pekaaMHUME U NUCMeHU UHGOPMaUUOHHU MamepuaAu
Ha neHcuoHHUMe $oHgoBe U Ha NeHCUOHHOOCUZypuUMeAHUMe gpykecmBa no YA. 123u, aA. 2 u ua. 180, aA. 2, m. 1 u 2 KCO,
ymBopgeHu ¢ PewieHue N2 236-MOM0/28.03.2006 2. Ha 3aM.-npegcegamens Ha KDOH, pokoBogew, ynpaBaeHue ,OcuzypumeneH
Hagzop”. B coomBemcmBue ¢ nucmo Ha KOH Bcuuku MOL nybaukyBaxa Ha enekmpoHHUME cU CMpaHUUU 20gUWHUME go-
kaagu 3a gedlHOCMmMa cu u gedHOCMMa Ha ynpaBaaBaHume om msax NeHCUOHHU $oHgoBe, uHPpopMauuA 3a NpegrokeHUeMo

Ha OpzaHa Ha ynpaB/\eHue 3a pasnpegereHuUe Ha neyanbama UAU 3a nokpuBaHe Ha 3a2y6ama om npegxogHama 20guHa u
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UHPOPMaUUA OMHOCHO peuleHUemo Ha obulomo CobpaHue Ha akuuoHepume 3a HauuHa Ha pasnpegeAdHe Ha nevarbama
uAU 3a nokpuBaHe Ha 3az2yba 33 npegxogHama 20guHa. B kpaa Ha nbpBomo mpumeceyue Ha 2008 2. Bcuuku gpykecmBa, ¢
usknloyeHue Ha egHo, nybaukyBaxa Ha enekmpoHHUMEe cu cmpaHuuu 8 3akoHoycmaroBeHusa cpok uHpopmMauus 3a obema
u cmpykmypama Ha uHBecmuuuume no BugoBe akmuBu U emMumeHmMu Ha ueHHU kHuXa 3a Bceku ynpaBaaBaH neHcuoHeH
¢doHg kom 31.12.2007 2. 3a koHcmamupaHOMO HapyweHue be CocmaBeH eguH AYAH ¢ egHO HapyweHue. YcmaHoBeHume npu
npoBepkume HecoomBemcmBus Ha nyBAukyBaHama UHPOpPMauUA Ha eaAekmpoHHUME CMpaHUuU ¢ ymBopgeHume usuckBa-

HuA koM max 6axa kopuzupaHu 8 onpegeneHume cpokoBe.

MPOBEPKN HA MACTO

BoB Bpro3ka ¢ ocowecmBaBaHua onepamuBeH KOHMPOA NO OMHOWeHUE Ha cna3BaHemo Ha pasnopegbume Ha KCO u
gedcmBawume nogzakoHoBu HopMamuBHU akmoBe, a cowo maka u Ha 3akoHa 3a Mepkume cpeuwly u3NUPaHemMo Ha
napu u MpaBuaHuka no npuaazaHemo My, ekcnepmume om omgen ,OnepamuBeH koHmpon” koM gupekuus ,KoHmpon-
Ha geldHocm” usBopwuxa 0buwo 15 npoBepku Ha MACMo. Om max 9 6axa NoAHU NAaHOBU NpoBepku U 3 - meMamuyHu
8 neHcuoHHoOCU2ypumenHu gpykecmBa u ynpaBaaBaHume om max ¢poHgoBe 33 gONLAHUMEAHO NEHCUOHHO OCU2yps-
BaHe. OcowecmBeHu 6axa U 3 npoBepku B GaHku- noneyumenu coBmecmHo ¢ ynpaBaeHue ,baHko8 Hagsop” Ha BHB
OMHOCHO 3aKOHOCLOBPa3HOMO oCowecmBaBaHe Ha noneyumenckama um gediHoCM Ha poHgoBeme 33 GONLAHUMEAHO

NEHCUOHHO ocuaypﬂBaHe.

MoAHU npoBepku

MpoBepeHa 6e gelHOcMmMa Ha Bcuykume geBem neHCUOHHOOCURYpUMEAHU gpykecmBa u ynpaBaaBaHume om msax GoH-
goBe 3a gONbAHUMEAHO NEHCUOHHO ocuzypaBaHe, koumo ca ocowecmBaBaau getiHocm kbm Hayaromo Ha 2008 2. Ycma-
HOBeHU 6axa 22 HapyweHus, om koumo 15 Ha KCO, 6 HapyweHus Ha Hapeg6a N2 3” Ha KDH u egHo Ha Hapegba N2 9* Ha
KOH, 3a koumo 6axa cocmaBeHu 15 AYAH. Mo-cowecmBeHume koHCmamupaHu HapyuleHus Ha HopMamuBHUMEe pasno-
pegbu ca cBbp3aHu ¢ npaBama 3a npexBopadHe Ha OCU2ypeHUMe AUUa U cna3BaHe Ha npaBuAHuuume Ha doHgoBeme 3a
QgONBbAHUMEAHO NEHCUOHHO OcuzypaBaHe, ynpaBaaBaHu om neHCUOHHOOCUypuMeAHUmMe gpykecmBa.

BAxa gageHu 179 npenopoku 33 nogobpsaBaHe Ha opzaHU3auuUAMa Ha paboma Ha gpykecmBama, kamo Hal-MHO200POUHU

BAxa npenopbkume NO oMHoweHUe Ha UHBeCMUUUOHHaMa gelHOCM U 0zpaHu4aBaHemo Ha onepamuBHua puck.

TemamuuHu npoBepku

M3BopuleHu 6axa u 3 memMamuuHuU NnpoBepku 3a ycmaHoBaBaHe Ha cna3BaHemo Ha pa3nopegbume Hapegba N2 3 Ha KOH,
npu koumo 6axa cocmaBeHu 6 AYAH 3a ycmaHoBeHu 8 HapyweHua Ha HopmMamuBHama ypegba NO goNbAHUMEAHOMO
NEHCUOHHO ocuzypaBaHe. KoHcmamupaHu Baxa nponycku u cnabocmu, 3a Yuemo omcmpaHaBaHe Ha MOL Baxa gageHu

5 npenopoku.

MpoBepku Ha 6aHku-noneyumenu
CoBMecmHo ¢ ynpaBaeHue ,baHkoB Hagzop” Ha BHB 6saxa ocbulecmBeHu npoBepku B 3 6aHku-noneyumenu Ha poHgoBe 3a
gONBAHUMEAHO NEHCUOHHO ocuzypaBare. KoHcmamupaHu 6axa 2 HapyweHus Ha Hapeg6a N2 36 Ha BHB™ u 6axa gageHu

9 npenopoku 3a nogobpaBaHe Ha geliHocMmMa Ha HGaHkume.

Om u3BopweHume npoBepku Ha mMAcmo 8 MO u om npegcmaBeHume 8 KOH 2oguwHU omyemu 3a gelHOCMMa Ha
noneyumenckume coBemu Ha dpoHgoBeme 3a [A3MO u Ha koHcyamamuBHume coBemu Ha poHgoBeme 3a OAMNO mozam
ga ce HanpaBam cregHume usBogu:

= cowecmByBam mpygHocmu npu chopmMupaHemo Ha coBemume B npegBugeHua B8 HopmamuBHama ypegba Cocmas.

= Hapeg6a N2 3 om 2003 2. 33 pega U Ha4yuHa 3a NPOMAHA Ha yyacmue U 3a npexBobpAsHe Ha HaMpynaHUme cpegcmBa Ha OCU2yPEHOMO AUUE OM eguH GOHG 33 GONLAHUMEAHO
NEHCUOHHO ocuzypaBaHe B gpyz coomBemeH poHg, ynpaBaaBaH om gpy20 NeHCUOHHOOCU2ypUMeAHO gpykecmBo

Hapeg6a N2 9 om 2003 2. 33 HayuHa U pega 3a oueHka Ha akmuBume u nacuBume Ha poHgoBeme 3a JONLAHUMEAHO NEHCUOHHO OCURypABaHe U Ha NEHCUOHHOOCUZYPUMEAHOMO
gpykecmBo, Ha cmolHocmma Ha HemHume akmuBu Ha POoHga, 3a usHucAaBaHe u 06aBaBaHe Ha cmoUHOCMMa Ha eguH gaA U 3a usuckBaHuama kom BogeHemo Ha uHguBugyaaHume
napmugu

Hapeg6a N2 36 om 2004 2. Ha BHB 3a 6aHkume-noneuumeau no Kogekca 3a couuanHo ocuzypaBare
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BugHo e, ue popMupaHemo Ha coBemume 3aBucu om onpegersHeMo Ha NpegcmaBumeAu OM HaUUOHAaAHO npegcmaBe-
HUMe Op2aHuU3auUU Ha pabomHuUuUMe U caykumeaume u Ha pabomogameaume. Mopagu dakma, ye me He onpegeasm
cBou npegcmaBumenu uAu onpegereHUMe om MAxX He NpucobCmMBam Ha 3acegaHuamMa Ha coBemume, Cowume He Mozam
ga ¢yHkuuoHupam 8 coomBemcmBue ¢ HopMamuBHama ypegoa;

= coBemume pabomam GpopMarHO U He u3nbAHABamM dyHkuuama cu 3a ocowecmBaBaHe Ha obwecmBeH koHMPoA Bopxy
gedHOCMMa Ha NEHCUOHHOOCU2ypumenHume gpykecmBa, cBop3saHa ¢ ynpaBaeHuemo Ha coomBemHusa GOHg 3a gONbAHU-
MeAHO 3agbAKUMEAHO NEHCUOHHO OcuzypsaBaHe;

® HUMO eguH om gelcmBawume coBemu He e paszanekgan »Kanbu, CU2ZHaAU UAU MOADU OM OCU2YPEHU AUUA.

MPUHYOUTEAHN AOMWHNCTPATUBH MEPKW, AKTOBE 3A YCTAHOBABAHE HA AQl-
MWHWNCTPATUBHO HAPYLUEHWE N1 HAKASATEAH NMOCTAHOBAEHNA

Mpe3 2008 2. npu ocowecmBaBaHua gucmaHuuoHeH koHmpoa u npoBepku Ha MACMO NO OMHoweHue cnas3BaHemo Ha
pasnopegbume Ha KCO u gelicmBawume nogzakoHoBu HopMamuBHU akmoBe 6axa KoHCmamupaHu 57 HapyuleHus Ha
HopMamuBHU pa3nopegdbu, 3a koumo Baxa cocmaBeHu obwo 36 AYAH. Bo3 ocHoBa Ha cocmaBeHume akmoBe npe3 om-
YemHua nepuog Baxa usgageHu 35 HakazameaHu nocmaHoBaeHUA (23 Bae3Haxa B cuAa, a 12 Baxa obkanBaHu npeg coga)
u gBe pesonlouuu 3a npekpamsaBaHe. Obwama cmotHOCM Ha HanokeHUMe ¢ HakazameAHUme nocmaHoBAeHUA 2A00U U
umywecmBeHu caHkuuu 6e B pasmep Ha 212 000 A8.

Om me3u 36 AYAH 22 akma 0saxa 3a ycmaHoBaBaHe Ha agMuHUCMpPamuBHU HapyweHuA Ha pasnopegbu Ha KCO, ¢ koumo
Baxa koHcmamupaHu 41 om usBopweHume 57 HapyuweHus. CocmaBeHu baxa:

= 5 AVYAH 3a 9 HapyweHusa Ha uYA. 121, an. 6 — O[] He pa3BuBa getHocm B coomBemcmBue ¢ npaBuaHuka 3a opzaHu-
3auuama u geHOCMMaA Ha NeHCUOHHUMe GoHgoBe;

= eguH AYAH 3a egHO HapyweHue Ha YA. 121 2, aa. 1 — MO npegocmaBa 3aemy;

= eguH AYAH 3a egHO HapyweHue Ha YA. 123 B, an. 7 — O[] He u3npawa yBegomaeHue 3a ckaloueH gozoBop ¢ uHBec-
MUUUOHeH KoHcyamaHm;

= eguH AYAH 3a egHO HapyweHue Ha YA. 123 2, an. 3 — ocuzypumeAHUme nocpegHUUU He cnasBam 6 gediHocmma cu
NPUHUUNa Ha gobpoBoAaHOoCMMa;

= eguH AYAH 3a egHO HapyweHue Ha YA. 123 2, an. 7 — 0[] He yBegomaBa 3a ckaloueH gozoBop ¢ ocuzypumeneH
nocpegHuk;

= eguH AYAH 3a egHO HapyweHue Ha YA. 123 u, aA. 1, m. 2 — 10O[ BkalouBa 8 peknamama cu HeBepHU UAU 3aBAyKga-
Bauwu gaHHU;

= eguH AYAH 3a 3 HapyweHusa Ha YA. 126 — NO[ He ynpaBasBa cpegcmBama Ha NEHCUOHHUA POHg C 2pukama Ha
gobop mop08eu;

= eguH AYAH 3a 3 HapyweHus Ha YA. 144, an. 2 — [10[] He yBegomaBa ocuzypeHume AUUa 3a U3SMEHEHUA U gONbAHe-
Hua 8 npaBuAHuka 3a opzaHuU3aUUAMa U gedHOCMMaA Ha NeHCUOHHUA GOoHg Ype3 nybaukauua B8 gBa ueHmpanHu Bceku-
gHeBHuka;

= eguH AYAH 3a 2 HapyweHuA Ha pezrnaMeHmupaHomo npaBo no YA. 171, an. 2 — ocuzypeHOMO AuUe ga Moke ga
npomeHs yyacmuemo cu 8v8 PO3MO creg usmuyaHe Ha egHa 20guHa om ckalouBaHe Ha gozoBopa 3a ocuzypaBaHe BB
¢oHga;

= 2 AYAH 3a 4 HapyweHus Ha YA. 176, an. 1, m. 5 — MO uHBecmupa cpegcmBa Ha PA3MO B8 GaHkoBu genosumu 6
BaHku ¢ kpegumeH pedmuHz 8 pa3pe3 ¢ HopMamuBHUMe usuckBaHus,

= 4 AVAH 3a 7 HapyweHus Ha YA. 177, an. 1, m. 2 — 110 uHBecmupa cpegcmBa Ha PO3MO 8 ueHHU kHuka, usgageHu
om cBop3aHu C He20 AUUG;

= 2 AYAH 3a 5 HapyweHus Ha YA. 177, an. 1, m. 2 BbB Bpob3ka ¢ UA. 249 — MO uHBecmupa cpegcmBa Ha OOOMNO 6
UeHHU kHuka, usgageHu om cBobp3aHu C He20 AUUG;

= eguH AYAH 3a 3 HapyweHusd Ha YA. 251 a — 0[] He npuBeXkga akmuBume Ha QOOMNO B8 coomBemcmBue ¢ HopMa-
muBHume usuckBaHua u koaudecmBeHume ozpaHuvueHusa Ha me3u akmuBu onpegeneHu B npaBuaHuUuumMe Ha coomBem-

Hume poHgoBe.
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3a HapyweHus Ha pasnopegbu no Hapeg6a N° 3 3a pega U Ha4yuHa 3a NPOMAHA Ha yyacmue U 3a npexBopAdHe Ha HamMpy-
naHume cpegcmBa Ha OCU2ypeHO Auue Om eguH GOHg 338 JONLAHUMEAHO NEHCUOHHO ocuzypaBaHe B gpyz coomBemeH
¢doHg, ynpaBaaBaH om gpy20 NeHCUOHHOOCUypuMenHo gpykecmBo, H6axa cocmaBeHu 8 AYAH, ¢ koumo 6axa koHcmamu-
paHu cregHume 8 om u3BopweHume 57 HapyweHuUs:

= eguH AYAH 3a egHO HapyweHue Ha 4A. 1 a — npu u no NoBog NPOMAHA Ha yYacmue Cce NpegAazam CneuuarHu Npu-
Buneauu;

= eguH AYAH 3a egHO HapyweHue Ha YA. 6, an. 2 — NO[ omkasBa pasaneXkgaHe Ha 3aaBAeHUe Ha OCUZYPEHO AUUE Ha
OCHOBaHuU#A, PasAUYHU OM nocoveHume B Hapegbama;

= 6 AYAH 3a 6 HapyweHuUsA Ha YA. 7, an. 1 — npegnazaHe U ckalouBaHe Ha ocuzypumenHu gozoBopu B cpok u3BoH HopmMamuBHO

onpegeneHus.

3a HapyweHuA Ha pasnopegbu no Hapeg6a N 9 3a HauyuHa U pega 3a oueHka Ha akmuBume u nacuBume Ha poHgoBeme
3@ gONBLAHUMEAHO NEHCUOHHO OcuzypaABaHe U Ha NEHCUOHHOOCU2ypuMeAHOMOo gpykecmBo, Ha cMoUHOCMMa Ha HeMHU-
me akmuBu Ha PoHga, 33 u34yucAaBaHe U 0bABABaHe Ha cmoUHOCMMa Ha eguH gaA U 3a usuckBaHuama koM BogeHemo
Ha uHguBugyaaHUmMe napmugu Gewe cocmaBeH eguH AYAH no 4a. 17 a (m.e. HapyweHue Ha 3agbikeHue Ha MO ga
npegcmaBu 8 KOH usmeHeHama cuemoBogHa noaumuka 8 7-gHeBeH cpok om ymBoprkgaBaHemo U).

3a HapyweHue Ha pasnopegdbume no Hapeg6a N° 10 3a usuckBaHusma kom cocmaBa u cmpykmypama Ha cobcmBeHus
kanuman (kanumanoBama 6a3a) Ha NeHCUOHHOOCUZypUMeEAHOMO gpykecmBo U koM MUHUMaAHUMe AukBugHU cpegcmBa
Ha gpy*ecmBomo u Ha ynpaBaaBaHume om Hezo GoHgOBe 33 JONbAHUMEAHO NEHCUOHHO ocuzypsBaHe Hewe cocmaBeH
eguH AYAH no uYA. 7, an.2 (m.e. HapyweHue Ha 3agonkeHue Ha QOMO ga pa3noaaza NOCMOAHHO ¢ AUKBUGHU cpegcmBa
B8 pasmep, onpegeneH B Hapegbama).

3a HapyweHue Ha Hapeg6a N2 12 33 HauyuHa U pega 33 onpegeAsHe Ha MUHUMaAHama goxogHOCM npu ynpaBaeHue Ha
akmuBume Ha dpoHgoBeme 33 gONbAHUMEAHO 3agbAKUMEAHO NEHCUOHHO ocuzypaBaHe, 3a nokpuBaHe Ha pasaukama go
MUHUMaAHamMa goxogHocm U 3a ¢opMupaHe U usnoasBaHe Ha pesepBume 3a 2apaHMupaHe Ha MUHUMaAHamMa goxogHoCm
6axa cocmaBeHu 2 AYAH 3a 4 HapyweHus no YA. 9 — HenpegcmaBaHe Ha cnpaBka 3a dopMupaH pesepB 3a 2apaHmupaHe
Ha MUHUMaAHama goxogHocm 6 onpegeneH B Hapegbama cpok.

Mpe3 2008 2. He Gaxa npuaazaHu MAM cnNPAMO NEHCUOHHOOCURYpPUMEAHU gpykecmBa U He nocmbnuxa *anbu cpewly

peweHusAMa Ha 3aM.-npegcegamens Ha KDH, pokoBogew, ynpaBaeHue ,OcuzypumeneH Hag3op”.
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n EBPOMENCKO N3MEPEHWE B OEMHOCTTA HA KOQH

m KOMUTOAOINA

C ozneg Ha uneHcmBomo Ha Boazapus 8 EBponelickua colo3 compygHuuecmBomo ¢ eBponetckume Hag3opHU OpzaHu
8 pamkume Ha u3zpageHua npouec Ha koMmumonozua e om ocobeHo BakHO 3HayeHue 3a pabomama Ha Komucusma 3a
¢duHaHcoB Hagsop. C uen BoBekgaHe Ha edukaceH MexaHU3bM 3a cOAUkaBaHe Ha duHaHcoBume HagsopHU npakmuku
npe3 2001 2. Ha eBponelcko HUBO be BoBegeH B geticmBue npouecom Aamdanycu. B kauecmBomo cu Ha pezynamopeH u
Hag3opeH opzaH KOH yyacmBa B8 getHocmma Ha komumemume om Il HUBoO (peayramopHa dyHKkuus) u il HUBo (coBewa-
menHa dyHkuus). Mpe3 usMuHanama 20guHa komucuama yyacmBa akmuBHo 8 pabomama Ha Bcuuku komumemu, 8 koumo
uneHyBa, kakmo u 8 pabomHume 2pynu koM msx, ype3 cBou npegcmaBumenu.

Komumemume om Il HuBo ca EBponelickuam komumem no ueHHu kHurka (ESC) u EBponelickuam komumem no
3acmpaxoBaHe U npo¢ecuoHaAHU heHcuoHHU cxemu (EIOPC). MpegcmaBumeau Ha KOH npucocmBaxa u B3emaxa
yyacmue 8 geHocmma Ha gBama komumema npe3 2oguHama. Komucusama B3e yyacmue u 8 62-pama cpewa Ha YAeHo-
Beme Ha ESC, koamo ce cocmos B8 bplokcea Ha 14 HoemBpu 2008 2., Ha kodmo Be ¢duHaauzupaHa guckycusma OmHOCHO
usMeHeHUemo Ha |l HUBo Ha peanameHm (EO) 809/2004 omHocHO npocnekmume u npuaokeHuemo Ha JupekmuBama
3a npospauHocm 2004/109/EK.

B pamkume Ha komumemume om Il HuBo KOH yyacmBa 8 npoueca Ha u3pabomBaHe Ha obuwume npakmuku U cmak-
gapmu, kakmo u 8 nocregBawama npoBepka OMHOCHO NpuAazaHemMo UM om gopkaBume uaeHku. KOH e noAHoNpaBeH
uneH Ha Komumema Ha eBponelickume pezyrnamopu Ha ueHHU kHuka (CESR) u Ha Komumema Ha eBponelckume 3acmpa-
x0BameAHU U NeHCUOHHU Hag3opHU opzaHu (CEIOPS).

Komumemvm Ha eBponeilickume pezynamopu Ha ueHHu kHuxka (CESR) e He3aBucum komumem, co3gageH ¢ Pewe-
Hue Ha EK (2001/527/EC), c ocHoBHa 3agaya ga ce nogobpu koopguHauuama mexkgy eBponetickume HaUUOHaAHU pezy-
AAMOPHU op2aHu, kakmo u ga ce u3BopwBa koHcyamamuBHa gelHocm KoM EK 8 obaacmma Ha kanumanoBume naszapu.
KoMumemom e aHzaXkupaH Cowo U ¢ uspabomBaHemo Ha npoekmocmemku, koumo ca ocHoBa 3a uzpabomBaHemo Ha
gupekmuBume B8 obaacmma, kakmo u ¢ ocuzypaBaHemo Ha nocaegoBameaHocm 8 nNpuAazaHemMo Ha OOWHOCMHOMO
3akoHogameacmBo. PeweHusma B8 pamkume Ha CESR He ca npaBHoo6Bop3Bauwu 3a uneHoBeme My, kamo ¢ ymBopikga-
BaHemo Ha HoBusA ycmaB Ha komumema Ha 10 cenmemBpu 2008 2. 6e BoBegeHo 2rnacyBaHEMO Ha NO-20AAMaMa Yacm
om peweHuama ¢ kBaauduuupaHo MHO3UHCMBO. Ta3u NPoMAHa We gonpuHece 3a noBuwaBaHe Ha edpekmuBHocmMma
Ha B3emaHe Ha peweHus u Mepku om cmpaHa Ha komMumema u 6e nogkpeneHa om KQH. Mpe3 usMuHarnama 20guHa
komucuama B3e akmuBHo yuacmue Bv8 Bcuuku naeHapHU u HeoduuuaaHu 3acegaHusa Ha CESR Ha HUBO npegcegamenu,
kakmo u 8 pegoBHuUMe cpewu Ha pabomHume 2pynu koM komumema. Mpe3 2008 2. npegcmaBumenu Ha KOH yyacm-
Baxa pegoBHo 8 pabomama Ha 7 pabomHu 2pynu.

Komumemvm Ha eBponelickume 3acmpaxoBameAHU U NeHCUOHHU Hag30pHU op2aHu (CEIOPS) e co3gageH ¢ Pewe-
Hue Ha EK (2004/6/EC) u e koHcyamamuBeH opzaH koM EK, kolmo e aHzaXkupaH ¢ uszomBaHemo Ha cmaHgapmu, Npeno-
poku U Hacoku ¢ ueA 3acuaBaHe Ha CompygHuYecmBomo MeXkgy HaUUOHaAHUME OpzaHuU U coaukaBaHe Ha HagsopHuUmMe
npakmuku B8 obaacmma. Mpes3 2008 2. geGHocMmMa Ha komumema 6e ocHOBHO opueHmMupaHa KoM ocuzypaBaHemo Ha
npegnokeHua kom EBponetickama komucusa B8v8 Bpbska ¢ Mepkume no npuaazaHe Ha pamkoBama gupekmuBa MNaame-
*ocnocobHocm Il, yuimo npoekm e 8 npouec Ha CozracyBaHe 8 uHcmumyuuume Ha EC. MpegcmaBumenau Ha ynpaBae-
Hue ,3acmpaxoBameneH Hagsop” u ynpaBaeHue ,OcuzypumeneH Hagzop” yyacmBaxa 8 pabomama Ha 9 pabomHu 2pynu
u komumemu kom CEIOPS upe3 npegcmaBaHe Ha UHPopmMauus, u3pa3aBaHe Ha nosuuyuu u cmaHoBuwa u BkalouBaHe B8
pa3AuUYHU pabomHu cpewiu. YnpaBaeHue ,3acmpaxoBameneH Hagsop” opzaHu3upa nogzomoBkama Ha Goazapckama 3a-
cmpaxoBamenHa uHgycmpus 3a yuacmue 8 YemBopmama koauvecmBeHa ouerka Ha Bb3getdcmBuemo (ynpakHeHuemo)
om BoBekgaHemo Ha Mpoekma MaamekocnocobHocm Il. Mog dopmama Ha cemuHap e opzaHuU3uUpaHo npegcmaBaHe
Ha ynpakHeHuemo, kamo B8 Hezo B3exa yuyacmue noBeue om 30 npegcmaBumeau Ha 3acmpaxoBameau. B camomo yn-
pakHeHue ce Bkalouuxa 5 3acmpaxoBamenau — 3 gpykecmBa no obwo 3acmpaxoBaHe u 2 }kuBomosacmpaxoBameaHu

gpykecmBa. Om cmpaHa Ha ynpaBaeHuemo 6e opzaHU3UPaHO yd4acmuemo Ha 3acmpaxoBameaume U npegcmabaHemo
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Ha Heobxogumume 3a nonoABaHe dopmu, kamo Baxa gaBaHu Heobxogumume Memoguyecku pasacHeHUA. JaHHUME Ha
yyacmBaaume 3acmpaxoBamenu Gaxa 06obwieHU U 3aegHO C u3zomBeHua gokaag 3a boazapus Gaxa npegcmaBeHu 3a

BknalouBare B8 gokaaga Ha CEIOPS.
YYACTUE HA KQH B HOBW EBPONENCK NHULVATNBN

Mpe3 usmMuHarama 2oguHa ekcnepmu om KOH B3exa akmuBHo yyacmue 8 gedHocmma Ha pabomHume 2pynu kom ko-
Mumemume om mpemo HuBo (CESR u CEIOPS), 8 koumo ce paserekgaxa npegrokeHusmMa 3a Cb3gaBaHe UAU U3MeHeHUe
Ha kalouoBu eBponetcku 3akoHogameaHu akmoBe. OcHoBHUAM akueHm B8 pabomama Ha koMumemume Heuwle nocma-
BeH Bopxy npoekma 3a peznameHm, yperxkgaw, geliHocmma Ha azeHuyuume 3a kpegumeH pelimuHz, usMeHeHUsiMa
8 OQupekmuBa 85/611/EMO omHocHO koopguHupaHemo Ha 3akoHoBume, nogzakoHoBume u agMuHUCMpPamuBHUMe
pasnopegbu OMHOCHO Npegnpuamuama 3a konekmuBHo uHBecmupaHe 8 npexBopAaumu UeHHU kHuKa (MKWMMUK) u Au-
pekmuBa 98/26/EO omHocHO okoHYameAHOcmma Ha cembAMeHma 8 naame)kHume cucmemu u 8 cucmemume
3a cemvbAMeHm Ha ueHHu kHuXka. B HanpegHaA cmaguu e U npouecom Ha npueMaHe Ha pamkoBama gupekmuBa 6

obracmma Ha 3acmpaxoBaHemo MaamexkocnocobHocm 1.

= PeanameHm, yperkgaw, geliIHocmma Ha azeHyuume 3a kpegumeH pelimuHz

Ha HuBo EC ce Hanoku cmaHoBuwemo, ye no Bpeme Ha kpusama azeHuuume 3a kpegumeH pelimuHz (AKP) He ca ycneau
ga ompasam HaBpeme BrowaBaHemo Ha nasapHUmMe ycaoBusa B pelimuHzume, koumo npucokgam. ToBa goBege go Heob-
xogumocmma om BvBerkgaHe Ha o6wa pe2ynamopHa pamka, kosmo ga 2apaHmupa kauecmBomo Ha kpegumHu-
me peldimuHau. B npegrokeHua mekcm Ha PeznameHma ce 3acazam Bonpocu, cBop3aHu ¢ Hagsopa Hag AKP, u3bazBaHemo
Ha koHdaukma Ha uHmepecu, noBuwaBaHemo Ha npo3payHocmma B8 pabomama Ha azeHuyuume U Co3gaBaHemo Ha
BompewHu npaBuaa, koumo ga 2apaHmupam npodecuoHarusma u kopekmHocmma Ha caykumeaume 8 AKP. Ypes cBol
npegcmaBumen B8 pabomuama 2pyna no dpuHaHcoBu ycayzu kom CoBema Ha EC KOH B3e akmuBHo yuyacmue B paspabom-
BaHemo Ha peanamernma. PezcaameHmom uma 3a ueA ga ocuzypu Bucoko kauecmBo Ha kpegumHume pedimuHzu, koumo ce
usnoasBam B pamkume Ha obuHoCcMmMa, u maka ga gonpuHece 3a 6e3npobreMHOMO GyHKUUOHUPaHe Ha eguHHUA Nasap,

kakmo u 3a noBuwaBaHe Ha HUBOMO Ha 3awuma Ha UHBecmumopume U nompeGumeaume.

= M3meHeHue Ha AupekmuBa 85/611/EMIO omHocHOo koopguHupaHemo Ha 3akoHoBume, nog3akoHoBume u ag-
MUHUCmpamuBHume pa3nopegbu OMHOCHO npegnpusmusma 3a konekmuBHo uHBecmupaHe B8 npexB8vpaumu
ueHHU kHuxka (MKUMLK)

Creg npuemarHemo U npes 1985 2., QupekmuBa 85/611/EMO e usmeHaHa MHOecmBo nomu, HO Bonpeku moBa caeg 3agoa-
BoueH aHaAu3 6e ycmaHoBeHo, ye kbM MoMeHMa pasnopegbume Ha JupekmuBama ozpaHuuaBam cybekmume, koumo
ynpaBaaBam npegnpuamuama 3a konekmuBHo uHBecmupaHe u He um no3BoaaBam B noaHa cmeneH ga ce Bo3noasBam
om Bo3mokHocmume 3a pasBumue. MpegaokeHu Baxa usMeHeHuUsa Ha JupekmuBama 8 gBe Hacoku. MopBama yacm om
NpPoOMeHUMe ca HacoYeHU KoM onmumusupaHe Ha goceza gelicmBawume mMexaHu3mMu (€guHHUA hachopm, npoue-
gypama 3a Homudukauyus, kpamkua npocnekm). Bmopama 2pyna npomeHu e HacoueHa Kbm Co3gaBaHemo Ha HOBu
npaBuaa, koumo ga npegocmaBam Ha npegnpuamusama 3a konekmuBHo uHB8ecmupaHe Bv3moxkHocm 3a noasBa-
He B nbAHa cmeneH npegumcmBama Ha eguHHUA nasap (npaBuaama 3a cauBaHe Ha doHgoBe U koHcoAugupaHe Ha
akmuBu). EK npegcmaBu cBoemo npegnrokeHue 3a usMeHeHue Ha OupekmuBa 85/611/EMO Ha 16 loau 2008 2. Mpe3 2009 2.

ce ovakBa okoHuyameAaHOMO npuemMaHe Ha mekcmoBeme om ElNM u CoBema.

= QupekmuBa 98/26/EO omHocHO okoHYameAHOCmmMa Ha cembAMeHmMa 8 nanameXkHume cucmemu u 8 cucmemu-
me 3a cembAMeHmM Ha ueHHu kHuxka

AupekmuBama ycmaHoBa8a pexkum, npu kolimo ce zapaHmupa okoHuameAnHocmma Ha Hape)kgaHuAama 3a npe-
B8og u HemupaHemo 8 cucmemume 3a cembAMeHm, kakmo u usnbAHUMOCmMmMa Ha o6e3neyeHuama. Oue npes

2006 2. EK uszomBu aHaau3 Ha OupekmuBama u HanpaBu 3akaloueHue, ye ma ¢yHkuuoHUpPa gobpe kamo uano. B gokaaga
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Ha EK ce usmokBa obaue, ye Moke ga ce ocowecmBam Hakou NpomeHU B obracmma Ha cemoAMeHmMa 8 naameXkHume
cucmemu u 8 cucmemMume 3a cemoAMeHM Ha UeHHU kHuka u HanpaBu 3akaloueHuemo, ye cowecmByBa Heobxogumocm
om uzAcHABaHe u onpocmaBaHe Ha OupekmuBa 98/26/EO. B nocregHUMe 20guUHU ce HabalogaBa npomsaHa B nasapHume
ycnoBus, kosmo ce cocmou ocHoBHO B yBeauuaBauwius ce 6pol Bposku mMekgy cucmemume 3a cemoAaMeHm, koumo no
Bpememo Ha uzzomBaHe Ha OupekmuBa 98/26/EO pabomexa NOYMU U3UAAO Ha HAUUOHAAHO paBHuuwie u HezaBucumo
egHa om gpyea. Tasu npomMaHa npegcmaBadBa egHa om nocreguuume om QupekmuBa 2004/39/EO (MiFID), kakmo u om
EBponelickua kogekc 3a noBegeHue omHocHO kaupuHz u cembameHm. C uea aganmupaHemo koM moBa pasBumue ¢ u3-
MeHeHuama Ha JupekmuBa 98/26/EO ce usdcHABamM noHAMuUAmMa onepamuBHO coBMecmuMa cucmema u omzoBopHocm

Ha cucmeMHuUme onepamopu.

= fupekmuBama Maame)kocnoco6Hocm |1

Mpoekmom 3a fupekmuBama, kodmo e cmapmupaH owe npe3 2002 2., e om kalouoBo 3HaueHue 3a 3acmpaxoBamenHus
cekmop. HoBama gupekmuBa we koguduuupa pasnopegbume Ha YemupuHagecem go cez2a gelicmBawu gupek-
muBu 8 o6nacmma »kuBomo3sacmpaxoBaHemo, 06womo 3acmpaxoBaHe u npesacmpaxoBaHemo. OcHoBHUMEe 06-
Aacmu, 8 koumo npoekmom npegBukga usMeHeHus, ca cBop3aHu ¢ NAaMeXocNocobHOCMMa Ha 3acmpaxoBameaHume
npegnpuamus, BompewHama uM opzaHu3auus, Bpbskume um ¢ akuuoHepume u ocmaHaAume yyacmHuUUU Ha GuHaHCco-
Bume naszapu, kakmo u c opzaHuU3UpaHeMo U ocoulecmBaBaHemo Ha Hag3opa Bopxy 3acmpaxoBamenHus cekmop. Mpoek-
mbm cu NocmaBa 3a ueA 3agoabovaBaHe Ha UHMezpauusma Ha eBponedickusa 3acmpaxoBameneH nasap, nogobpaBaHe 3a-
uumama Ha 3acmpaxoBaHume Auua, noBuwaBaHe Ha koHkypeHmocnocobHocmma Ha eBponetickume 3acmpaxoBamenu u
npesacmpaxoBamenu u BoBexkgaHe Ha NPUHUUNUME 3a NO- gobpo pezyaupaHe (better regulation). HoBama cucmema om
HopMU BoBekga couwo maka puck- 6asupaHu 3akoHoBu usuckBaHus kom kanumanoBama agekBamHocm Ha 3acmpaxoBa-
meAHUmMe KoMnaHuu, CodemaHu ¢ ACHU npaBuna 3a ynpaBaeHue Ha puckoBeme u cmpoz BompeweH koHmpoa. HoBama
gupekmuBa we goBege u go noBuwaBaHe Ha npo3pauHocmma B pabomama Ha 3acmpaxoBameaume upe3 BoBexkgaHe Ha
gonbAHUMEAHU NpaBuaa 3a NybAUYHO NpegcmaBaHe Ha UHdopMauuAa 3a gedHocmma. OuakBa ce JupekmuBama Maame-

*ocnocobHocm Il ga 6bge okoHuamenHo ogobpeHa npe3 Meceu, anpuA 2009 2.

= [pynama ge Aaposuep
Hacmoawama ¢uHaHcoBa kpusa nokasa Hakou om caabocmume B pezyramopHama pamka Ha EC, koamo Bce owie B8 3Hayu-
meAHa cmeneH ocmaBa ¢ppazmeHmupaHa Bonpeku coulecmBeHua npozpec, kolmo BGeuwe nocmuzHam 8 uHMezpupaHeMo
Ha ¢duHaHcoBume nasapu u co3gaBaHemo Ha MHOXecmBo mpaHczpaHUYHU koMmnaHuu. C o2aeg u3BopwBaHemo Ha pe-
¢opmu 8 chpepama Ha puHaHcoBomo pezynupaHe 8 EBpona 8 kpas Ha 2008 2. 6e cbsgageHa m. Hap. EkcnepmHa
2pyna Ha Bucoko HuBo (High Level Expert Group) c npegcegamen Xak ge Aapo3uep. Lleama Ha 2pynama e ga nog-
20mBu npegnokeHue 3a nogobpaBaHe Ha eBponelckume Hag3opHU npakmuku Bo6 Bcuuku cekmopu om 2aegHa mouka
Ha UHMezpupaHemMo UM U noBuwaBaHemo Ha mAxHama epekmuBHocm. Mo-koHkpemHo Mpynama ge Aapo3uep mpAcBa
ga aHaAu3upa caegHume Bonpocu:

kakoB e Hal-gobpusm HauYUH ga ce opzaHuU3upa puHaHcoBuAaM Hagsop B EC, maka ye B MakcumanHa cmeneH ga ce
2apaHmMupa puHaHcoBama cMabUAHOCM Ha UHCMUMyuuume, cucmemMHomo ¢yHKuUoOHUpPaHe Ha nasapume U 3awumama
Ha akuuoHepume, 3acmpaxoBaHume Auua u uHBecmumopume;

kak ga ce nogobpu compygHu4ecmBomo MeXkgy HagzopHUMe opzaHu U no-KoHKpemHo ga ce paspabomsam cuc-
meMu 33 PaHHO NpegynpeXgeHue U 0BWU NPUHUUNU 3a ynpaBaeHue npu Kpusuy;

kak ga ce nogobpu compygHudecmBomo Mekgy Hag3opHUMe opzaHu Ha EC u me3u Ha ocmaHaaume cBemoBHu

ukoHomMuuecku cuau, maka Ye ga ce nocmuzHe ¢puHaHcoBa cmabuaHocm B 2nobaneH Mawad.

OuakBa ce goknagom Ha 2pynama ga goBege go ycoBopweHcmBaHe Ha apxumekmypama Ha eBponelckama cucmema Ha
compygHu4YecmBo MeXkgy HauuOHaAHUME Hag30pHU Op2aHu, C UeA noCmuzaHe Ha onmuManHo cbaukaBaHe Ha npakmu-
kume, npunoXkeHue Ha 06UWHOCMHOMO 3akoHogameAcmBo U 2apaHMupaHe Ha GuHaHcoBama cmMabuAHOCM U 3auuumama

Ha nompebumeaume Ha duHaHcoBu ycayeu B EC.
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B 3ALLNTA HA MOTPEBUTEAUTE HA HEBAHKOBU ONHAHCOBI YCAYTIA

MoBuwaBaHe Ha goBepuemo Ha obuecmBomo koM usnoAzBaHeMO Ha PpuHAHCOBU Npogykmu U ycAay2u U ocuypaBaHe
Ha 3awuma Ha hompebumeaume Ha makuBa ycayeu e egHa om cmpamezudeckume ueau Ha Komucuama 3a puHaHcoB
Hagsop. Ta3u UeA CmaHa owe no-3Hayuma B ycroBusma Ha paspacHarnama ce duHaHcoBa kpusa, koamo Hanoku Bo-
BerkgaHemo Ha gonobAHUMeEAHU Mepku 3a 3awuma Ha nompebumeaume. Cmonka kbm nocmuzaHemo Ha mesu ueau
e gopasBuBaHemo Ha cmpamezuAama 3a ocuzypaBaHe Ha gocmbn go akmyanHa UuHdOpPMauus OMHOCHO HebaHkoBus
¢duHaHcoB cekmop u nasapHume ydyacmHuuu, kakmo u noBuwaBaHemo Ha No3HaHuAMa u uHGOpMUpPaHOCMMa Ha
obwecmBeHocmma. Te3u Mepku umam npeBaHmuBeH xapakmep NO OMHoWeHUe 3auumama Ha UHmepecume Ha no-
mpebumeaume Ha HebaHkoBu ¢duHaHCOBU ycayau u cmuMyAaupam edpekmuBHOoCMMa U Npo3payHOCMMa Ha nasapume

Ha duHaHCoBU ycayau.

NHPOPMALNOHHA OCBEQOMEHOCT, OCUTYPEHA OT KOH

JOCTbMN O GUUHAHCOBA NHOOPMALNA

MpoBexkgaHemo Ha UHdOpPMauuoHHama noaumuka Ha KOH usuano e ocHoBaHa Ha NpUHUUNUME Ha NYBAUYHOCM, NPO3paY-
Hocm u paBHonocmaBeHocm. lMpe3 2008 2. komucuama cmpukmHo npogoaku ga cregBa ycmaHoBeHama npakmuka no
edekmuBHOMO U HaBpeMeHHO pasnpocmpaHeHuUe Ha NYBAUYHA UHPOPMaUUA OMHOCHO Nasapume Ha HebaHkoBu puHaHco-
Bu ycayzu, nazapHume cybekmu u geliHocmma Ha uHcmumyuuama 8o8 GyHkuuama U Ha Hag30PeH U pe2yAamopeH Op2aH.
Mpe3 2008 2. KPH 06HoBU Bususma u dyHKUUOHAAHOCMMA Ha UHMEpPHem cmpaHuuama cu. foAemusm obem UHdOopP-
Mauus, CobpaH Ha calma 3a wecm 20guHU om ocHoBaBaHemo Ha komucuama npe3 2003 2., kakmo u coBpemeHHUMe
usuckBaHuA 3a AeceH gocmbn Harokuxa npecmpykmypupaHemo Ha uHdopMauusma u pa3pabomBaHemo Ha HOB gu3alH.
BcekugHeBHO Ha cmpaHuuama ce nybaukyBa noaesHa duHaHcoBa uHpopmauus, koamo ce noa3Ba kakmo om nompebume-
AUMe Ha duHaHCcoBU ycayeu, maka u om camume nogHagzopHU UHcMumyuuu. Callmom Cogopka NogpobHa UHGopMauus
3a Bcuuku acnekmu om geQiHocmma Ha komucusma, pasgeAeHa 8 pasaudHu pybpuku u no nasapu. MNyéaukyBam ce akmyan-
HU HOBUHU omHOCHO B3emume om komMucuama pewerus, kakmo u 060buleHU camucmuyecku gaHHU 3a mpume Buga
nasapu — kanumanoB, 3acmpaxoBameAeH U NeHCUOHHOOCURypumMeAeH nasap. OcBeH 3-MeceuHu, 6-MeceuHU U 20gUWIHU
omuemu 3a mpume cezmeHma Ha HebaHkoBama coepa pybpukama Cmamucmuka Gewe gonbAHEHa U C 0606UeHU
MeceyHU gaHHU B obaacmma Ha 3acmpaxoBaHemo u gobpoBoaHomMo 3gpaBHo ocuzypaBaHe.

Pybpukama Ce6umus npegcmabBa Bcuuku uHuyuamuBu Ha komucusma, cBop3aHu C obpazoBameAaHU NPozpamu, CeMU-
Hapu, kpoaau Macu, koHdepeHuuu, guckycuu, cpeudu ¢ busHeca, kakmo u gpyau obwecmBeHu npoaBu. Kom Bcako egHo
koHkpemHo cobumue ca NpUAOKeHU Npe3eHmMauuu U CHUMKU.

O6oz2ameHa bewe u pybpukama Bvnpocu u omzoBopu, Yulmo Gokyc e HacoueH 2AaBHO kom nompebumeaume Ha du-
HaHcoBu ycayzau. B masu pybpuka moxke ga ce pasanegam koHkpemHu kasycu u ga ce Hamepam omzoBopu Ha Bonpocu om
chepama Ha 3acmpaxoBaHemo, uHBecmuuuume U goONbAHUMEAHOMO NEHCUOHHO OcuzypsABaHe.

B pybpukama EC uHpopmauusa npe3 omuemHus nepuog bsaxa nydbaukyBaHu 160 npegynpeXkgeHus koM uHBecmuuyuoHHa-
ma obuHoCcM, cBop3aHu C HepeznaMeHMuUpaHu geldcmBus Ha komnaHuu om EC.

MogpobHa UHdOPMauUA 38 NOgHAg3oPHUME AUUa — Cmamyc, UuHGopmauua 3a koHmakmu, nepuoguyHu omyemu, pasga-
BaHu guBugeHmu, HarokeHU uMyulecmBeHu caHkuuu U gpyau, ce npegocmaBsa upe3 NyGAUYHUA pe2ucmbp, goCmbneH
kakmo Ha mAcmo B8 koMmucusma, maka u ype3 uHMepHem cmpaHuuama — EnekmporeH pezucmop u kapmomeka (ERiK)
u HoBuHu om e-Register.

C o2neg ygobcmBo Ha nompebumeaume KOH npogonkaBa ga noggopka u akmyaausupa enekmpoHHUA nopman 3a
nogaBaHe Ha uHdpopmMauyusama no 3agoakumenHama 3acmpaxoBka ,lparkgaHcka omzoBopHocm® Ha aBmomo6u-
Aucmume. Ype3 nopmana ce ocuypaBa Bo3mokHocm 33 u3BobpuwBaHe Ha nNpoBepka OMHOCHO HaAUMUEMO UAU He Ha
3acmpaxoBka ,lpaxkgaHcka omzoBopHocm” Ha aBmomobuaucmume upes BoBekgaHemo Ha pe2ucMPauUOHHUA HOMEpP Ha

MomopHOomMo npeBo3Ho cpegcmBo.
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Ha men. 0900 32 300 zpaxkgaHume Moz2am ga noAydaBam uHdOpMauus 3a NasapHUMe yyacmHuUuu, 3a npogykmume
U ycAy2Ume, a Cowo U koHcyamauuu no KoHkpemHu kasycu. 3a masu uea B co3gageHus UHGOPMaUUOHeH ueHmop (Call
Center) pabomam cneuuaaucmu, kBaauduuupaHu ga omzoBapam Ha Bonpocu om cdhepama Ha kanumanoBus, 3acmpa-
xoBameAHUs U ocuzypumenHus nasap. MpakgaHume Mozam ga ce obpbliam 3a cogelcmBue u uHpopmauua kom KOH
He caMo no menedoHa, HO U Ha enekmpoHeH agpec hotline@fsc.bg uau Ha mAcmo B cepagama Ha UHCMUMyuUAMa.
Mpe3 2008 2. 6axa pezucmpupaHu Hag 3000 obakgaHua B UHGOpPMaUUOHHUA ueHMBpP, a 520 Bonpoca BAxa 3agageHu No
enekmpoHHama nowa, kamo noBeuemo om msx 6axa 8 obracmma Ha kanumaaoBus nasap U 3acmpaxoBaHemo. He ca
Manko u 3anumBaHuAama om uyXk6uHa, Ha koumo UHGOPMAUUOHHUAM UeHMbP omzoBapsa BB Bpb3ka coc cmamyma Ha
Hawu NOgHAg30pHU AUUA.

K®H ny6aukyBa mpu uzgaHus — gBe neyamu — foguweH omuem u OduuuareH MeceveH BloAemuH u eguH enekmpo-
HeH BloAemuH. MiMeHHO enekmpoHHUAM BloAemuH cmapmupa kamo uHuyuamuBa 8 Hauanomo Ha 2008 2. Tol e MeceueH
BlonemuH, kolimo B8 cuHme3upaH Bug 06ob6waBa geliHOCMMa Ha Hag3opHama uHcmumyuus. bloaemurbm ce pasnpoc-
mpaHaBa no enekmpoHeH Nom u ce nybAaukyBa Ha cmpaHuuama Ha KOH 8 pybpukama My6aukayuu. Mpe3 2008 2. 3a
nopegeH nom ce u3gage foguwHUAM omyem, Yyuemo CogoplkaHue obxBaua uarocmeH 0630p Ha HebaHkoBusa GuHaHCcoB
cekmop, B3emume npe3 20guHama peweHus, npuemume 3akoHoBu u nogsakoHoBu HopmamuBHu akmoBe, kakmo u
komeHmapu 3a no-3HayuMume cobumus B cpepama Ha HebaHkoBume PpuHaHCOBU ycAayzu. AUUEH3UOHHaMa U Hag30pHa
getHocm Bopxy mpume nasapa u ydacmuemo Ha KOH 8 eBponetckume uHuuuamuBu ca akueHmu B8 2oguwHuka, kakmo
U npegcmaBaHemo Ha akmyaAHa UHPOpPMauuA 33 ydacmHuuume B8 HebarkoBusa duHaHcoB cekmop. Opyzomo mpaguuu-
OHHO neyamHo u3gaHue e OduuuarHuaM MeceyeH BlonemuH, kolmo gokymeHmupa Bcuuku acnekmu om geQiHocmma
Ha komMucuAama 3a U3MUHaAUA Meceu.

OcBeH upe3 cBoume u3gaHuUa U UHMepHem cmpaHuua BakHume acnekmu om gedHocmma Ha KOH gocmuzam go
wupokama nybauka u go yyacmHuuume 8 HeBaHkoBusa ¢uHaHCoB nasap u upes meguume. KOH npoBeXkga komyHuka-
UUOHHa noaumuka, koasmo e ocHoBaHa Ha NpuHUUNUME Ha NPOo3pavYHOCM U omkpumocm, cBoeBpemeHHO npegocmata
uHdopMauusMa Ha Meguume, opzaHu3upa gBa nomu B mMeceua BpuduHau U 20gUWHO HAkoako npeckoHdepeHuuU,
cBop3aHu ¢ obulecmBeHo 3Ha4UMU acnekmu om geGiHOCMmMa Ha uHCMuUmMyuuama. Komucusma pasnpocmpaHsaBa ¢ no-
Mowma Ha Meguume npenopbku KoM nompebumeaume Ha GUHAHCOBU ycAy2u U NoAe3Ha UHGOPMaUUSA 3a y4aCmHUUU-

me Ha nasapume.
OBPA3OBATEAHA NMOAUTUKA HA KOH

Mpe3 2008 2. KOH npogonku nocregoBamenHama cu noaumuka, HacoveHa koM noBuwaBaHe Ha duHaHcoBama kyamypa
Ha wupokama nybAuka no omHoweHue Ha HebankoBusa cekmop. MHcmumyuusma omHoBo Hewe UHUUUAMOP Ha pegu-
ua obpaszoBamenHu NPosABu, NpegHasHayYeHU 3a PasAUYHU obulecmBeHU 2pynu U CoobBpaseHU ¢ mexHume cneuuduyHu
nompebHoCMU.

Cpeg npuopumemuume nybauku, kom koumo KOH e Hacouyuaa ycuauama cu 3a noBuwaBaHe Ha ¢uHaHcoBuMe NO3HaHUA,
ca ydyeHuuume. OcBeH ye npegocmaBam Bo3mokHOCM 3a 3agoAboUaBaHe Ha 3HaHUAMA, NPozPaMume, pa3padbomeHu om

K®OH, nognomazam mMaagume xopa 8 6ogeulomo UM NPodEeCUOHaAHO OpueHMuUpaHe.

MpeBopHano ce Beue B MpPaguUUOHHO CbBumMue, Uecmomo U3gaHue 3a yYeHUUU Ha obpasoBamenHama npozpama
~PazBumue Ha He6aHkoBusa ¢uHaHcoB cekmop B Bvazapua” ce npoBege npe3 nbpBama cegmMuua Ha loau 2008 .
OcHoBHUME ueAu Ha npozpamama ca cBopsaHu ¢ noBuwaBaHe Ha duHaHcoBama kyamypa cpeg MAagume xopa U ymBop-
*gaBaHe Ha umugika Ha KDH kamo couuanHo omezoBopHa uHcmumyuus, kakmo u co3gaBaHe Ha mpaeH UHMepec Kom
¢duHaHcoBama coepa cpeg yueHuuume. Mo Mo3u HayuH Bewe nocmaBeHo HavyaAomMo Ha no-akmuBHo B3aumogelcmBue
MeXgy MAagume xopa, gopkaBHama agMuHUCMpPauus U busHeca.

B npozpama ,2008", peanusupaHa CoC cobgelcmBuemo u nogkpenama Ha MuHucmepcmBomo Ha obpaszoBaHuemo u
Haykama u QoHgauus ,Amanac bypoB”, yuacmBaxa 20 yyeHuuu U 5 yyumeau om 20 NPOGECUOHAAHU 2UMHa3uU C UKOHO-

Muvecku npodua om uanama cmpana. Ekcnepmu om KOH u 6usHeca npegcmaBuxa npeg yyacmHuuume cneuudukama
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Ha pasauvHuUmMe BugoBe ¢uHaHcoBuU nasapu, kamo ocBeH meopemuyHO yyacmHuuume ce 3ano3Haxa CoC cneuudukume Ha
nasapume u Ype3 noceuleHua Ha poHgoBama Hopca, uHBecmuuuoHeH nocpegHuk, 3acmpaxoBamenHo gpy*ecmBo, 3gpaBHo
U NeHCUOHHOOCURYypUMeAHO gpykecmBo.

B pesyamam om zonemus uHmepec koM o6pazoBameaHama npozpama, KOH paspabomu u egHogHEBHU 06paszoBamen-
HU MOgyAu. Kamo gonoAHeHUe KoM yyebHUA NAaH me umMam 3a UeA ga nognomMozHam npakmuueckomo obyyeHue Ha
yyeHuuume, cBop3aHo C opzaHu3auuama u paBumuemo Ha kanumanoBusa nasap y Hac. B pamkume Ha 2008 2. komucu-
Ama nocpeulHa gBa kaaca yueHuuu. MopBomo obyyeHue ce npoBege npe3 Mapm 2008 2. ¢ yueHuuu om Xll-mu kaac Ha
MpodecuoHanHama 2umMHa3sua No Aeka npoMuwAreHocm u ukoHomMuka ,Amanac bypoB” — 2p. lfopHa OpaxoBuua. Bmopomo
obyyeHue no Bonpocume Ha kanumanoBus nasap Hewe npe3 okmomBpu ¢ yyeHuuu om Xll-mu kaac om TopzoBckama
2uMHa3us B bypaac.

Mpe3 2008 2. KOH u 6paHwoBume opzaHu3auuu B chepama Ha kanumanoBua nasap, 3acmpaxoBaHemo U NEHCUOHHOMO
ocuzypsaBaHe npogonkuxa CompygHudecmBomo cu u Baxa npoBegeHu peguua cpewy, guckycuu u ceMuHapu no akmyaa-
HU meMu U npobaemu, cBop3aHu ¢ pa3Bumuemo Ha me3u nasapu. Bceku nocregeH yemBopmok om Meceua npogoaku
mpaguuusma ga ce opzaHu3upam cpewu Ha uHBecmuyuoHHama o6wHocm ¢ gomakun KPH. Ha max ce npegocmaBs
Bo3mMokHOCM Ha NasapHUMe yYacmHuuu ga guckymupam 8 HedopmManHa obcmaHoBka Hal-akmyaaHume Bonpocu, HoBo-
Bv3HUKHaAU MmeHgeHUUU U npobaemu, cBbp3aHu ¢ kanumanoBus nasap.

Om cowecmBeHo 3HaueHue 3a KOH e ga noggopika u pasBuBa ycmaHoBeHOMo npe3 20guHUMe CompygHuyecmBo kak-
Mo C opzaHuUMe, nognomMazawiu komucuama B8 ocouecmBaBaHemo Ha 3awumama Ha nompebumeaume Ha ¢puHaHcoBuU
ycayeu, maka u ¢ 2pynume CoC 3HauumMenHo obwecmBeHo BauaHue U gocmon go wupoka aygumopus. KOH npogomku
mpaguuuAama ga opzaHuU3upa cpeuwu ¢ npegcmaBumeau Ha opzaHUMe Ha pega, Ha koumo ga ce o6cokgam HoBocmume
8 pasBumuemo Ha HebaHkoBua duHaHcoB cekmop u Mepkume, HacoueHU koM HamansBaHe u npegomBpamaBaHe Ha NPo-
muBo3akoHHUmMe gedcmBua 8v8 duHaHcoBama cdepa.

Mpe3 mat 2008 2. KOH opzaHu3upa gBygHeBeH cemuHap 3a npegcmaBumeau Ha MBP Ha mema ,AkmyanHu npobaemu,
Bbp3aHu ¢ oCoecmBaBaHeMo Ha HagzopHUmMe dyHkuuu Ha KOH B oBaacmma Ha kanumanoBus Na3ap U goNbAHUMEAHOMO
NEeHCUOHHO ocuzypaBaHe”. Ha cemuHapa yyacmBaxa ekcnepmu om ukoHoMuueckume omgeau Ha OBracmHume gupekuuu
Ha noAuuUAMa om ugaama cmpaHa. MNpoaBama e BoB Bpu3ka C UsNbAHEHUE Ha NpPOzpaMama 3a NogobpaBaHe Ha CompygHU-
yecmBomo mexkgy KOH u gpyau uHcmumyuuu, cBobp3aHu ¢ pabomama Ha HebaHkoBua duHaHcoB cekmop.

LOpyza npodecuoHarHa 2pyna, ¢ koamo KOH akmuBHo pabomu, ca *kypHaaucmume. O6ekmuBHomo ompasaBaHe Ha Bce
no-komnaekcHua duHaHcoB cekmop npegnonaza 3agoAboveHo no3HaBaHe Ha NasapHUMe npouecu U HoBume npogykmu.
OpezaHu3upaHemMo Ha obpaszoBamenHU UHUUUaMUBU e nogxogauia popma, Ypes koamo *kypHarucmume ga ce UHGOPMU-
pam 3a HoBocmume Ha nasapa. BoB Bpvska c noBuwaBaHe Ha 3auHmMepecyBaHocmma u UHGOPMUpPaHOCMMa Ha hompe-
Bumenume Ha HebaHkoBuU duHaHCcoBU ycayeu omgen ,Bpuo3ku ¢ obwecmBeHocmma” opzaHuU3Upa ceMuHap 3a XKypHanu-
cmu. Nopagu HapacHaAua UHMepec koM ompasaBaHemo Ha gONbAHUMEAHOMO NEHCUOHHO ocuzypaBaHe u BAauaHuemo Ha
cBemoBHama duHaHcoBa kpu3sa Bopxy gedHOCMmMa Ha neHcuoHHUMe doHgoBe Ha 11 HoemBpu 2008 2. ce npoBege cpewa
- guckycus 3a XkypHaaucmu Ha mema ,OcuzypaBaHemo 8 yacmHume NeHCUOHHU GOoHgoBe, MexaHuU3obM Ha UuHBecmupaHe Ha
cpegcmBama u onpegeaaHe Ha goxogHoCmMma”.

Mpe3 2008 2. omgen ,Bpo3ku ¢ obuecmBeHocmma” opzaHu3upa gBe cpewu Ha cneyuaaucmume no komyHukauuu, pa-
Bomeuwu BB puHaHcoBama chepa, u puHaHcoBume kypHaaucmu. MopBama ce npoBege Ha 12 mapm 2008 2., a Bmopama
— Ha 17 matd 2008 2. CoopzaHu3amopu Ha UHUUUaMuBama 6saxa boazapckama HapogHa 6aHka u QoHgom 3a 2apaHmMmupaHe
Ha BrozoBeme B BaHkume. OcHoBHamMa ueA Ha mesu cpewu H6e ga ce u3zpagam NoA3oMBOPHU NpodpecuoHaAHU KoHmak-

mu U NO MO3U Ha4UH ga Cc& NOgNOMOeZHEe no—eq)ekmuBHama kOMyHUkaU,Uﬂ U yCnewHo 83au|v|oge0cm8ue.

KAABW CPELLY 1 3ANMNTBAHNA OTHOCHO NMOAHAA3OPHUTE AULLA.
NPEOQNPUETW OENCTBNA OT CTPAHA HA KOH

Mpe3 2008 2. nocmonuxa U 6e omzoBopeHo Ha 209 *aAbu U 3anumMBaHuA Ha 2paXkgaHu U UHCMUMYUUU OMHOCHO onpege-

AEHU UHBeCcmMuUUOoHHU nocpegHuuu. OcBeH moBa 6axa usBopueHu gokymeHmanHu npoBepku BoB Bpbska ¢ 89 Gpos Moa-
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6u, cuzHaay, *kanbu, NUCMa U 3anumBaHusA, OMHACcAUU ce go NYBAUYHU gpykecmBa, gpyau eMumeHmMu Ha UeHHU KHuXa,
akuuoHepHu gpykecmBa coc cneuuanHa uHBecmuuuoHHa uea, ynpaBaaBawu gpykecmBa, uHBecmuuuoHHU gpy*ecmBa u
goz2080pHU doHgoBe. CoomBemHuUMe AUUA, NOJaAU CuzHaAuUMe, 6axa yBegoMeHU C NUCMa OMHOCHO pPe3yaAmamume om
npoBepkume.

Mpe3 2008 2. obuuam 6poU Ha nocmonuaume B KOH »anbu cpewty nogHag3opHU Auua B cdepama Ha 3acmpaxoBamen-
Hama gelHocm 6e 814. Om max 411 6axa cpewly 3acmpaxoBameau No obwo 3acmpaxoBaHe, 61 - cpewly 3acmpaxoBamenu
no *kuBomosacmpaxoBaHe, 276 - cpeuwly 3gpaBHoocuzypumenHu gpykecmBa, 33 - cpewly 3acmpaxoBamenu 8 aukBugauus
UAU B HeCbcmoAameAHOCM, egHa - cpewly 3acmpaxoBameneH bpokep, 9 — cpewly fapaHUUOHHUA GOHg U 23 gpyau. YBeauue-
HUemMo Ha nogageHume *anbu npe3 2008 2. cnpamo 2007 2. 6e 77 %, kamo npe3 2007 2. }kanbume ca 6uau 460 (367 cpewy
3acmpaxoBameau No 0bwio 3acmpaxoBaHe, 26 cpeuly 3acmpaxoBameau no kuBomosacmpaxoBaHe, 6 cpewly 3gpaBHoocCu-
2ypumenHu gpykecmBa, 42 cpewly 3acmpaxoBamenu B8 AukBugauus uau 8 HecocmoameaHocm u 19 gpyau). Bcuuku *anbu
BAxa pasanegaHu. CogoprkaHuemo uM be HacoueHo Hal-Beue koM noBguzaHemo Ha Bonpocu u u3pa3faBaHemMo Ha HeCbaAa-
cue C onpegeneHUs om 3acmpaxoBamena pasmep Ha obe3wemeHuemo, omkazaHomo usnNAaWaHe Ha obe3wemeHue Uau
Henpou3HacAHeMO oM cmpaHa Ha 3acmpaxoBamena 8 ykasaHua 3akoHoB cpok.

Mpe3 usMuUHaAama 20guHa Baxa pezucmpupaHu obwo 174 *kanbu, 62 cuzHanu u 34 3anumBaHua no npobremu, cBop3a-
HU C gONAHUMEAHOMO NEHCUOHHO ocuzypaBaHe.

OcHoBHUMe 2pynu onAakBaHus, usnokeHU B )arbume Ha ocuzypeHume AuUa, 6Axa OMHOCHO:

= npexBopAadHe Ha cpegcmBa 6e3 3HaHUEe U CoeAacue Ha AUUaMa;

® NOgNUCaHU egHoBpeMeHHO 3aaBAeHUA U OCu2ypumenHu gozo8opu;

® HaMaAdBaHe Ha cpegcmBama No napmugume Ha ocuzypeHu 8 ON® Auua;

® AUNCa Ha 2apaHuUUU 3a cpegcmBama Ha ocuzypeHuUmMe AUUa, NOgOBHO Ha 2apaHuuume 8 6aHkoBu genosumu;

® HecnaseHa npouegypa NO NPOMAHA Ha ydyacmue.

Cneg usBopwBaHe Ha npoBepku no *ardume Ha Bcako om Auuama 6e usnpameH omzoBop B 3akoHoycmaHoBeHus cpok

BvB Bpv3ka c HanpaBeHume onaakBaHus.

OcHoBHUMe NpobaeMu, nocmaBeHu B cuzHaAume, BAxa OMHOCHO:

® HenpuemaHe Ha 3aaBAeHuA 33 NPOMAHA Ha yYacmue;

®m nocmaHoBeHU omkasu no 3aaBaeHus 3a npexBopAaHe;

= 33 HapyweHusa Ha M3uckBaHuama koM pekanaMHUMe u nucMeHume UHPOPMAUUOHHU MamepuaAu Ha NeHCUOHHUMe
$oHgoBe U Ha NeHCUOHHOOCURypUMeAHUMEe gpykecmBa.

Mo nocmbnuAume cuzHaAu Bsaxa usBopweHu NpoBepku U Coobpa3HO pesyamamume om max Baxa npegnpuemu Coom-
BemHu getcmBusa. Mo omnpaBeHume 3anumBaHusa 6axa uszomBeHu omezoBopu go MOM.

BoB Bpwu3ka ¢ nocmbnuaume B8 ynpaBaeHue ,OcuzypumeneH Hagsop” *anbu u cuzHaAu gupekuus ,KoHmpoaHa gediHocm”
uHbOPMUpPa CAegHUME UHCMUMYUUU:

® Opz2aHUMe Ha npokypamypama (Npu CoMHeHUA 3a U3BbPUIEHU NPecMbNAEHUS);

= Komucuama 3a 3auuma Ha KoHkypeHuusma (npu CoMHeHUA 3a HapyweHuUA Ha 3akoHa 3a 3auuma Ha koHkypeHuusma);
= Komucuama 3a 3auuma Ha AUYHUME gaHHU (NpuU CoMHEHUs 3a HapyweHue Ha 3akoHa 3a 3auuma Ha AUYHUME gaHHU).
BoB Bpuska ¢ koHcmamauuu, ye kmemoBe Ha HaceaeHU Mecma u3BopuwuBam HomapuaAHu 3aBepku 6e3 NpucecmMBuemo
Ha OCu2ypeHume AUUa, Bewe usnpameHo nucMo go MuHucmepcmBomo Ha NpaBocobguemo 3a npegnpuemMaHe Ha Coom-

BemHu gedcmBus.
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MEXXOYHAPOAHO M BbTPELUHO CbTPYAHWUYECTBO

YAEHCTBO B MEXXOAYHAPOOHW OPTAHM3ALINA N OTHOLUIEHNA C MEXXAYHAPON-
HN GUHAHCOBU NHCTUTYLNIA

C o2neg Ha 2n0Banuzauuama Ha duHaHcoBume nasapu u ycroBusma Ha Hacmosawama kpusa compygHudecmBomo 8
pamkume Ha MeXkgyHapOgHU OpzaHuU3auuu U omHoweHuUsma ¢ MeXkgyHapogHu GuHaHCoBU UHCMUMYyUUU € om 0CcobeHo
3Ha4eHue 3a boazapud. Komucuama 3a ¢uHaHcoB Hagsop ce cmpemu koM akmuBHo yyacmue B mekgyHapogHU UHUUUa-
muBu, koumo ca HacoueHu koM Cob3gaBaHe Ha onmuMaAHU ycAoBus 3a usAu3aHe om Kpuszama u ekBuBaneHmHuU ycroBus Ha
HopMamuBHO mpemupaHe Ha HebaHkoBume dpuHaHcoBu ycayeu 8 cBemoBeH Mawiab.

KOH yuyacmBa 8 MHokecmBo mMekgyHapogHU OpzaHuU3auuu Ha HagzopHUmMe opzaHu B HebaHkoBus ¢GuHaHCOB cekmop.
Komucusama e akmuBeH uneH Ha MeXkgyHapogHama opzaHusauus Ha komucuume no ueHHu kHuxka (International
Organization of Securities Commissions - |0SCO). KOH yyacmBa 8 pabomama Ha 10SCO kamo uaeH Ha Komumema 3a
pasBuBauwume ce nazapu (Emerging Markets Committee) u EBponetickua pezuoHaneH komumem (European Regional
Committee). Mpe3 usMuHarama 20guHa npegcmadumenu Ha KOH pegoBHo yuyacmBaxa B npoBegeHUMe cpeulu Ha opza-
Hu3auuama.

Mpe3 2008 2. KOH yuyacmBa akmuBHo B pabomama u opzaHusupaHume dopymMu 8 kauecmBomo cu Ha NbAHONPaBEH YAeH
Ha Me)kgyHapogHama acouyuauusa Ha 3acmpaxoBameAHuUme Hag3opHU UHcmumyuuu (International Association of
Insurance Supervisors - IAIS). Mpe3 okmomBpu 2008 2. 6e npoBegeHa 15-ama 20guwiHa koHdepeHuUUa Ha Acouuauuama,
Ha kosmo 6e nocmaBeH akueHm Bopxy memMume 3a 3aCUAeHO CompygHU4ecmMBo U Npo3pavHocm B ycroBusma Ha kpusa,
BAuAHUEMO Ha Bobgewume CmaHgapmMu 3a NAamekocnocobHocm Ha 3acmpaxoBamenHume gpykecmBa (pa3Bumuemo Ha
npoekma MaamexkocnocoBHocm I1), kakmo u Bbnpocume, cBop3aHu ¢ HeobxoguMocmma om MeXkgycekmopHo coaukaBa-
He U NpuAazaHe Ha obwonpuemu MeXkgyHapogHU CmaHgapmu.

Komucuama e uneH-yupegumen Ha MexkgyHapogHama opzaHu3auus Ha neHCUOHHUme Hagsopu (International
Organization of Pension Supervisors — IOPS). Mpe3 2008 2. npegcmaBumeau Ha KDH B3exa yyacmue B 3acegaHusma Ha
mexHuveckua komumem npe3 anpua u okmomBpu U 20guWHOMO 0BWO CobpaHue Ha IOPS, yusmo ocHoBHa ueA e ga
pabomu 3a nogobpaBaHe Ha kauecmBomo u edpekmuBHocmma Ha Hag3opa Bbpxy YaCMmHUME NEHCUOHHU cucmeMu. Ha
3acegaHuAmMa Ha mexHuyeckus komumem 6e obcokgaHo BauaHUEMO Ha ¢uHaHcoBama Kpusa Bbpxy YuaCmHUME NeHCu-
OHHU $oHgoBe, HagzopHUMe Mepku, cBop3aHu ¢ kpusama, kakmo u uszomBeHume om opzaHu3auuama pokoBogcmBa u
ykasaHusa. OcHoBeH akueHm npe3 20guHama 6e nocmaBeH Bopxy uzzomBaHemo Ha pokoBogcmBa 3a ocouwecmBaBaHe Ha
puck-6a3upaH Hagsop Bopxy YacmHUMe NeHCUOHHU cucmemu.

Om 2007 2. komucusma e uaeH Ha PpaHkopoHckus uHcmumym 3a ¢puHaHcoBa pezyaauus (Institut Francophone de
Regulation Financiere). MHcmumymbm e opzaHu3auua ¢ HecmonaHcka ueA, YuaAmo Mucua e ga ycmaHoBaBa u 3acunBa
CompygHuyecmBomo mekgy pezyramopHume opzaHu, koumo uaeHyBam 8 Hezo. OcHOBHama My ueA e ga opzaHu3upa
npodecuoHarHO obyyeHue U ga npegocmaBsa Bo3mokHOCMU 33 0BMAHA Ha ONUM NO OMHOWeHUE Ha pezyrauuama Ha
¢duHaHcoBume nasapu, koemo 6e npuopumem Ha komucuama u npe3 2008 2.

Kamo uHcmumyuus, omzoBopHa 3a mexHuyeckume acnekmu Ha gopkaBHama noaumuka B obaacmma Ha HebaHkoBus
¢duHaHcoB cekmop, KDH e napmHoop om Borzapcka cmpaHa Ha peguua MeXkgyHapogHU $uHaHCcoBU UHCMUMyuuu. Ko-
Mucuama akmuBHo yuacmBa Bv8 dopmyaupaHemo Ha Borzapckama nosuuua npu npezoBopume ¢ MexkgyHapogHus
BanymeH ¢poHg (MBQD) u CBemoBHama 6aHka. CompygHudecmBomo ¢ mesu opzaHu3zauuu e cBop3aHo B 3HauumeAHa
cmeneH ¢ obmeHa Ha uHdopMauua u onum BB Bposka ¢ dyHkuuama um ga HabalogaBam u aHaauzupam pasBumuemo
u ¢dyHkuuoHupaHemo Ha kanumanoBume, 3acmpaxoBameAHume U nasapume Ha goONbAHUMEAHO NEHCUOHHO OcCu2yps-
BaHe. MHbopmauusma ce obmeHa nocpegcmBom omezoBapaHe Ha MHOkecmBo koHkpemHu 3anumBaHus, nonbABaHe Ha
CMaHgapmMHu GOpMU U Pa3AUYHU meMamuyHu BonpocHUUU, CoC UAU 6e3 npegBapumenHo ycmaHoBeHO CogoprkaHue u
nepuoguyHoOCm.

Mpe3 2008 2. komucuama yyacmBa 8 06HOBABaHeMO Ha gaHHUMe 3a boArzapus no Mpozpamama 3a oueHka Ha ¢puHaH-

coBus cekmop (FSAP). BuB Bpwuska ¢ moBa npegcmaBumenu Ha MBOD u CBemoBHama 6aHka Bsxa npuemu Ha PabomHo
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noceweHue B8 KOH, koemo ce npoBege om 23 loHu go 4 loau 2008 2. u 6e HacoueHo koM memume 3a Hag30p Ha nasapa
Ha ueHHU kHuwka, B3auMHUME U NeHcuoHHOOCURypuUMeAHUMe ¢oHgoBe.

B nepuoga 8 - 18 gekemBpu 2008 2. npegcmaBumenu Ha CBemoBHama 6aHka nocemuxa boazapus ¢ uen usBopuiBaHe Ha
npeaaeg OMHOCHO 3aujumama Ha hompe6umenume 8 cpepama Ha puHaHcoBume ycayau U uzomBsaHe Ha gokaag 3a
CobCMoAHUEMO Ha 3auumama Ha nompebumeaume 8 cdepama Ha duHaHcoBume ycayeu. loknagom wie Boge npegcmabeH
nyoAuuHo npe3 2009 2. Mucuama 6e ¢okycupaHa Bopxy 3auumama Ha nompedbumeaume B obrnacmma Ha GaHkoBume
ycAayau, ueHHUMe KkHuka, 3acmpaxoBaHemo U NeHCUOHHOMO ocuzypaBaHe, 8 moBa uucro u HebaHkoBume kpegumHu UH-
cmumyuuu. Ekcnepmume Ha mexkgyHapogHama UHCmumyuus NpoBegoxa peguua cpewu ¢ npegcmaBumenu Ha BHB, MO,
KOH, kakmo u ¢ HenpaBumencmBeHu opzaHuU3auuu 8 obaAacmma Ha 3aulumama Ha nompebumenume. baxa npoBegeHu
cpewu ¢ npegcegamend Ha KQH, 2-H Anocmon AnocmonoB, 3aMecmHuk-npegcegameaume Ha mpume ynpaBaeHus — 2-ka

Panuua AzalH-Typu, 2-ka JumaHa PankoBa u 2-H bucep MemkoB, kakmo u ¢ peguua ekcnepmu.
MEXXAOYHAPOOHW NMPOEKTN 1 NHNLUMNATWBW

Mpe3 2008 2. BAxa peaAusupaHu peguua UHUUUaMuUBu ¢ uen noBuwaBaHe kBanudukauusma Ha caykumeaume Ha KOH,
0bMAHA Ha onum U gobpu npakmuku ¢ 4yXkgu Hag30pHU Op2aHU U 3acuABaHe Ha agMuHUcmpamuBHuA kanauumem Ha
komucuama. AkmuBHocmma Ha KOH B8 obaacmma Ha 2paHmoBomo ¢uHaHcupaHe Ha NogobHU NposBu goBege go nog-
2omoBkama u ocowecmBaBaHemo Ha MHoXkecmBo npoekmu ¢ goHopcko duHaHcupaHe, koumo ce ynpaBaaBam ycnewHo.
Komucusma npogomku ga ocowecmBaBa npoekmu, duHaHcupaHu no npozpamu Ha EBponelckus coloz 8 obaacmma Ha
UueHHUMe KHwka, 3acmpaxoBaHemo U NeHCUOHHOMO ocuzypsaBaHe. Mpe3 2oguHama KOH usnoAHU ycnewHO MyUHUH?2
Aalim npoekm coc 3acmpaxoBameaHama azeHuus Ha bocHa u XepuezoBuHa (3ABX), kamo 3a npvB nom 6vazapcka uH-

cmumyuyus pa6omu 8 kauecmBomo cu Ha cmpaHa - uaeHka — napmHbop no npoekma.

= TyuHuH2 Aaliim npoekm BA06 IBOT 07TL ,MognomazaHe Ha 3acmpaxoBamenHama azeHuusa Ha bocHa u Xepue-
20B8uHa”, puHaHcupaH no npozpama CARDS 2006 Ha EBponelickus cvlo3
Creg 0gobpeHUe Ha npoekmHomo npegrokeHue, kaHgugamypama Ha KOH 6e usbpaHa 3a cmpaHa — uaeHka — NapmHoLop
om cmpaHa Ha BeHedpuuueHma 3ABX. Ha 20 gekemBpu 2007 2. 6e nognucaH gozoBopbm 3a MyUHUH2 CoC Co2AacyBaHus
pabomeH nAaH. Mpoekmom cmapmupa cBoemo usnoAHeHUe Ha 30 mapm 2008 2. u npukaloyu ycnewHo Ha 17 okmomBpu
2008 2.
OcHoBHUMeE ueAu Ha npoekma 6axa cBop3aHu ¢ pasBumuemo Ha eguHeH 3acmpaxoBameneH nasap B bocHa u Xepuezo0Bu-
Ha upe3 ocuzypaBaHe Ha epekmuBeH U NpPo3payeH Hag3op Ha 3acmpaxoBamenHama geldHOCm, MOHUMOPUH2, KoopguHa-
uus u apbumpark, kakmo u npo3paveH obmeH Ha uHdopmauua u gokaagu.
Mo-koHkpemHo myuHuHz Aatim npoekmom BAO6 IB OT 07 TL ocuzypu nogkpena Ha 3ABX B chegHume obaacmu:

nogzomoBka Ha pezrnameHmu/ykasaHus 3a cmamucmudeckume ycayau Ha 3ABX;

npezneg Ha Hag3opHUmMe pasnopeg6u, ycroBus, HopMu, 3akoHogameacmBo u npouegypu Ha Qegepauus bocHa
u XepuezoBuHa u Penybauka Cpobcka, kakmo u npegcmaBaHe Ha npenopobku 3a XapMoHu3auusma uM ¢ eBponedckomo
3akoHogamencmBo;

paspa6omBaHe Ha wabroHuU 3a goknaagu u Hacoku 3a 3ABX, C uea ga ce yrecHaM omzoBopHocmume no gok-
AagBaHe npeg EBponeltckama komucua u gpyau MeXkgyHapOogHU Op2aHu;

paspabomBaHe Ha o6y4yumeneH nNaaH 3a nepcoHana Ha 3ABX Bv3 ocHOBa Ha 3agayume Ha azeHuuAama u

npoBexgaHe Ha ubpaHumMe obyyeHus. OByyumerHUsM nNAaH BkalouBa coBMecmHu OByYeHUs 3a Hag3opHUME op2aHuU B
BocHa u XepuezoBuHa B obracmume Ha Hag3opa U AUUeH3UpaHemo, kamo ce ocuzypu koopguHupawa poad Ha 3ABX npu

NPUA32aHeMO Ha eguHeH Nogxog kbM Hag3opa U AuUeH3UpaHemo.
B nepuoga 1 - 4 loau 2008 2. 6e opzaHu3upaHo pabomHo noceweHue 8 KPH 3a npegcmaBumeAaume Ha mpume

Hag30pHU azeHyuu B bocHa u Xepuez2oBuHa, no Bpeme Ha koemo ekcnepmume om komucuama npegcmaBuxa cmpyk-

mypama u ¢pyHkuuume Ha Hagsopa, kakmo u peguua cneuyudpuyHu memu B 3acmpaxoBamenHus Hagsop (HopMamuBHa

H DeuHocmma Ha KPH npes 2008 2.



gelHOCM, Op2aHuU3auuA Ha gedHOCMMa No cobupaHe U 0bobwaBaHe Ha cmamucmudeckama uHdopmMauus, paboma 6
pamkume Ha pabomHume zpynu kom CEIOPS u gp.).

Ha 29 cenmemBpu 2008 2. 8 2p. CapaeBo, bocHa u Xepuez20B8uHa, ce npoBege pe2uoHanHa koHpepeHUus Ha mema
~3acmpaxoBamenHume nasapu 8 K0zousmouHa u LieHmpanHa EBpona u maxHama pezyrauus”. KoHbepeHuusma
6e opezaHusupaHa om KOH u 3ABX B8 pamkume Ha myuHuHz Aalm npoekma. LleAma Ha masu uHuuuamuBa 6e ga npeg-
cmaBu Ha yyacmHuuume om BocHa u XepuezoBuHa ocHOBHUmMe acnekmu Ha 3acmpaxoBamenHua Hag3op U pezyrauus
8 gopkaBume om I0zousmoyHa u LlenmpanHa EBpona. B couomo Bpeme ma ce npeBopHa B pezuoHaneH dopym 3a
0b6cokgaHe Ha HaU-akmyaAHUMeE NPomMeHU U npegu3BukamencmBa B obracmma Ha 3acmpaxoBameAHUMe Nasapu U max-
Hama pez2yAauus C UeA ga ce CmuMyAupam CUAHU kaHaAu Ha komyHukauusa u ga ce npugage pe2uoHanHa U MeXkgyHapogHa
nepcnekmuBa Ha 3ABX. Yuacmue B3exa genezamu om 3acmpaxoBameaHama azeHuua Ha Penybauka Cpobcka u AeeHuuAama
3a 3acmpaxoBameneH Hag3op Ha Degepauua bocHa u XepuezoBuHa, kakmo u geaezamu u Aekmopu om TaaBHa gupekuus
,BompeweH nasap” Ha EBponedckama komucus, MekgyHapogHama 3acmpaxoBamenHa poHgauus, kakmo u HagsopHume
op2aHu Ha MakegoHus, CroBakus, Moawa, YHzapua u AnGaHus.

Mpoekmobm 6e peaausupaH 8 macHo compygHuvecmBo mexkgy pasauuHu 38eHa Ha KPH - ynpaBaeHue ,3acmpaxo-
BameneH Hagsop”, gupekuus ,MeXkgyHapogHo compygHuyecmBo u Bposku ¢ obuecmBeHocmma”, gupekuus ,ViHpopma-
UUOHHU MeXHOAO2UU U pezucmpu” u omgen ,QDuHaHcoBo-cuemoBogHa getiHocm”.

O6wuAam 6poli Ha usBopweHume gediHocmu 6e 18, a Ha yyacmHuuume B8 npoekma om Goazapcka cmpaHa 6e 26, om
koumo 19 om KOH u 7 om gpyau uHcmumyuuu. Obuiuam 6pol Ha yuaCmHuUUUmMe om cmpaHama Ha bocHa u Xepuezo-
BuHa Be 60, a yyuacmHUUUMeE OM gpya2u cmpaHu Baxa 22-Ma.

BvB Bpv3ka c geliHocmume no npoekma 6sxa uszomBeHu 7 goknaga om 6vazapckume ekcnepmu, u 64xa usHece-
Hu 51 npeseHmauuu, om koumo 43 om 6va2apcku ekcnepmu, 2 om ekcnepmu om BocHa u XepuezoBuHa u 6 om

ekcnepmu om gpyau gopkaBu.

= Mpoekm ,YkpenBaHe Ha agmuHucmpamuBHusa kanayumem Ha Komucusama 3a ¢puHaHcOB Hag30p 3a npuAazaHe
Ha eBponelickomo 3akoHogamencmBo 8 o6nacmma Ha ueHHume kHu»ka, neHcuoHHOMoO ocuzypABaHe u 3acmpa-
xoBaHemo"” PHARE 2005/017-353.02.01

Mpoekmvm e copuHaHcupaH no npozpama PAP Ha EBponelickus colos u npukaloyu ycnewHo cBoemo usnvAHeHue
Ha 30 HoeMmBpu 2008 2. Tou BkalouBa uHBecmuuuoHHa nogkpena u gocmaBka Ha oBopygBaHe U codmyepHU cucmemu
3a apxuBupaHe Ha gaHHU, kakmo u Groupware/Workflow cucmema u cucmema 3a ¢uHaHcoBo ynpaBaeHue. Mpoekmom
33 gocmaBka u BHegpaBaHe Ha obopygBaHe e cBop3aH ¢ ycnewHo npukalouuaua npe3 2007 2. myuHuHz npoekm PHARE
BG/2004/1B/Fl/02: ,YkpenBaHe Ha agMuHUCMpamuBHua kanauumem Ha Komucusma 3a uHaHcoB Hag30p 3a NpunazaHe Ha
eBponetickomo 3akoHogameacmBo B obracmma Ha ueHHUMe KHuXka, NEHCUOHHOMO ocuzypaBaHe U 3acmpaxoBaHemo”.
Obwama uea Ha npoekma 6e nogzomoBkama Ha HebaHkoBusa puHaHCOB cekmop 3a NnpucoeguHABaHeMO My KoM eguHHUA
eBponedcku na3zap Ha puHaHcoBuU ycayau u ykpenBaHemo Ha cuaHa u epekmuBHa pezynamopHa pamka 8 coomBemcmBue
¢ eBponelickume cmaHgapmu.

Mpe3 AHyapu 2008 2. Be UHCMaAupaHa NopBama Bepcua Ha HoBama genoBogHa cucmema Ha KOH, koamo 3ameHuU Co-
wecmByBawama cucmema Archimed. Kamo pesyamam om npoekma om mapm 2008 2. cay>kumenaume Ha komucuama
u3snon3Bam nvaHama BepcusA Ha HoBama cucmema, koamo BkalouBa u mogya 3a BompeweH gokymeHmoo6opom.
Mpe3 anpun 2008 2. 6e UHCMaAupaHO erneKMPOHHO XPaHUAUWE 33 gaHHU U 6axa npoBegeHu peguua obyyeHus 3a cAykKu-
menume Ha KOH.

C npoBexkgaHe Ha npoekmHume geldHocmu u BoBerkgaHe B ekcnaoamauusa Ha Bcuuku enekmpoHHU cucmemu npoekmbm

npukaloyu ycnewHo c8oemo u3znoAHeHue.

= TyuHuH2 npoekm BG2007/017-353.02.01 ,JonvAHUMeAHO ykpenBaHe Ha agMuHucmpamuBHus kanauumem Ha
Komucuama 3a ¢puHaHcoB Hag3op ¢ uen epekmuBHo npunazaHe Ha EBponetickomo 3akoHogameacmBo”
TyuHUH2 Npoekmbm e HacoueH kbM UHCMUMyUUOHaAHO ykpenBaHe u e coduHaHcupaH om MNpexogHua GuHaHCOB UHCMpy-

MeHm Ha EBponedickus colos.
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Mpe3 2008 2. caeg NpoBegeHa cpewa 3a U3bop Ha MYyUHUH2 NapmMHbop 6e u3bpaHo npegnoxkeHuemo Ha MuHucmepcmBo-
mo Ha ukoHomukama u ¢puHaHcume Ha Wimaaus, Qupekuus ,, JopkaBHo cokpoBuwe”. be nogeomBeH u npegcmabeH
go20B8opom 33 MyuHUHz, kamo caeg He20Bomo ogobpeHue NpegcmMou cmapmupaHemo Ha npoekma npes 2009 2.
OcHoBHUMe ueau Ha npoekma BkalouBam nocmuzaHemo Ha HanbAHO dyHKUuUuOHUPauw, cekmop Ha duHaHcoBume ycayau,
kakmo u ykpenBaHe Ha mepkume 3a 3awuma om 3n0ynompe6u ¢ puHaHcoBuU ycayzu 3a npaHe Ha napu. [poekmbm
€ HacoyeH KoM gonbAHUMEAHOMO XapMOHU3UpaHe Ha npakmukume Ha KOH 3a pezynauus u Hagsop ¢ eBponetckume
makuBa u obxBawa gelHOCMMa Ha mpume ynpaBaeHuA: Hag3op Ha UHBecmuuuoHHama gelHocm, 3acmpaxoBameneH u
OCu2ypumeneH Hagsop.

MpegBugeHume geliHocmu no npoekma ca cBop3aHu ¢ obyueHus 3a cay*kumeaume Ha KPH B8 o6anacmma Ha uHme-
2pauusama Ha nazapume Ha ueHHu kHuxka, npunazaHemo Ha EBponelickomo 3akoHogameacmBo, kakmo u npegus-
BukamencmBama Ha npoueca Aamdanycu u akmyanHume eBponeticku uHUyuamuBu. Mo omHoweHue Ha 3acmpa-
xoBameAHUsA U ocu2ypumenHus Hagsop ce npegBukgam gelHocmu, koumo ga 3acuadm ekcnepmHusa kanauumem Ha KOH
8 koHmekcma Ha npomeHume B8 3akoHogamencmBomo Ha EBponelcko HUBo (B yacmHocm pa3Bumuemo Ha npoekma

MaamexkocnocobHocm I1).

= ,PezuoHanHa npozpama no ueHHu kHuxka”, opzaHusupaHa om KOH u TopoHmo LieHmop

Mexkgy 23 u 27 loHu 2008 2. no uHuuuamuBa Ha KPH B8 Cogus ce cocmos ,,PezuoHanHa npozpama no ueHHu kHuxka”.
CeMuHapbm ce ocbuwecmBu ¢ nogkpenama Ha TopoHMo ueHMbvp, MeXkgyHapogHama ¢uHaHcoBa kopnopauus (IFC),
yacm om 2pynama Ha CBemoBHama BaHka u AzeHuusama 3a mpaHchep Ha duHaHcoBU mexHonozuu (ATTF), Alokcembype.

Mpozpamama 6e HacoueHa KbM pezuoHa Ha l0zousmouHa EBpona u paszaega akmyaaHu memu omuocHo edpekmuBeH
Hag3op u mexHuku 3a npeyusHo npunazaHe Ha 3akoHogameAncmBomo, nasapHU MaHunyAauyuu u mepku 3a 6op6a
C usMaMmume u mopzoBusama ¢ BompewHa uHpopmayusd. Ta npegocmaBu ueHHa Bo3mMokHOCM 33 OByYeHUEe Ha ObAzap-
ckume u uykgu ekcnepmu 8 obaAacmma Ha Hagaopa Ha nNasapume Ha UeHHU kHuka no Bogeuwume npozpamMu Ha TOPOHMO
ueHmMobp om cBemoBHo npusHamu ekcnepmu no kanumanoBu nasapu u ueHHU KHuXa.

YyacmHuuyu 8 npozpamama 6:Axa npegcmaBumeAu Ha Hag3opHume opzaHu u ¢poHgoBu 6opcu Ha MakegoHus,
Cop6us, XopBamcka, PymovHus, YepHa 20pa u bocHa u Xepuez08uHa.

Ha cobumuemo, yuimo gomakuH 6e 2-H Anocmoa AnocmonoB, npegcegamen Ha KOH, npucocmBa 2-H Egu Bumepuw,
npegcegamen Ha Komumema Ha EBponedckume pezynamopu Ha ueHHU kHuka u npegcegamen Ha EBponelickua pe-
2UoHaneH komumem Ha MekgyHapogHama opzaHu3auuAa Ha peyrxamopume Ha ueHHU KHwka, 2-H OnopuaH Quxmen,
nocmosHeH npegcmaBumen Ha CBemoBHama GaHka 3a boazapus, kakmo u 2-H Xopxe MamuHo, usnbAHUMeEAeH gupekmop

Ha TopoHmMo LleHmvbp.

= OGyueHue, opzaHusupaHo om KQPH u 38eHomo 3a mexHuuecka nomow, u 06mMsHa Ha uHpopmauus Ha EBponei-
ckama komucus (TAIEX)

Ha 9 gekemBpu 2008 2. 8 Codus ce npoBege ceMuHap, opzaHusupaH om KOH u EBponeltckama komucusa 8 auuemo Ha
3B8eHomo 3a mexHuvecka noMou, U 06MsAHa Ha UHdopmauua (TAIEX). CeMuHapom 6e cBop3aH ¢ mpaHCNOHUpaHemo B
Bonrzapckomo 3akoHogameacmBo Ha JupekmuBa 2007/44/EC no omHoweHue Ha npouegypHume npaBuaa u kpu-
mepuume 3a oueHsABaHe 3a npegBapumenHama oueHka Ha npugo6uBaHusma u yBeAuvyeHUemo Ha gsanoBume
yyacmusd 8v8 ¢puHaHcoBua cekmop, kosmo uma gupekmHo omHouleHue kom komnemeHuuume Ha ynpaBaerus ,Hag-
30p Ha uHBecmuuuoHHama gedHocm” u ,3acmpaxoBameneH Hag3op”, kakmo u Ha gupekuua ,MpaBHa u Memogonozua Ha
¢duHaHcoBua Hagzop” B KOH. Yuacmue 8 cobumuemo B3exa obulo 30 gywu, kamo 18 om max 6axa ekcnepmu om KOH u
12 npegcmaBumenu Ha BoHWHU UHCMUMYyUUu — Boazapcka HapogHa 6aHka, MuHucmepcmBo Ha duHaHcume, LieHmpaneH

geno3umap u boazapcka doHgoBa 6opca.
= BbankaHcka kpvzna maca Ha mema ,,BaugHue Ha uneHcmBomo 8 EBponetickus colo3 Bopxy kanumanoBume na-

3apu 8 KOzousmouHa EBpona”

Ha 6 loHu 2008 2. KOH 6e gomakuH Ha bankaHcka kpvena Maca Ha mema ,BausaHue Ha uaeHcmBomo 8 EBponedickua colo3
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Bopxy kanumanoBume nazapu 8 t0zousmouna EBpona”. Cobumuemo ce cocmosa B8 Codua u cobpa npegcegameaume Ha
pe2yAamopHU U Hag30pHU opzaHu B obaacmma Ha kanumanoBume nasapu B I0zousmouHa EBpona, kakmo u npegcmaBu-
MmeAU Ha UHgycmpuama.

OomaKuHU Ha cobumuemo om BoAzapcka cmpaHa 6axa 2-H Anocmon AnocmonoB, npegcegamen Ha KOH, u 2-ka JumaHa
PaHkoBa, 3amecmHuk-npegcegamen Ha KQH, pokoBogeuw, ynpaBaeHue ,Hag3op Ha uHBecmuuuoHHama gedHocm”. Yyac-
mue B kpbaaama Maca B3e 2eHepanHuam cekpemap Ha Komumema Ha eBponetckume pezynamopu Ha ueHHU kHuXka , 2-H
Kapao Komnopmu, npegcmaBumenu Ha Hag3opHUME U pe2yAamopHU opzaHu Ha Mpuus, PyMmbHUSA, XopBamcka u Makego-
Huf, kakmo u 3amecmHuk-MuHUCMbPoLM Ha GuHaHcume 2-H dumumop VBaHoBcku.

Cpeg pasenekgaHume memu 6e BAuaHuemo Ha urneHcmBomo 8 EC Bbpxy omgeAHume kanumanoBu nasapu, npoue-
Com Ha npuAazaHe Ha eBponetlickomo 3akoHogameancmBo 8 cpepama Ha ueHHume kHurka, kakmo u npegusBuka-

mencmBama npeg 6usHeca 8 mosu koHmekem.

= Pa6omHo noceweHue 8 KOH Ha npegcmaBumeau Ha Komucusama no ueHHu kHurka u poHgoBu 6opcu Ha peny-
6Auka MakegoHus

BoB Bpb3ka coc 3agbabouaBaHe Ha compygHuyecmBomo mexkgy KOH u Komucusma 3a ueHHU kHuka u doHgoBu Bopcu Ha
Peny6auka Makegorus (KLLKDB) om 19 go 21 mapm 2008 2. 8 Co¢us ce npoBege pabomHo noceweHue 8 KOH.
OomakuH Ha cpewume 6e 2-H Anocmon AnocmonoB, npegcegamen Ha KOH. Mpozpamama BkalouBawe cepua om npesex-
mauuu Ha ekcnepmu om KOH omHocHo cmpykmypama u ¢yHkuuume Ha KOH, Hagsopa Hag nybauuHUMe gpykecmBa
U gpyau eMumeHmMuU Ha ueHHU kHuXa, ynpaBaaBawu gpykecmBa u uHBecmuuuoHHU doHgoBe. Ha 2zocmume Baxa npeg-
cmaBeHu HopMamuBHama ypegba 3a Hag3op Ha koaekmuBHU UHBeCMUUUOHHU cxeMu, kakmo u poasma, dyHkuuume u
usuckBaHuamMa KoM UHBeCMUUUOHHUME NOCPEgHUUU.

CneuuanHo BHUMaHUE Be omgeAreHO Ha MeXkgyHapogHama getHocm Ha KOH u yyacmuemo 8 mekgyHapogHU opzaHu-
3auuu. PabomHomo noceuleHue BkalouBawe u opzaHusupaHu Busumu 8 Boazapcka doHgoBa Bopca, LieHmpaneH genosu-

map U UHBECMUUUOHHU NOCPEgHUUU.
BbTPELLUHO CbTPYOAHNYECTBO

C uen yBenuuaBaHe edpekmuBHocmma Ha kOoHMpoAa u pezyaupaHemo Ha duHaHcoBama cucmema B boazapus om Co3ga-
BaHemo cu go MomeHma KOH noggobpika u 3agorbouaBa compygHudecmBomo u akmuBHomo cu B3aumogelcmBue ¢
MHOKecmBo gopkaBHu OpzaHU U HaUUOHaAHU opzaHu3auuu. OcbwecmBaBaHomo compygHuuecmBo ce uspasaBa B8 us-
BopwBaHemo Ha coBMecmHu npoBepku, koHcyaAmauuu u okasBaHe Ha ekcnepmHa nomou, No KoHKpemHu cayvau, obmeH
Ha HaAuyHa UHPopMauus, kacaewa u3BopwBaHua Hag3op, Co3gaBaHe Ha MekgyBegomcmBeHu pabomHu 2pynu, obcokga-
He U Cob2nacyBaHe Ha npegnaokeHus 3a npomeHu B HopMamuBHama pamka, pezyaupawla gedHOCMMa Ha yyacmHuuume Ha
duHaHcoBuA nasap, npoBexkgaHe Ha coBMeCmHuU ceMuHapu u gp.

Mpe3 2008 2. npegrokeHUAMa 3a U3MEHEHUA U gonbAHeHUA B 3akoHogamencmBomo 6axa 0bcokgaHu U CoznacyBaHu C
npegcmaBumeaHume opzaHu3auuu Ha cekmopume, kKoM vusmMmo gediHOCM Ca HacoueHU - boazapckama acouuauusa Ha AU-
UeH3upaHUme uHBecmuuuoHHU nocpegHuuu (BAAN), Boazapckama acouuauus Ha ynpaBaaBawume gpykecmBa (BAYO),
Boazapcka poHgoBa 6opca - Codua ALl boazapckama acouuauus no Bposku ¢ uHBecmumopume (BABW), Acouuauusma
Ha gupekmopume 3a Bpwo3ku ¢ uHBecmumopume (AOBW), Acouuauusma Ha Borzapckume 3acmpaxoBamenu (AB3), Aco-
uuauuama Ha AUUeHsupaHume gpykecmBa 3a gobpoBoaHO 3gpaBHo ocuzypaBaHe (AALO30), boazapckama acouuauus Ha
gpykecmBama 3a gonoAHUMEAHO NEHCUOHHO ocuzypsaBare (BAOOMNO) u gp.

YnpaBaeHue ,Hag3op Ha uHBecmuuuoHHama gelHocm” obcogu ¢ BAYI, BABW, ALIBU u ¢ npegcmaBumenu Ha AOCKLL
npomMeHume 8 Hapegba N 25 3a usuckBaHuama koM gedHocmma Ha uHBecmuuuoHHUMe gpykecmBa u gozoBopHUMEe
¢doHgoBe, Hapegba N° 26 3a usuckBaHuama koM geliHOCMmMa Ha ynpaBaaBawume gpykecmBa, 3akoHa 3a nybAaudHOMO
npegaazaHe Ha UeHHU KHuka u 3akoHa 3a gpykecmBama CoC cneuuanHa UHBeCmMuUUUOHHa ueA. OcBeH moBa Baxa npoBe-
geHU cpewu U koHcyamauuu ¢ BAANT BoB Bpo3ka ¢ usmMeHeHUEMO U NpuAazaHemo Ha Hapegba N2 38 3a usuckBaHusma

KoM geGHOCMmMa Ha UHBeCMUUUOHHUME nocpegHUUU U Ha Hapegba N 16 3a ycroBuama u pega 3a usBopwBaHe Ha
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MapkuH nokynku, kocu npogak6u u 3aem Ha ¢uHaHcoBU UHCMpPyMeHMU. OBmeH Ha uHdopMauua e u3BopwBaH U C
BB - Codus, kamo 6axa gaBaHu pasacHeHUsA 33 Npakmuueckomo npunokeHuUe Ha npoMeHume B 3akoHogameacmBomo,
kacaewo kanumanoBusa nasap. MNpe3 2oguHama 6e chopmupaHa U pabomHa 2pyna BoB Bposka ¢ ogobpeHue Ha 0bPa3UU
Ha dopMu Ha omyemu Ha korekmuBHu uHBecmuuuoHHU cxemu U ynpaBaaBawu gpykecmBa BB Bpo3ska ¢ npegnokeHue
Ha BAYL u c npomeHu B HopMamuBHama ypegba. C BAYI 6e cobenacyBaH obul MogeA Ha npaBuaa 3a ynpaBaeHue Ha pucka
Ha Y[ u obu, MogeA Ha npaBuna 3a AUYHUME cgenku. baxa ocouecmBeHu cpewu ¢ QoHga 3a KoMneHcupaHe Ha UHBec-
mumopume B ueHHU kHuka omHOCHO u3MeHeHusma B npegcmaBaHama om uHBeCmMUUUOHHUME NocpegHUUU cnpaBka
Nno YA. 774 3MMLUK.

Mpe3 2008 2. 6axa npoBegeHu cpewu U koHcyamauuu ¢ BOB - Codusa u ¢ BAAUM omHocHo BHegpaBaHemo Ha HoBama
mopzoBcka cucmema XETRA. C Acouuauuama Ha 6aHkume 8 boazapus (ABB) Gewe obcogeHa BoamMokHocmma 3a Co3gaBa-
He Ha HauuoHaAHa 2pyna no nasapHu npakmuku B8 obaacmma Ha ueHHUme kHuka. baxa ocowecmBeHu pabomHu cpeusu
u cemuHapu ¢ bBABM u A1BM BoB Bpov3ska ¢ npegcmaBaHemo Ha eguHHama cucmema 3a npegocmaBaHe Ha UHGopmMauus
E-Register. BoB Bpo3ka coc cocmoaHuemo Ha kanumanoBusa nasap npe3 nocregHama 20guHa OM NOgHag3opHUME AUUA
Bewe usuckBaHa uHPopMauusa Ha no-kpamku om 3akoHoycmaHoBeHUMe omuemHU nepuogu.

Ekcnepmu om ynpaBaeHue ,Hagsop Ha uHBecmuuuoHHama geldHocm” B3exa yuacmue kamo aekmopu Ha ceMuHapa ,Pa3-
kpuBaHe Ha UHpopmMauus om nybAudHUME gpykecmBa u gpyzume emMumeHmMuU Ha UeHHU kHuXka B8 koHmekcma Ha Ho-
Bume usmeHeHus 6 3MMLK u Hapegba N° 2. OcBeH moBa yuacmBaxa u 8 cemuHap guckycua Ha mema ,KomyHukauus ¢
uHBecmuuyuoHHama obuwHocm no Bpeme Ha kpusa. CnasBaHe Ha 3akoHogameacmBomo om nybAauvHumMe gpy*kecmBa”,
opzaHu3upaH om BABU.

KOH upe3 ynpaBaeHue ,3acmpaxoBameneH Hag3op” U ynpaBaeHue ,Hag3op Ha uHBecmuuuoHHama gelHocm” u B Co-
mpygHu4YecmBo ¢ BHB pa3pabomuxa npoekm Ha 3akoH 3a mpaHcnoHupaHe Ha JupekmuBa 2007/44/EO Ha EBponetckua
napaameHm u CoBema 3a usMeHeHue Ha JupekmuBa Ha coBema 92/49/EMO u Ha OupekmuBu 2002/83/EQ, 2004/39/EO,
2005/68/EO u 2006/48/EO omHOCHO npouegypHUmMe npaBuaa u kpumepuume 3a 6AazopaszyMHa oueHka Ha NpugobuBaHe
u yBeauuaBaHe Ha yvyacmus BoB ¢uHaHcoBua cekmop. Om 2aegHa mouka Ha 3akoHogameAHa npouegypa npegaazaHume
usMeHeHus 8 Kogekca 3a 3acmpaxoBaHemo 6axa BkaloueHu B npexogHume u 3akalouumeaHume pasnopegbu Ha Mpoekma
Ha 3akoH 3a U3MeHeHue U gonbAHeHUe Ha 3akoHa 3a kpegumHume uHcmumyuuu. 3akoHonpoekmom Gewe 0gobpeH om
MuHucmepcku coBem u Geuwe BHeceH B HapogHomo cobpaHue.

YnpaBaeHue ,3acmpaxoBameneH Hag3op” ce Bkalouu u B cocmaBaHemo Ha lMNaan 3a gedcmBue B cayual Ha kpusa, paspa-
BomBaH coBmecmHo ¢ MuHucmepcmBo Ha duHaHcume u bHB.

Mo uHuuuamuBa Ha komucuama upe3 HelHOMO ynpaBaeHue ,3acmpaxoBameneH Hag3op” Gewe Co3gageHa MocMOoAHHO
getcmBaula pabomHa 2pyna no Bonpocume Ha 3agomkumenHama 3acmpaxoBka ,MoaxkgaHcka omzoBopHocm” Ha aBmomo-
BuAUCMUME, Cb3gageHa ¢ peweHue Ha CoBema no eBponelickume Bonpocu ¢ MaHgam: 1) koopguHupaHe Ha Mepkume 3a
koHMpoA No u3nbAHeHUe Ha usuckBaHemo 3a ckalouBaHe Ha 3acmpaxoBka ,lpakgaHcka omzoBopHocm” Ha aBmomoBuAu-
cmume; 2) aHaAu3 U oueHka Ha pe2uOHaAHOMO pasnpegeneHue Ha CoBkynHOoCMmMa om HesacmpaxoBaHu MOMOPHU Npe-
Bo3HuU cpegcmBa u uzzomBsaHe Ha npegnoXkeHuUs 3a 3acuABaHe Ha Mepkume B pezuoHume, kogemo e ycmaHoBeHo Bucoko
HUBO Ha ynpaBaeHuUe Ha HesacmpaxoBaHUu MOMOPHU NpeBo3HU cpegcmBa; 3) NnAaHUPaHe U KOHMPOA Bbpxy pasxogBaHemo
Ha cpegcmBama 3a npeBaHMUBHU Meponpuamus, cBop3aHu ¢ NogobpaBaHe Ha CoCMoaHUEMO Ha He3onacHoCMmMma Ha
gBukeHuemo no nomuwama. MocmoaHHO gelcmBawama pabomHa 2pyna coeracyBa Hapegba 3a gokymeHnmume u pega
33 CocmaBaHemMo UM NPU NbMHOMpPaHCNOPMHU NpouswecmBus U pega 3a uHpopmMupaHe mekgy MBP, KOH u NHbop-
MaUUOHHUA ueHMbp KoM lapaHuuoHHUA GoHg. B pamkume Ha 2pynama Gewe paspabomeH u npoekm Ha pa3nopegbu
33 U3MeHeHue U gonbAHeHUe Ha Kogekca 3a 3acmpaxoBaHemo, ¢ koumo ce npegnoku ycoBopweHcmBaHe Ha pekuma
Ha cpegcmBama, koumo ce npegocmaBam om [apaHUUOHHUA POHG 33 UHBECMUUUOHHU pasxogu 3a mexHuka u uHdop-
MaUUOHHU U KOMYyHUKaUUOHHU mMexHOAO2UU C UeA nogobpsaBaHe Ha CocmoaHuemo Ha 6e3onacHocmma Ha gBukeHuemo
no nomuwama. CoznacyBaHume mekcmoBe 6axa BkaloueHu B mekcma Ha 3akoHonpoekma 3a usmMeHeHue Ha 3akoHa 3a
kpegumHume uHcMuUMyuuu B HezoBama yacm, ¢ koamo ce usmeHaM pasnopegdbume Ha K3.

Cowo maka 3aegHo ¢ MBP, BopxoBHama kacauuoHHa npokypamypa u 3acmpaxoBameAHama obuHOoCM Bewe 3anoYHama

guckycus 3a HabeAasBaHe Ha Mepkume 3a npomuBogelcmBue Ha kpakbume Ha MTC.
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[Mpe3 20guHama ynpaBaeHue ,3acmpaxoBameneH Hagsop”, coenacyBaHo ¢ MuHucmepcmBomo Ha duHaHcume, yyacmeBa 8
KoHcyamauuu BoB Bpuska ¢ npunazaHemo Ha Peznamenm 1998/2006 Ha CoBema 3a NpuAazaHemo Ha uneHoBe 87 u 88 om
LOoz0B80pa OMHOCHO MUHUMaAHama noMow,. HeobxogumMocmma om npuAazaHeMo Ha NOCOYeHUs pezaameHm BosHukHa B
pesyamam Ha npegBukgaHemo Ha gopkaBHa BHocka 3a NbpBoHauyanHO PuHaHCUpaHe Ha OBe3neyumeaHUA GOHY, Co3ga-
geH c yacm ,Llecma A" om Kogekca 3a 3acmpaxoBaHemo. Mpu co3gaaama ce cumyauua u npegBug BoamokHocmma ga ce
npegocmaBam gopkaBHu cpegcmBa Ha onpaBomMouleHU AuUa (MopzoBuu ¢ B3emaHus, koumo ca zapaHmupaHu om OBes-
neyumenHus GoHg) HGeule HarokumenHo ga ce u3Bopulam UMeHeHUA U gonoAHeHUA Ha MpaBuaHuka 3a ycmpotcmBomo
u gedHocmma Ha fapaHuuoHHuUA GoHg B coomBemcmBue ¢ uumuparusa No-zope Peznamerm.

Mpe3 pasenekgaHua nepuog BoB Bpovska ¢ mekywama HopMamuBHa gelHOCM, omHacAwa ce go 3acmpaxoBameaHus
cekmop, 6axa npoBegeHu CoeracyBaHua Ha npoekmu Ha HopMamuBHU akmoBe ¢ AB3, AALO30, lapaHUUOHHUA GOHQ,
HauuoHanHomo Blopo Ha Boazapckume aBmoMoBuUAHU 3acmpaxoBamenu u MIHcmumyma Ha gunaoMupaHume ekcnepm-
cyemoBogumenu. OcBeH moBa KOH cu B3aumogetcmBa ¢ MuHucmepcmBomo Ha dpuHaHcume BoB Bpobska ¢ NpogoakaBa-
wama npouegypa No coznacyBaHe Ha npoekma Ha PamkoBama gupekmuBa MaamexkocnocobHocm I, kolmo ce pasaaekga
om CoBema Ha MuHucmpume Ha EC.

BoB Bpwvska c ocouecmBaBaHume om ynpaBaeHue ,OcuzypumeneH Hag3op” gelHocmu u dyHKkuuu npes 2008 2. gupekuus
~Pe2ynamopHu peXkumMu u oueHka Ha pucka” ocowecmBaBawe akmuBHoO compygHU4ecmBo U 0O6MeH Ha UHOPMaUUA CoC
CAegHUME Op2aHu U Op2aHu3auuu:

= HauuoHanHa azeHUUA 33 NPUXOgUME;

®= HapogHo cobpaHue — obcokgaHe upes kopecnoHgeHuUs UAU Ype3 yyacmue B coomBemHume napaamMeHmMapHU KoMu-
cuu Ha mekywu 3akoHonpoekmu (3akoH 3a nyBAuYHUA pesepBeH doHQ);

= MuHucmepcmBo Ha mpyga U couuaaHama noaumuka — kopecnoHgeHuus U OBMeH Ha UHdopMauus OMHOCHO: 1)
npoekm Ha 3akoH 3a U3MeHeHUe U gonoAHeHUe Ha KCO; 2) mpaHcnoHupaHe Ha eBponelckume gupekmuBu 8 obaacmma
Ha ocuzypaBaHemo No npodecuoHarHU cxeMu; 3) ceMmelHO-HacregcmBeHume npobaeMu, cBop3aHu C gONLAHUMEAHOMO
NEHCUOHHO ocuzypsABaHe, U HeoBxogumMocmma om 3akoHOgameAHU NpoMeHU B masu Hacoka; 4) yyacmue Ha ekcnepmu
Ha KOH 8 mexkgyBegomcmBeHu pabomHu 2pynu (8 nocmoaHHo geldcmBaulama 2pyna no koopguHauua Ha cucmemume
33 CoOyuanHa cuzypHocm, kakmo u B 2pynume 3a enekmpoHeH 06MeH Ha gaHHU B obracmma Ha CouuaAHama cuzypHoCcm
U 3a paspabomBaHe Ha mabauua 3a coomBemcmBue mexkgy OdupekmuBa 2006/54/EOQ Ha EBponelckus napaameHm u
Ha CoBema om 5 loau 2006 2. 33 npunazaHemo Ha NPUHUUNA Ha paBHume Bo3mMokHOCMU U paBHOMO MpemupaHe Ha
Mokeme U keHume 8 obracmma Ha 3aemocmma u npodecuume; 5) coenacyBaHe Ha gokaag Ha Komumema 3a couuanHa
3awuma koM EK no usBopuweHo uscregBaHe Ha mema MacmHo ynpaBaaBaHume NeHCUOHHU CXeMU U MEeXHUAM NPUHOC 3a
agekBamHu u puHaHcoBo ycmolyuBu neHcuu”; 6) coznacyBaHe Ha npegnoXkeHus BoB Bpb3ka c ypekgaHemo Ha npexBop-
AAHEMO Ha NeHCUOHHU npaBa meXkgy GoAzapckama NEHCUOHHa cuCMeMa U NEHCUOHHUME CUCMEMU Ha UHCMumyuuume
Ha EBponetckume obwHocmu;

= MuHucmepcmBo Ha puHaHCUMe — 0BCoKgaHUA OMHOCHO NPoMeHeHUMe Kpumepuu 3a U3bop Ha NbPBUYHU guAbPU
Ha gopkaBHu ueHHU kHuka u HeoBxoguMocmma om npomeHu 8 usuckBaHuama kom HGaHkume-noneyumenu no KCO;

= MuHucmepcmBo Ha okoAHama cpega U Bogume — oBMeH Ha UHpopMauus BoB Bposka C AUUEH3UOHHA NpPoUegypPa;

®m HAM — coBMecmHo yyacmue B8 komucusama 3a caykebHO pasnpegereHuUe Ha AuUama, Heusbpaau GOHg 3a gonbAHUMEA-
HO 3agonkumeAnHO NEHCUOHHO ocuzypsaBaHe, kakmo u obmeH Ha uHpopmauus BoB Bpo3ska C AUUEH3UOHHU U paspewumen-
HU npouegypu C mepumopuarHume U cmpykmypu;

= BbHB - kopecnoHgeHuua omHocHO HopMmamuBHume usuckBarua kom GaHkume-noneuumenu no KCO u no noBog coana-
cyBaHe Ha uckaHe Ha 6aHka 3a BkalouBaHemo T B cnucoka Ha GaHkume-noneyumenu no KCO;

= Komucus 3a 3auuma Ha koHkypeHuuama (K3K) — npegocmaBsaHe Ha uHdopmMauusa u gokymeHmu 8oB Bposka ¢ ob6pasy-
BaHo 8 komucusama npousBogcmBo no *kanba om nogHagzopHo Ha KPH auue;

= [JAHC — obMeH Ha uHpopMauus BoB Bpo3ska C AUUEH3UOHHU U pa3pewumenHU Npouegypu;

= BALOOMNO — compygHU4ecmBo omHOCHO: 1) coBMecmHU pPabomHu 2pynu 3a obcokgaHe Ha koHuenmyaAHU Bonpocu u
pasnucBaHe Ha mekcmoBe B npoekma Ha 3akoH 33 U3MeHeHUe U gonoaHeHUe Ha KCO; 2) obcokgaHe Ha Heobxogumocm-

ma om npomeHu B nogzakoHoBu HopmamuBHU akmoBe, usgaBaHu om KOH, kakmo u Ha koHkpemHu npoekmu 3a usme-
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HeHUe U gonbAHeHUe Ha HopmMamuBHama 6asa (Hapegba N 34 3a ycroBusma 3a ckalouBaHe Ha cgenku 3a HamansBaHe Ha
uHBecmuuuoHHUA puck, cBop3aH ¢ akmuBume Ha POHg 33 JONAHUMEAHO NEHCUOHHO ocuzypaBaHe u 3a usuckBaHuama u
ozpaHuYeHusmMa koM mesu cgeaku, Hapegba N° 31 3a ycaoBuama u pega 3a npoBexkgaHe Ha usnum u 3a npusHaBaHe Ha
npaBocnocobHocm Ha omezoBopeH akmloep, 3a npusHaBaHe Ha npaBocnocobHocm, Npugodbuma u3BoH Penybauka Boaza-
pus, kakmo u 3a ¢opmama Ha akmloepckama 3aBepka, popmama u cogbprkaHuemo Ha akmloepckua gokaag u Ha cnpaB-
kume no Kogekca 3a 3acmpaxoBaHemo u 3akoHa 3a 3gpaBHomo ocuzypaBaHe, koumo omzoBopHusm akmioep 3aBepnBa,
u gp.); 3) obcokgaHe Ha BoamokHUME U Nogxogaulu nokasameau 3a usmepBaHe U NpegcmaBaHe Ha noemume om neH-
CUOHHOOCU2ypumenHume gpykecmBa puckoBe 3a nocmuzaHe Ha onpegeAeHo HUBO Ha goxogHOCM npu ynpaBaeHuemo
Ha $HOHg 33 JONBAHUMEAHO NEHCUOHHO ocuzypsaBaHe, kakmo u Ha uzzomBeHus Ha masu 6asza npoekm Ha V3uckBaHusa kom
peknaMHUME u NUCMeHUMe UHPOPMAUUOHHU MamepuaAu Ha NeHCUOHHUMe GOoHgoBe U Ha NEHCUOHHOOCU2YypUMEAHUME
gpykecmBa no uA. 123u, an. 2 U YA. 180, aA. 2, m. 1u 2 KCO; 4) obcokgaHe Ha npoekm Ha M3uckBaHusa koM MUHUMaAHOMO
CogopkaHue Ha UHBecmuuyuoHHamMa noAumuka 3a NPUHUUNUME Ha ynpaBaeHue Ha POHg 3a JONbAHUMEAHO gOBPOBOAHO
NEHCUOHHO ocuzypaBaHe NO NPOGECUOHAAHU CXeMU;

m borzapcko akmioepcko gpykecmBo — obcokgaHe Ha npoekm 3a UsMeHeHUe U gonbAHeHUe Ha Hapegba N2 313a ycroBu-
AmMa U pega 3a npoBexkgaHe Ha UsNUM U 3a NpusHaBaHe Ha NpaBocnocobHocm Ha omzoBopeH akmloep, 3a NpusHaBaHe Ha
npaBocnocobHocm, npugobuma u3BvH Penybauka Boazapus, kakmo u 3a popmama Ha akmiloepckama 3aBepka, dopmama
u cogopkaHuemo Ha akmioepckua gokaag u Ha cnpaBkume no Kogekca 3a 3acmpaxoBaHemo u 3akoHa 3a 3gpaBHomo
ocuzypsaBane, koumo omzoBopHusm akmloep 3aBepaBa; compygHuuecmBo BoB Bpwvska ¢ npoBekgaHemo Ha usnum 3a
npugobuBaHe Ha npaBocnocobHocM Ha omezoBopeH akmloep.

KOH uHuuuupa u npoBege cpewa ¢ BAOAMNO ¢ uea 3ano3HaBaHe ¢ NPOBAEMUME U NpegnpueMaHe Ha gelcmBus om
cmpaHa Ha MO[ 3a npeycmaHoBaBaHe Ha NopouHU npakmuku u HapyweHus. Ha cpewama KOH nocmaBu Ha obcokgaHe
cAegHUME NPOoBAEMU:

= npegnpuemMaHe Ha geldcmBus 3a npeycmaHoBaBaHe Ha npakmukama 3a nogaBaHe Ha 3aaBAeHUA 3a NPOMAHA Ha y4ac-
mue 6e3 3HaHUEeMO U CbzAaCUemo Ha OCUypeHUMe AUUa U ycmaHoBeHama Bo6 Bpo3ka ¢ moBa 3noynompeba ¢ AUYHUME
UM QaHHU;

® npegnpuemaHe Ha geldcmBusa 3a npeycmaHoBaBaHe oka3BaHemo Ha Hamuck Bopxy ocuzypeHume Auua om npegcma-
Bumenau Ha MOL (caykumeAu U ocu2ypumeAHU NOCPegHUUU) C UeA da 2u ybegam ga nogaBam uau ommezaam Beye
nogageHu *anbu;

= npegnpuemMaHe Ha gelcmBus 3a npeycmaHoBaBaHe okasBaHemo Ha Hamuck, BoBeXkgaHemo B 3abayga U HeuHPOPMU-
paHemo Ha OcCuzypeHume Auua 3a hognucBaHemo Ha 3aaBaeHue 3a NPOMAHA Ha yyacmue egHoBpeMeHHO ¢ nognucBaHe
Ha gokymeHmuU 3a pasauuHu BugoBe BaHkoBu ycayau;

® npegnpuemaHe Ha gedcmBus 3a noBuwaBaHe uHGOpPMUpPaHOCMMa Ha OCUypeHUmMe Auua C ueA u3BopwBaHe Ha cBo-
6ogeH U uHdopmMupaH U3bop U npeycmaHoBaBaHe Ha cayuaume, B koumo npegcmaBumenu Ha MOL npegaazam obaazu
Ha OCU2ypEHU AUUA C UEA NpOMAHaMa Ha yyacmue Bo8 OOMNO.

MPUHUUNHO C 20pecnoOMeHamumMe UHCMUMYyUUU U op2aHu3auuu ce u3BopuiBa HenpecmaHeH obMeH Ha UHdopMauus
C uen NogobpsBaHe Ha CogopkaHuemo u kopekmHocmma Ha nepuoguyHo paskpuBaHama om NogHag3opHUME AUUA
uHdopMauus, noBuwaBaHe Ha NPo3payHoCMmMa U cmabuaHocmma Ha ¢duHaHcoBuA nasap kamo uaro, a ommam U Hapa-
cmBaHe Ha goBepuemo B8 cekmopa.

3a ueaume Ha ynpakHaBaHus om KOH Hagsop obMeH Ha uHdopMauusa ce ocowecmBaBa u ¢ BOB - Codua AL, LlenmpaneH
genosumap All, AzeHuuama 3a npuBamusauus, BHB, AOP, MBP u coguauwama. CompygHudecmBomo ¢ MBP e oco6eHo
3acuneHo B8 obracmma Ha 3agbakumenHama 3acmpaxoBka ,pakgaHcka omzoBopHocm” Ha aBmomobuaucmume. OcBeH
moBa ¢ MuHUcmepcmBomo ce ocbwecmBaBa kopecnoHgeHUUs OMHOCHO HaAU4UEMO Ha gaHHU 3a u3BbpweHu Hapywe-
HUA U npecmbnAeHua Npu mMopzoBuama ¢ GuHaHcoBU uHCMpymeHmu. MNpegocmaBaHe Ha UHGOPMauUuA U ce3upaHe Ha
npokypamypama ce u3BbpwBa BbB Bpbska ¢ nocmonuau *kanbu 8 KOH u ocowecmBeru npoBepku.

Ype3 nognucaHusa npe3 2003 2. memopaHgym ¢ BHB cmaBa Bo3moXkHo ga ce ycoBopuieHcmBa koopguHauusma mexkgy
KOH u BHB no Bonpocu om B3aumeH uHMepec B chepama Ha Hagzopa Bopxy yyacmHuuume Ha puHaHCOBUME naszapu,

a UMeHHO ynpaXHaBaHe Ha Hag3opHUMe uM ¢dyHKuuU, ycoBopuweHcmBaHe npakmukama no cmpukmHO NpuAazaHe Ha 3a-
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koHume, cogeticmBue 3a nogobpsaBaHe Ha HOpMamuBHama ypegba, pezraamMmeHmMuUpawa gelHOCMMa Ha NOgHag3opHUME
UM AUU3 U gp.

MemopaHgymom, ckaloueH coudama 2oguHa ¢ AQP kom MuHucmepcmBomo Ha puHaHcume, U uHcmpykuusma Kom Hezo
npegBukgam gozoBapauiume ce cmpaHu ga cu CompygHUY4am npu cobupaHemo, coxpaHaBaHemo, NpoyyBaHemo U pa3-
kpuBaHemo Ha uHPopmMauusma, ¢ koamo paznoAazam, OMHOCHO GpuHaHCOBU mpaH3akuuu, 33 Koumo uma CoMHeHuUe, e
ca cBbp3aHu € U3NUPaHeMO Ha Napu UAU C QUHaAHCUPaHEe Ha MEePOpPU3Ma.

KOH e nognucaaa u cnopasymeHue 3a compygHudecmBo u obMeH Ha uHdopMauus ¢ K3K. Lleaume Ha cnopasymeHuemo
Ca NognomMarzaHe Ha B3aumogelcmBuemo mMeXkgy cmpaHume CoobpasHo chepama UM Ha getiHOCM Ype3 OOMeH Ha UHGOP-
Mauus, cb3gaBaHe Ha MeXkgyBegomcmBeHU pabomHu 2pynu, CoBMECMHO OpzaHuU3UpPaHe Ha CeMUHapu, PabomHu cpeulu
u gpyau Meponpuamus.

M3xokgalku om Heobxogumocmma om koopguHupaHe Ha gelHocmume Ha KOH u MuHucmepcmBomo Ha Bompew-
HumMe pabomu no Bonpocu om B3aumeH uHmMepec, cBop3aHu ¢ puHaHcoBuA Hag3op U NpomuBogeltcmBuemo Ha opaa-
Hu3upaHama npecmbnHocm B cdepume Ha ukoHomuueckama u puHaHcoBama cucmema, gBeme UHCMUMYUUU UMam
NOgNUCaHO CnopasyMeHue 3a CompygHudecmBo u B3aumogelcmBue. Ypes He20 ce yaecHABa obmMeHom Ha UHdOopPMauUA
u npouecume, uzuckBawu u3BopwBaHe Ha coBmecmHu geticmBus.

MHozo BaxkeH MomeHmM B ckaloueHume om KQH cnopasymeHua e npegBugeHama Bo3mMokHOCM 3a u3BopwBaHe Ha CoB-

MecmHu npoBepku om pabomHu 2pynu om ekcnepmu, npegcmaBasBawiu pasaudHUMEe opzaHuU3ayuU.
MOAUTUKA HA YOBELUWKWTE PECYPCIA

KomMucusama 3a ¢puHaHCoB Hag3op NOAaza UeAEHACOYEHU YCUAUA 33 NogobpaBaHe U npuaazaHe Ha npaBuAa U MexaHuU3Mu
3a ynpaBaeHuemo Ha yoBewkume pecypcu, koemo Bogu go noBuwaBare Ha kauecmBomo u Ha edpekmuBHocmma Ha
agMuHUCMpamuBHUmMe ycayau.

Mucua Ha ynpaBaeHuemo Ha yoBewkume pecypcu e omkpuBaHemo, pa3BuBaHemo u 3ana3BaHemo Ha Hal-nogxogs-
wume xopa 3a paboma B noAsa Ha obwecmBeHus UHMeEpPEeC U udguzaHe npecmuka Ha UHCMUMyuuamMa.

Busuama e HacouyeHa koM coBpemeHHO, koMnemeHmMHO, Npo3payHo u epekmuBHO ynpaBaeHue Ha yoBewkume pecyp-
cu, koemo co3gaBa cnocobHU, omzoBopHU, MomuBupaHu cAaykumeau, npumekaBawu Heobxogumama koMnemeHm-
HOCM U NOMEHUUAA 33 YCNEWHO U3NbAHEHUE Ha ueaume Ha KOH.

YnpaBaeHuemo Ha uyoBewkume pecypcu 8 KOH e HenpekocHam U ueAaeHacoyeH npouec 3a Nogbop Ha Hal-nogxo-
gawume caykumeau, maxHomo obyveHue, MomuBupaHe U pa3Bumue 33 nocmuzaHe Ha epekmuBHO U3NbAHEHUE Ha
Op2aHU3aUUOHHUME UeAu. YnpaBaeHuemo e NOgUUHEHO Ha NPUHUUNA, Ye HaeMaHemo Ha cAaykumeau B uHcmumyuus-
ma mpabBa ga cnocodbcmBa 3a noBuwaBaHemo Ha obwecmBeHomo goBepue u BoanpuemaHemo Ha pabomewume B
KOH kamo kBaauduuupaHu caykumeau, CNOCOBHU NpodecuoHaAHOo ga ce cnpaBam ¢ nocmaBeHume kbm max usuckBa-
Huf, ga pabomam BceomgalHo 3a 0bcAykBaHe Ha obuecmBeHume uHmMepecy, kamo cmpukmHo u Be3npucmpacmHo
npunazam 3akoHogameacmBomo. To3u npouec e conpoBogeH ¢ HenpekobcHamo ycoBbpuleHcmBaHe Ha pabomHama
cpega u ycroBusma Ha mpyg, koumo 2apaHmupam Cu2ypHOCM Ha PabomHOMO MACMO Ha cAykumeaume; gobpo Bos-
HazpakgeHue, agekBamHo Ha nocmuzHamume pesyamamu; Bo3mokHOCmM 3a obyyeHue U pa3Bumue 8 kapuepama u
gobpu caykebHU U YoBewku BlaumoomHoweHua. EpekmuBHomo ynpaBaeHue Ha voBewkume pecypcu ce ocHoBaBa
Ha pasbupaHemo, Ye xopama ca kalouoB pakmop 3a koHnkypeHmHo npeguMcmBo Ha Bcaka egHa opzaHuzauua. M3zpaxk-
gaHemo Ha B3aumoomHoweHus, koumo ce ocHoBaBam Ha ueHHocmu kamo yecmHocm, cnpaBegauBocm u goBepue,
e ocHoBeH eneMeHM om ynpaBaeHckama kyamypa, HacoyeHa koM omgeaHama auvHocm, koM ekunHama paboma u
koM usnbAHeHuemo Ha 3agayume. Leama Ha edpekmuBHomo ynpaBaeHue Ha yoBewkume pecypcu e cmpeme)kom 3a
nocmugzaHe Ha Bucoka guCcuUNAUHa Ha U3NbAHEHUEMO, onepamuBHO coBopweHcmMBo u komnemeHmHocm, Gokyc Bopxy
obcnykBaHemo Ha zpakgaHume u BbusHeca U npegocmaBaHemo Ha kayecmBeHu obwecmBeHu ycayu Npu B3MOKHO
Hal-Hucku pasxogu u BoB Bo3mokHO Hal-kpamvk cpok. 3a nocmuzaHemo Ha Me3u UeAu ce npuAazam CbBpemMeHHU
Memogu, cpegcmBa U UHCMpyMeHmapuym om mMekgyHapogHama u 6oazapckama npakmuka 8 obaacmma Ha ynpaBae-

HUEmMOo Ha YoBewkume pecypcu.
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CTPYKTYPA HA KOMUNCUATA 3A PUHAHCOB HAQ30P
Cmpykmypama u ¢pyHkuuume Ha komucuama ca onpegeaeHu om 3akoHa 3a Komucuama 3a ¢puHaHCOB Hag30p u cne-
uuaAHuUme 3akoHu, pezyaupawu uHBecmuuuoHHama, 3acmpaxoBameAHama u ocuzypumeAHama gedHocm. Om mecey,

AHyapu 2007 2. WamHama YucAeHoCM Ha nepcoHana Ha KOH coznacHo npuemus ycmpotcmBeH npaBuaHuk e 240 wamHu
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. Hesaemu . 3aemu LLlamHa YucaeHOoCM

OetHocmma Ha KOH kamo pezyaamopHa U Hag3opHa UHCMUMyuUUs OCHOBHO ce peaAusupa om mpume cneuuaAusupaHu
ynpaBaeHus: ,Hagsop Ha uHBecmuuuoHHama gedHocm”, ,3acmpaxoBameneH Hagsop” u ,OcuzypumeneH Hagzop”. Jupek-
uuume u omgeaume B8 max ca popmupaHu Ha GyHKUUOHAAEH NPUHUUN cnopeg ocHOBHUMe dyHKuUU Ha pezyAupaHe
— AUUEH3UpaHe, Hag30p U NPUHygUMEAHU agMuHUCMpamuBHuU mepku.

B ynpaBaeHue ,Hag3op Ha uHBecmuuuoHHama getHocm” ca cmpykmypupaHu mpu gupekuuu - ,PezyrnamopHu peXkumu”,
»Hag3opHa getiHocm” u ,MpouecyanHo npegcmaBumencmBo U nasapHU aHaAu3u”.

Tpu gupekuuu dyHkuuoHupam u B ynpaBaeHue ,3acmpaxoBameneH Hagsop” - ,PezyramopHU peXkumMu U 3auuma Ha no-
mpebumeaume” , ,MpoBepku u puHaHcoB Hagsop”, ,PezyrnamopHa noaumuka U aHaAuzu”.

B ynpaBaeHue ,OcuzypumeneH Hag3op” gupekuuume ca gBe - ,PezynamopHu peXkumu u oueHka Ha pucka” u ,KoHmMponHa
gedHocm”.

BakeH eneMeHM Ha eguHHama cmpykmypa e egHa gobpe pabomeuwa obula agMuHUCMpauus, macHo cBop3aHa ¢ Beako
€gHO OM CneuuaAusupaHume ynpaBaeHus u nogkpenawa maxHama getHocm. B obulama agMmuHucmpauua Ha KOH dyHk-
UUOHUpPam wecm gupekuuu: ,MpaBHa u Memogoaozua Ha puHaHcoBuA Hag3op”, ,0buia kaHueaapus®, MoBewku pecypcu’,
+DuHaHcoBo-cmonaHcka gelHOCM U ynpaBaeHue Ha cobcmBeHocmma”, ,MekgyHapogHO compygHu4ecmBo u Bpb3ku ¢

obuwecmBeHocmma” u ,MIHGOPMaUUOHHU MEeXHOAO2UU U peaucmpu”.
Om cv3gaBaHemo cu npe3 2003 2. Komucuama 3a puHaHCOB Hagsop ce Hanoku kamo MogepHa u edpekmuBHa Hag3opHa

UHCMUMyyus. 3acuaBaHemo Ha BompewHama uHmezpauus U npoMeHume B8 nogxogume 3a ocouecmBsBaHe Ha Hag3op-

Hume ¢dyHKUUU cnoMozHaxa 3a no-epekmuBHOMO U3NOA3BaHe Ha pecypcume Ha OpzaHU3auUAMa.
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CTPYKTYPA HA MNMEPCOHAAA MO CTPYKTYPHIW 3BEHA

YnpaBaeHue "Hagsop Ha
uHBecmuuuoHHama geuHocm" - 70 6p

YnpaBaeHue
"3acmpaxoBameneH Hagsop' - 42 6p

BompeweH ogum - 3 6p
MHcnekmopam - 3 6p

8
QuHaHcoB koHmpoawop - 16p YnpaBaerue

"OcuzypumeneH Hagsop" - 34 6p

Obwa agMuHUCmMpauus - 81 6p

Komucus (usbopHuU gamkHocmu) - 7

Mpe3 2008 2. ype3 epekmuBHO NAaHUpPaHe BAxa onpegereHU Op2aHU3aUUOHHUME nompebHocmu om yoBewku pecyp-
CU U BAxa popMyAupaHU gelcmBusma 33 MmAXHOMO 3agoBoasBaHe upe3 paspabomBaHe Ha CoomBemHume NAaHOBe 3a
Nogbop Ha NepcoHan, 3a 0byyeHue U pa3Bumue, 3a 3aNAaUlaHe Ha MpPyda, 33 oueHABaHe Ha mpygoBomo npegcmaBsaHe,
33 NogobpsABaHe Ha ycroBusma Ha mpyga, 3a ycoBopweHcmBaHe Ha mpygoBume omHoweHus. Ype3 ocouecmBaBaHemo
Ha noaAumukama no nogbop Ha nepcoHana Be ocuzypeHa gelHocmma Ha KOH coc cmolHOoCmHU cneyuaaucmu, koumo
ca B8 cocmosHue ga nocpewam agekBamHo Bucokume usuckBaHusa 3a npodecuoHarusbMm, padoma B8 ekun, AUYHOCMHO
U OpzaHuU3aUuUoHHO pasBumue. TpygoBume npaBoomHouwleHua ca Bo3HukHaAu caeg npoBegeHu Npouegypu 3a NOY6oP
(2naBHoO upe3 cobecegBaHe U NUCMeHO pewaBaHe Ha kasycu). Mpu HasHayaBaHe Ha kaHgugamume ca NPUAAzaHU ACHU U

npo3payHu npaBuna.

CTPYKTYPA HA NEPCOHAAA MO OBPA3OBAHNE

PasnpegereHUeMoO Ha cneuuaaucmu no obpasoBamenHo paBHuwe u mun obpazoBaHue coomBemcmBa Ha ueaume u
3agavume, koumo pewaBa komucusama — 88,38% om nepcoHana e ¢ Bucwe obpasoBaHue; 11,62% - coc cpegHo. bauzo 10%
om cneyuaaucmume ¢ Bucwe obpasoBaHue npumekaBam u no-Bucoka kBaaudpukauus — HayuHa cmeneH/38aHue, Bmopo
Bucwe obpasoBaHue u gp. Caykumenume ¢ Bucwe obpa3oBaHue, npumexkaBauu obpaszoBamenHo kBarudukauuoHHa

cmeneH ,Mazucmop”, ca 91,43% om obuiua 6pol Bucwucmu.

. Bucwe

CpegHo

88.38%
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Cpeg caykumenaume Bucwucmu 33% ca ¢ lopugudecko o6pasoBaHue, 54% - ¢ ukoHoMudecko, 3% - ¢ npupogo-MamemMamu-

uecko u unpopmamuka, a 10% - ¢ gpyz0 Bucwe obpasoBaHue.

CmonaHcku,
ukoHoMuKa - 54%

Opyau - 5%

XyMaHumapHu - 5%

MpaBHu - 33%

Mpupogo-Mamemamuuecku,
uHdopmamuka - 3%

CTPYKTYPA HA NMEPCOHAAA MO Bb3PACT I AAbXKHOCT
CpegHama Bo3pacm Ha caykumenume B KOH e 37 2. HaU-2onaM e npoueHmMbmM Ha caykumeau Ha Bospacm om 31 go 50
20guHu (51,06%), caegBaHu om caykumeaume Ha Bo3pacm nog 30 2oguHu (33,62%) u caypkumeaume Ha Bo3pacm Hag 50

20guHu, koumo 3aemam (15,32%) om o6wiua Bpou 3aemu.
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PokoBogHu  EkcnepmHu  TexHuuecku Obwo

O6wuam BpoU Ha caykumeaume, 3aemMauiu pokoBogHu gavkHocmu B KOH, e 39. IBe mpemu om msx ca pokoBogumenu
Ha Bo3pacm om 31 go 50 20guHu (66,67%), caeg msax ce Hapekgam pokoBogumeaume Ha Bo3pacm Hag 50 2oguHu (23,08%)
U Hal-Manko ca Maagume pokoBogumenu Ha Bo3pacm go 30 2oguHu (10,25%). BospacmoBama cmpykmypa U omHocumen-
Hama ycmouuuBocm Ha nepcoHana e npegnocmaBka 3a npuemcmBerocm u Bo3npousBogcmBo Ha opz2aHuU3aUUOHHUME

3HaHUA U yMeHuUA.
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CTPYKTYPA HA MNMEPCOHAAA MO MNMOA N AAbXXHOCT
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PokoBogHu EkcnepmHyu TexHuuecku

OBYYEHUE N PASBUTUE HA NMEPCOHAAA

Mpe3 2008 2. BAxa ycBoeHuU 70% om nAaHUpaHUMe ¢uHaHCOBU cpegcmBa 3a CNeuuaAusupaHo OByveHUe Ha cAyKume-
Aume. B npunoxkenue 7 e npegcmaBeHa uHdopMauus 3a ocoulecmBeHume UHUUUAMUBU, u3noA3BaHu 3a noBuwaBaHe
Ha npodecuoHanHama kBaaudukauua Ha nepcoHana B KOH. 3a Hykgume Ha obpazoBameaHus npouec KOH e pasBuna
noA3omMBopHU NapmMHbOopPcku OMHOWeEHUA C peguua HaUUOHAAHU U MeXgyHapOgHU UHCMUMyuuu, a UMeHHO — MIHcmu-
mym Ha BompewHume ogumopu B Boazapus, boazapcka cmonarcka kamapa, Colo3 Ha lopucmume B8 boazapus, boazapcka
acouuauus 3a ynpaBaeHue u pasBumue Ha YoBewkume pecypcu, boazapcko akmloepcko gpykecmBo, MK ,Tpyg u npaBo”,
Komumem Ha eBponetickume 3acmpaxoBameAHu U NeHCUOHHU Hag3opHU opzaHu (CEIOPS), MeXgyHapogHa opzaHu3zauus
Ha komucuume no ueHHU kHwka (IOSCO), Cekpemapuam Ha 3L3 Komumemume, Komumem Ha eBponelickume pezyna-
mopu Ha ueHHU kHuka (CESR), Komucus no ueHHU kHuka u ¢poHgoBu Bopcu Ha CALL (SEC), MeXgyHapogHa opzaHu3auus
Ha 3acmpaxoBamenHume Hag3opHU opzaHu (IAIS) u gp.

Mpe3 omuemHus nepuog KOH ocowecmBu 2 0byueHUs coBMecmHO ¢ MeXgyHapOogHU op2aHu3auuu. B pasauvdHu dopmu

Ha obydyeHue U noBuwaBaHe Ha kBaaudukauusma npe3 2z0guHama yuyacmBaxa noumu Bcuuku caykumenu Ha KOH.
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BPOI AMLA, MPEMWHAAW OBYYEHUNE B CbOTBETHATA TEMATUKA

’ Mpoezpama "dpyau N0 UHGOPMAUUOHHU MexHorozuu"; 1

—

Mpozpama "TACHO cneuuaAusupaHo obyyeHue"; 34

Mpozpama "Emuka u npeBeHuua Ha kopynuusma'”; 2

'

Mpozpama "KoMyHukauus, npakmuku u onum 8 gopkaBume om EBponetickus colo3"; 38

]

Mpozpama "MpaBHuU pezyrauuu U opzaHuU3auua Ha agMuHucmpamuBHama gedHocm”; 1

A\

Mpozpama "OuHaHcoBo ynpaBaeHue"; 1

-\

OLEHABAHE HA NMEPCOHAAA

Cucmemama 3a CmuMyAupaHe Ha nepcoHana ce dpokycupa Bopxy goazocpoYHOMO UHgUBuUgyarHO MpPygoBo u3nbAHEHUE,
koemo 2apaHmupa, 4e caykumeaume noaydaBam npusHaHue 3a gedHOCMMa cu, NocmMadam ce Ha onpegereHU gaoXkK-
HoCMu U noaydaBam Bo3HazparkgeHue, koemo e CousMepuMO C MexHUA NPUHOC U CNocobHoCcmuU. Pesyamamume om
oueHkume ce npuAazam 3a cmpykmypama Ha koMneHcauus U 3a kapuepHus NAaH, 3a ga Mo2am Hal-gobpume U3nAHU-
meAu ga Bbgam ugeHmuduuupaHu, Bo3HazpageHu U nocmaBeHu Ha gavkHocmume, kbgemo we Mozam ga goHecam

Hal-20AMa NoA3a 3a KOH.

CTPATEIA 3A PASBUTUE

Cmpamezusma 3a pas3Bumue Ha YoBewkume pecypcu e uskaloduumenHo BakHa 3a npeBpowaHemo Ha KOH 8 MogepHa
u epekmuBHa HagzopHa UHCMuUMyuus. KauecmBomo Ha Hagsopa e HepaspuBHo cBop3aHo ¢ kauecmBama, ymMeHuAMa u
onuma Ha caykumeaume 8 KOH. BosgetcmBuemo Ha YoBewkume pecypcu gocmuea go Bceku acnekm 8 opzaHusauusma,

om pa38umuemo Ha cAykumeAaume go onMuUMaAHOMO pasnpegeneHue Ha Augepckume ymeHus.

3a ga ce npuBaekam u 3agopkam caykumeau ¢ Heobxogumume kauecmBa 8 gonzocpoueH naaH, KOH we npogomku ga
HacouBa ycuauama cu KoM cb3dgaBaHemo Ha kaumam u kyamypa, koumo ga ocuzypam pabomHa cpega, BkalouBauwa doky-
cupaHo obyueHue, BoamokHocm caykumeaume HenpekbcHamo ga nocmaBam HoBu npegusBukamencmBa npeg cebe cu,

NPU3HaHUE U CmMuMyAupaHe 3a uskaloyumenHu pesyamamu 8 pabomama.
PA3BUTUE HA NHPOPMALIMNOHHWUTE TEXHOAOTNI 3A HY>KOWUTE HA HAL30PA

MHbopmauuoHHUMe mexHonozuu B Komucuama 3a duHaHcoB Hag3op nognomazam noBuwaBaHemo Ha ebekmuBHocm-
ma Ha pabomama Ha uHcmumyuuama. TAXHOMO NOCMOAHHO ycoBopweHcmBaHe e B Hacoka koopguHupaHe Ha gelHoCM-
ume mexXgy omgeaHume gupekuuu U ynpaBaeHusa 8 pamkume Ha KOH, aBmomMamusupaHe Ha pymuHHama gelHocm,
usBopwBaHa om ekcnepmume Ha komucuama, Ha nogaBaHemo u obpadomkama Ha uHpopmMauus, Heobxoguma 3a OCo-
wecmBaBaHe Ha Hagsopa.

Mpe3 2008 2. ycnewHo 6e usnoaHeH npoekma no npozpama MAP Ha EC ,YkpenBaHe Ha agMuHUCmpamuBHusa kanauumem
Ha Komucusma 3a ¢puHaHcoB Hag3op 3a NpunazaHe Ha eBponelckomo 3akoHogameacmBo B obaacmma Ha ueHHUMe KHu-

a, neHcuoHHOMO ocuzypaBaHe U 3acmpaxoBaHemo®, kamo 6axa 3aBbpuieHu geliHOCMUMe NO:

E HetHocmma Ha KPH npes 2008 2.



= npexBobpAadHe Ha uanocmHua gokymeHmoobopom B enekmpoHeH Bug u uszpakgaHe Ha cucmema 3a Op2aHuU3auuUA Ha
2pynoBama pabomHa cpega;

m usepakgaHe Ha eguHeH ckaag 3a gaHHU (Datawarehouse), ocHoBaH Bopxy Bcuuku couecmByBauiu 8 KOH Ga3a gaHHU.
CregBatku ,Cmpamezus 3a pasBumue Ha UHPOpPMaUUOHHUMe mexHorouu”, KODH npogonku ga pasBuBa u uHmezpupa
cBoume npozpaMHU cucmemu. PaspabomeHa e U 20pecnoMeHamama UHGOPMAUUOHHA cucmeMa Ha NpUAoXkKeHUA 3a
2eHepupaHe Ha cmamucmudecku cnpaBku ¢ 0606ueHa UHPopMauUsA B8 PasAUuYHU pa3pesu C UeA u3BopwBaHe Ha NO-NbAHU
U 3agbAbOYeHU aHaAu3u 3a gedHocmma (Datawarehouse). EQUHHOMO XxpaHUAUWE OM gaHHU Cb3gage Bo3moXkHocm 3a
obeguHeHue Ha nocmonBawama 8 KOH ¢uHaHcoBa uHPopMauus om nogHag3opHUMe Auua. Tasu obeguHeHa Cpega
NpPegnoAaza Co3gaBaHemo Ha MHO20CMPAHHU CeYeHUA U aHaAu3u Bopxy mpume nasapa U ueaus GpuHaHcoB ceameHm.
My6auyHUAM pezucmop e-Register odpuuuarHo cmapmupa Ha 14.01.2008 2. C BoBekgaHemo My 8 ekcnaoamauus om-
nagHa Hykgama om nogaBaHe Ha gokymeHmMu Ha xapmus, Mol kamo ¢opmume Ha ,e-Register”, koumo ca nognucaHu
C YHuBepcaneH enekmpoHeH NOgNuUC NO CMUCbAa Ha 3akoHa 3a enekmpoHHUA gokymeHm u enekKmpoHHUA Nognuc, umMam
CuAama Ha nogaBaHume go MoMeHma u nognucBaHu cobcmBeHopbYHO gokymeHMuU.

MpuyuHume, goBeau go ugeama 3a Co3gaBaHe u peaAusupaHe Ha UHGOPMAUUOHHUA NOPMaA, Ca CAegHUME:

= yBeauyeHuemo Ha mopzoBckama akmuBHocm;

® kenaHUEMO ga Ce ocuypu No-6bp3 gocmbn go nasapa Ha ueHHU kHuka, usnoasBalku HoBocmume B oBracmma Ha
UHGOPMaUUOHHUME MeXHOAO2UU;

= cmpemekom Ha KDH 33 npecuyaHe Ha onumume 3a puHaHCOBU 3n0ynompebu Ype3 mopzoBus ¢ BompewHa UHPOP-
Mauusa nocpegcmBom cBoeBpemeHHomo T paskpuBaHe.

[Mpe3 mad 2008 2. cmapmupa HOBuAM oduuuareH calm Ha komucuama. CaegBatku cBemoBHume meHgeHuuu 8 uHpop-
MaUUOHHUMeE mexHOAO2UU U BogeHU om »enaHuemo cu 3a npegocmaBaHe Ha no-kayecmBeHu e-ycayeu, ekcnepmume om
gupekuua ,MIHGOPMAUUOHHU MEeXHOAC2UU U pe2ucmpu” CNOMOzHaxa UHMepHemM cmpaHuuama ga npugobue HoBa Busus
U no-2onaMa PyHKUUOHaAHOCM U ga npegocmaBa noBeye uHPpopmMauus u cmamucmuka 3a getiHocmma Ha KOH u Hebak-
koBua dpuHaHcoB cekmop. B pesyamam oduuuasHuam cadm Ha KOH ombeassa 2oAiMa nocewaeMocm om pasHopPOgHU
2pynu nompebumeau — NOgHAg30PHU AUUQ, NpegcmaBumenu Ha Meguume U wupokama obuwecmBeHocm.

Kamo egHa MogepHa eBponelcka uHcmumyuua KOH gage BoamoxkHocm ga ce nogobpu kayecmBomo Ha komyHukauus
33 ydacmHuuume Ha kanumanoBus nasap Npu usnobAHeHUe Ha 3akoHoBume um 3agbakeHusa Npu paskpuBaHe Ha uHOP-
Mauua. Komucusama 3a puHaHCOB Hag3op pPa3pabomu MexHOAO2UYHA NPoUegypa 3a O6MeH Ha CbobuwieHua MeXgy Hes u

UHOOPMaUUOHHUME NOCPegHUUU C UeA BoBexkgaHe Ha gaHHU B enekmpoHHUsA pezucmbp Ha KOH.
OTYET 3A N3NMbAHEHUNE HA BIOOXETA HA KQH 3A 2008 2.

CoznacHo 3akoHa 3a KOH komucusma e lopugudecko auue Ha GlogskemHa usgpbkka™ , coc camocmosmeneH Blogskem, kod-
Mo e yacm om penybaukarHckus logkem Ha Penybauka Boazapus”. Upes Blogkema Ha KDH ce dpuHaHcupa u gelHocmma
Ha Komucusama 3a nybauyeH Hagsop Hag gellHOCMMa Ha pez2ucmpupaHume ogumopu.

Blogkemom Ha KOH ce dopmMupa om cobecmBeHU npuxogu U cybcugus om ueHmpanHus blogkem. Mpe3 2008 2. peanu-
3upaHume cobcmBeHu npuxogu Gsxa B pasmep Ha 5 242 043 AB., koemo HagxBopAU NAAHUPaHUME NPUXOgU 3a 20guHama
€ 69 %. Hal-zonaM omHocumeneH gaa B cmpykmypama Ha cobcmBeHume npuxogu (68,59 %) 3aexa goprkaBHume makcu,
koumo nocmbnBam coznacHo Tapudama 3a makcume, cobupaHu om KOH no ua. 27 3KOH. Te 6saxa 8 pasmep Ha 3 595
298 AB. [pyz usmouHuk Ha cobcmBeHU NpuUxogu BAxa NocMmonNAeHUAMa om 2A06u, HakasameaHu AuxBu u o6esweme-
HUA. 33 OMYemHUA Nepuog NoCMbNUAUME om max cpegcmBa no cvemkama Ha komucuama 6axa 6 pasmep Ha 1 537
998 AB., koumo popmupam 29,34 % om cobcmBeHume npuxogu. OcmaHaaume npuxogu (2,07 %) npe3 2008 2. 6axa
om npogaxba Ha nepuoguyHomo uszgaHue Ha KOH ,BloaemuH”, npogakba Ha koHkypcHa u mpiokHa gokymeHmauus npu
npoBeXgaHe Ha npouegypu no 30MN u om npogageHu Ha Mopz gBa caykebHU Aeku aBmomobuaa. OBwusM UM pasmep
6e 108 747 A8.

2
6 Co2AacHO YA. 2, aA. 3 3KOH.
CoznacHo uA. 28 3KOH.
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Mpe3 2008 2. no blogkema Ha KOH Gewe noayueHo ¢puHaHcupaHe om EBponetickua cvlo3 8 pasmep Ha 391 141 AB.
BvB Bpwv3ka coc ckaloueH gozoBop ¢ EBponelckama komucus 3a usnobAHeHUe Ha TyuHuH2 Aadm npoekm ,[lognomazaHe Ha
3acmpaxoBamenHama azeHuua Ha bocHa u XepuezoBuHa”. ToBa Gewe NopBuam myuHuHz2 Nnpoekm, No kolmo Goazapcka
gopkaBHa uHCMumMyuua kamo cmpaHa - YaeHka Ha EC e napmHbop 8 usnoAHeHUemo Ha npoekm.

3a nokpuBaHe Ha pa3xogHama 4Yacm no Blogkema komucusama noasBa npes 2oguHama 58,06 % cobcmBeHu npuxogu, 4,33 %
¢duHaHcupaHe om EBponelickua colo3 u 37,61 % cybcugua om penybaukaHckua Blogkem. Komucusma usBopwu pasxogu
Ha obuia cyma 9 027 440 AB., BkalouBawia pa3xogu 3a 3anAamu, Bo3HazpakgeHus 3a NepcoHana U ocuzypumenHu BHocku,
agMuHUCMpPamuBHU pa3xogu 3a usgpbikka Ha BegomcmBomo u usnoAHeHUe Ha TyuHuH2 Aalm npoekma, 20guuHuU BHocku
33 uneHcku BHoc 8 meXkgyHapogHU OpzaHuU3auUU Ha opzaHuUMe 3a GUHAHCOB Hag3op U pa3xogu 3a NpugobuBaHe Ha goAo-
mpadHU MamepuaAHU U HeMamepuanHu akmuBu.

OcHOBHOMO npegHasHaueHue Ha npugobumume gorzompalHu akmuBu 6e cBop3aHo ¢ NOgnNoMazaHe Ha agMuHUCMpPa-
muBHama gelHocm Ha komucuama ype3 uHPopMauuoHHOMO U obesneuyaBaHe, 0OHOBABaHemMO Ha komnlomobpHomMo U

xapgyepHo ob6opygBaHe U nogobpaBaHe Ha HeUHama MamepuaAHa 6asa.
OOKAAL 3A OEAHOCTTA MO BbTPELLEH OOUT HA K(PH 3A 2008 2.

OgumHama getiHocm 8 KOH ce ocowecmBaBa coenacHo usuckBaHusma Ha 3akoHa 3a BompewHus ogum 8 ny6AuYHUA
cekmop, CmaHgapmume 3a BompeweH ogum 6 nybauyHuUa cekmop, EmuyHus kogekc Ha BompewHume ogumopu, Cma-
myma Ha 38eHomo 3a BompeweH ogum (3BO) 8 KOH u Memogonoczuama, usgageHa om MUHUCMbPa Ha GUHAHCUME.
Mpe3 2008 2. geGHocmma no BompeweH ogum B komucusma e ocouwecmBaBaHa om gBama BompewHU ogumopu,
BkalouumenHo pokoBogumensa Ha BompewHus ogum. C o2aeg noggopkaHe Ha onmuManeH 6pol BompewHU ogumopu
U u3nbAHeHUe Ha 3akoHoBume u3uckBaHusa ¢ peweHue Ha komucuama om 17.12.2008 2. yucreHocmma Ha 38eHomo e yBe-
AUYEHa Ha mpuMa BompewHu ogumopu.

OcHoBHUMe ¢pyHKuuu Ha 38eHomo ca cBop3aHu ¢ ocowecmBaBaHe Ha gediHocmma no BompeweH ogum Ha Bcuuku cmpyk-
mypu, gelHOCMU U npouecu B8 KOH.

Mpe3 omuemHua Nnepuog G:axa u3BopuleHU OguMHU aHzakuMeHMU 3a NpegocmaBaHe Ha yBepeHocm, kakmo caegBa:

B Ogum Ha cucmemume 3a GpuHaHCcoBo ynpaBaeHue u koHmpon 8 KOH 3a nepuoga om 01.04.2007 2. go 29.02.2008 2.;
= 0gum Ha ynpaBaeHuemo u pasnopekgaHemo ¢ umyulecmBomo Ha KPDH 3a nepuoga 01.01.2007 2. - 31.03.2008 2.;

® Oogum Ha npouegypume no komaHgupoBaHe Ha caykumeaume Ha KOH B cmpaHama u uyyk6uHa 3a nepuoga om
01.07.2007 2. go 30.06.2008 2.

Mpe3 2008 2. BompewHUMe 0gUMOPU U3NbAHUXa aHzakuMeHmMU 3a KoHCcyaAmupaHe, no-CowecmBeHume om koumo Osaxa
cBop3aHu coc:

® nognomazaHe Ha pbkoBogcmBomo npu u3BopwBaHe Ha camoouerka, nonoABaHe Ha BonpocHuk u uzzomBaHe Ha go-
kaag 3a CocmosHuemMo Ha cucmemume 3a GpuHaHcoBo ynpaBaeHue u koHmpon 8 KOH 3a 2007 2.;

= yyacmue 8 onepamuBHuU coBewaHus BoB Bpov3ska c npenopoku Ha BompewHus ogum U C UeA onpegeadHe Ha obuy,
nogxog npu BoBeXkgaHemo Ha npegBapumeneH KOHMPOA Ha Npuxogume om makcuy;

= npegnokeHua 3a akmyaausupaHe Ha Hapeg6a N° 32 om 2006 2. 3a usuckBaHuama koM opzaHu3auusma u getiHocmma
Ha caykbama 3a BompeweH koHMPOA Ha 3acmpaxoBamensa U Auuama, BkaloueHu B 3acmpaxoBamenHa 2pyna;

® cmaHoBuwie NO u3npameH 3a co2nacyBaHe om MuHucmepcmBo Ha duHaHcume npoekm Ha 3akoH 3a u3smMeHeHue u
gonoAHeHue Ha 3akoHa 3a HezaBucumua GuHaHCoB ogum;

® npe3eHMauusa Ha pokoBogumens Ha BompewHua ogum npeg gupekmopume Ha gupekuuu 8 KOH Ha mema npakmu-
yecko npunazaHe Ha ymBopgeHume om MUHUCMDBPa Ha puHaHcume Hacoku 3a BoBekgaHe Ha ynpaBaeHuemo Ha pucka 8
opzaHu3ayuume om nybAudHuUA cekmop.

B cpaBHeHue c npegxogHama 20guHa, npe3 2008 2. 3HayumeAHo ce yBeauyu 6pos Ha u3BopweHuMe aHzakuMeHmMU 3a
koHcyamupaHe, koemo e nokasamen 3a noBuwaBaHe epekmuBHocmma Ha BompewHus ogum, HapacHaaomo goBepue u
nogobpeHama komyHukauusa mexgy pokoBogcmBomo u BompewHUMe ogumopu.

Mpe3 omuemHua nepuog 6e NocmuzHam collecmBeH Hanpegok 8 ynpaBaeHuemMo Ha pucka 8 KOH. Bb3 ocHoBa Ha ogobpe-

HUMe om MUHUCMbPa Ha GpuHaHcume Hacoku 3a BoBexkgaHe Ha ynpaBaeHuemo Ha pucka B opzaHuUzauUUMe om NyBAUYHUA
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cekmop u B8 usnoAHeHUe Ha 3anoBeg Ha npegcegamena Ha KOH gupekmopume Ha gupekuuu ugeHmuduUupaxa U oueHUxa
puckoBeme, 3acmpawaBawiu getiHocmma Ha coomBemHume cmpykmypHu 38eHa, u aHaausupaxa BoBegeHume KoHMpoAHU
MeXaHU3MU, oZpaHuYaBauiu BesgetcmBuemo Ha puckoBeme. C uen gokymeHmMupaHe Ha npoueca No ynpaBaeHue Ha puckoBeme
BAxa NonbAHeHU puck-peaucmpu. Mpe3 2008 2. 3anoyHa 0bobuaBaHemo Ha Hal-CouuecmBeHume puckoBe, koumo Mozam ga
okakam HezamuBHo BausHue Bopxy gedHocmma Ha KOH B cnpamezudecku acnekm.

Ooknagume 3a pesyamamume om u3BbpuleHume ogumu 3a npegocmaBsaHe Ha yBepeHocm ca npegcmaBeHu Ha npegcegamena
Ha KOH. OgumHume goknagu Cogbprkam koHcmamauuume u usBogume Ha BobmpewHUMe ogumopu 3a CoCMOoAHUEMO Ha
ogumupaHume gedHOCMU U MAXHOMO HezaBucumo u 06ekmuBHo MHeHue 3a epekmuBHoCcmMa Ha koHMPOAHUME MeXaHU3MU,
2apaHMupPauLU cnasBaHe Ha NpUHUUNUME 3a 3akoHHOCM U gobpo PpuHaHCoBO ynpaBaeHue.

C o2neg NnogobpsBaHe Ha ogumupaHUMe Npouecu BompewHUAM ogum gage obwio 17 Ha 6pol npenopbku, Bcuukume om kou-
mo Baxa npuemu om pokoBogcmBomo Ha KDH. 3a nognomazaHe Ha pokoBogcmBomo npu pasBumue Ha MOHUMOpPUH2a Bopxy
U3NbAHEHUEMO Ha npenopbkume ce noggopka eguHHa 6a3a gaHHU Ha npenopokume, gageHu om BompewHus ogum, U e Bb-
BegeHa cucmema 3a HabalogeHue camyca Ha pesyamamume. Ype3 nepuogudHume gokaagu 3a gedHocmma Ha 3BO, Ha npeg-
cegamend Ha KOH 6e npegcmaBeHa UHGOPMaUUs OMHOCHO Npegnpuemume gelicmBus NO U3NbAHEHUE Ha npenopbkume.

C ueA npegocmaBaHe Ha pasyMHa yBepeHocm, Ye BompewHuam ogum ocoukecmBaBa cBoume ¢dyHkuuu no edpekmuBeH u
edukaceH HauuH u B coomBemcmBue ¢ gedicmBawomo 3akoHogamencmBo, e npuaazaHa lMpozpama 3a ocuzypaBaHe Ha Ka-
yecmBomo Ha ogumHama geldHocm. 3a nogobpaBaHe getlHocmma Ha 3BO 8 KOH e usnoasBaHa u uHpopmauusma om dop-
MyAApume 3a obpamHa Bposka, npegcmaBeHu om pokoBogHUA NEPCOHaA U cAykumeAu Ha ogumupaHume cmpykmypu.
Mpu cmpamezuveckomo U 20gUWHO NAAHUPaHe Ha getiHocmMa No BompeweH ogum e usBopuieHa oueHKa Ha pucka, Npu koamo He
Bxa ycmaHoBeHU Bucoko puckoBu obaacmu 3a ogum. Creg obcokgare ¢ pokoBogcmBomo Ha KPH 6sxa paspabomeHu Cmpamezuvie-
cku nAaH 3a getiHocmma Ha 3BO 3a nepuoga 2009 — 2011 2. u foguwleH NAaH 33 0guMHUMe aHzakumeHmu Ha 38eHomo 3a 2009 a.

3a noggoprkaHe Ha ogumeH ekun ¢ gocmamov4HU 3HaHUA, yMeHUA U npodpecuoHanHa kBanudukauus 6e paspabomeH NaaH 3a ody-

yeHue, B coomBemcmBue ¢ kolmo BompeuuHUMe ogumopu B3exa yuacmue 8 peguua obyueHUs, ceMUHapu U koHdepeHuuu.
OTYET HA NHCMNEKTOPATA

MHcnekmopamom e cneuuaausupaHo cmpykmypHo 38eHo koM Komucuama 3a ¢uHaHCcoB Hag3op u e co3gageH 8 coom-
BemcmBue ¢ NMpomokoa N2 36 om 19 loau 2006 2., ¢ koimo e npuem HoBuam uA. 43a om MpaBuaHuka 3a ycmpodcmBomo
u gedHocmma Ha Komucuama 3a puHaHcoB Hagsop. OcHoBHama ¢yHkuusa Ha iHcnekmopama e ga ocouecmBaBa Bompe-
weH koHmpon no omHoweHue Ha geticmBusama Ha caykumeaume om agMuHUCMpauuama Ha komucuama, npegnpuemu
BB Bpo3ka ¢ U3NbAHEHUE Ha cAykeBHUME UM 3agbakeHus. Caykumeaume om MiHcnekmopama ca Ha npsko noguuHeHue
Ha npegcegamena Ha komucuama, gedcmBam 8 coomBemcmBue ¢ HezoBume 3anoBegu u npegrazam Mepku 3a Npemax-
BaHe Ha koHCMamupaHuUMe HapyuleHus U nogobpaBaHe pabomama Ha caykumeaume om agMuHuUCmpauuama Ha KOH.
[Mpe3 omuemHusa nepuog caykumeaume om MHcnekmopama koM Komucuama 3a ¢puHaHcoB Hagsop, 8 coomBemcmBue ¢
pasnopegbume Ha MpaBuaHuka 3a ycmpotdcmBomo u getiHocmma Ha KOH, MpaBuaama 3a paboma Ha MHcnekmopama u
B u3noAHeHUe Ha 3anoBegu Ha npegcegamena Ha komucuama, ocoukecmBuxa NpoBepku NO OMHoweHuUe gelHOCMMa Ha
caykumeAaume om agMuHUCMpauuama Ha komucuama kakmo caegBa:

m komnaekcHa npoBepka no omHoweHue Ha gedHocmma npe3 2007 2. Ha caykumenume om gupekuus ,MpoBepku u
¢duHaHcoB Hagsop” kom ynpaBaeHue ,3acmpaxoBameneH Hag3op”;

m komnaekcHa npoBepka no omHoweHue Ha gedHocmma npe3 2007 2. Ha caykumeaume om gupekuua ,PezynamopHu
pekuMu U 3auuma Ha nompebumeaume” koM ynpaBaeHue ,3acmpaxoBameneH Hagsop”;

m  komnaekcHa npoBepka no omHoweHue Ha gedHocmma npe3 2007 2. Ha caypkumeaume om gupekuua ,HagsopHa gel-
Hocm"” koM ynpaBaeHue ,Hagsop Ha uHBecmuuuoHHama geldHocm”;

= memMamuuHa npoBepka No omHoweHue Ha u3BopweHume npoBepku Ha nogHag3opHU Auua npe3 2007 2. om cayku-
meaume Ha gupekuus ,KoHmMpoaHa getiHocm” koM ynpaBaeHue ,OcuzypumeneH Hag3op”;

= memMamuuHa npoBepka NO omHoweHue cna3BaHe om caykumeaume om agMuHuUCMpauuama Ha komucuama Ha pas-

nopegbume Ha YA. 20, an. 4 3KOH u uA. 51 u 52 om MpaBuaHuka 3a ycmpodcmBomo u getiHocmma Ha KOH.
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MKOHOMMWMKATA HA BbATAPWA
NMPE3 2008 e.

Mpe3 2008 2. ukoHoMukama Ha boazapus 3a0aBu B8 usBecmHa cmeneH Bucokusm pbcm, peaAusupaH Npe3 nocregHUMe
5 20guHu. Bonpeku BroweHama koHloHkmypa Ha na3apa ukoHoMukama Ha cmpaHama npogbAku ga cregBa Bo3xogawa
meHgeHuua. CmoUuHocmma Ha BGpymHusa BompeweH npogykm (BBI1), npousBegeH npe3 20guHama, Bo3Auza Ha 66 728
MAH. AB. U gocmuza peaneH pocm om 6,0 % cnpamMo npegxogHama 20guHa. bpymHuam BompeweH npogykm Ha 2anaBa om
HaceneHUemO 3a 2008 2. e 8 753 AB., ¢ koemo ombeaasBa 18,6 % pocm Ha 20guwHa 6a3a.

Mopagu usnpeBapBawua pocm Ha BHOCa Npeg MO3u Ha U3HOCa cargomo no mekyuwama cMemka ocmaBa ompuuamenHo
u npe3 2008 2., gocmuzatiku cmotHocm om -8 634,2 MAH. eB8po, uau 25,3 % om BBI. MorokumerHOMOo cango NO GuUHaH-
coBama cmemka cnaga go 11 149,5 maH. eBpo, a npekume uykgecmpaHHu uHBecmuuuu 3a 2008 2. HamaaaBam go 6 163
MAH. eBpo. Caagomo no nopmeetiaHume uxHBecmuuuu akmuBu 3a 2008 2. e -220,8 mMAH. eBpo, a no nopmdeltaHuUMe
uHBecmuuuu nacuBu Bo3au3a Ha -292,3 MAH. eBpo.

B kpas Ha 2008 2. BompewHuam gopxkaBeH gone Bb3auza Ha 3 073,3 MAH. AB., 89 % om koumo ca emucuu gbpkaBHu
ueHHU kHwka (OLK), a ocmanaaume 1% - OLK, emumupaHu BoB Bpb3ka coc cmpykmypHama pedopma. Mpes 20guHama
6axa emumupaHu ALK Ha cmotHocm 298,3 MAH. AB. u Baxa usnaameHu LK 3a 400,7 MAH. AB. HOMUHaAHUAM pa3Mep Ha
BoHWHUA gone B kpas Ha 20guHama gocmuza 3 893,6 MAH. eBpo, om koumo 83,99 % gopkaBeH goaz u 16,01 % gopkaBHo-
2apaHMupaH goAz.

HampynaHama npe3 2008 2. uHdaauua (UHgekca Ha nompebumeackume ueHuU) gocmuzHa HUBo om 7,8 %, koemo e c 4,7
npoueHMHuU nyHkma no-Hucko om HampynaHama uHdAauus 3a 2007 2.

HabalogaBa ce HapacmBaHe Ha ocHOBHUA AUXBeH npoueHm, kamo B kpas Ha 2008 2. mou Bo3ausa Ha 5,1% npu 3,9 % cpegHo
3a 2007 2.

HabalogaBaHusm npe3 nocregHUMe nem 20guHuU cnag 8 HUBomo Ha Ge3pabomuua npogonkaBa u npes 2008 2. CpegHomo
paBHUWe Ha Be3pabomuuama 3a 20guHama e 5,6 %, uau ¢ 1,3 npoueHMHU nyHkma no-Hucko om moBa 3a 2007 2. Mo gaHHU
Ha HCW cpegHama 2oguwHa pabomHa 3anaama 3a 2008 2. Bb3auza Ha 6 297 AB. U Beaexku 217 % pocm Ha 20guwiHa 6asa 8

HOMUHaAHO u3pakeHue.

MakpoukoHomuuecku nokazameau 3a ukoHomukama Ha Boazapus npes 2008 2.

Mokaszamen ‘ CmotliHocm ‘ Pbcm Ha 20guwHa 6a3a
BBIM 8 mekywu ueHuU (MAH. AB.) 66 728 6,0 %

MaameskeH GanaHc (MAH. eBpo), B m.u.: 674,22 -78,69 %

mekywa cmemka 8 MAH. eBpo -8 634,2 -18,80 %

duHaHcoBa cvemka B MAH. eBpo 11149,5 -15,50 %

npeku uykgecmpaHHu uHBecmuuuu 8 MAH. eBpo 6 163,0 2739 %

yGAuYeH U nybAuUHOZapaHMupaH BoHweH goaz B MAH. eBpo 38936 4,42 %

BompeuweH gopkaBeH goaz (cpegHozoguuuHa cmolHocm B MAH. AB.) | 3 0733 -3,96 %

HampynaHa uHdAauua

(npupacm Ha LML) 78 % - 4,7 npoueHMHU NyHKMa
OcHoBeH AuxBeH npoueHM 512 % 1,2 npoueHMHuU nyHkma
CpegHo paBHuwe Ha 6e3pabomuua 56 % - 1,3 npoueHMHU NyHkMa
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Ob30P HA HEBAHKOBNA OUNHAHCOB
CEKTOP INPE3 2008a.

PasBumuemo Ha Boazapckusa HebaHkoB duHaHcoB cekmop npe3 2008 2. nomBopkgaBa ouepmanama ce HezamuBHa MeHgeHUUA
Ha cBemoBHUMe duHaHcoBuU nasapu. Cnagbm Ha goBepuemo Ha UHCMUMYUUOHaAHUMe UHBecmumopu B Goazapckus kanuma-

0B nasap goBege go noHuXkaBaHe Ha ocHOBHUMe nokasamenu, xapakmepusupawu HebaHkoBama dpuHaHcoBa chepa.

Cmpykmypa Ha puHaHcOBOMO nocpegHUYECMB0O NO UHCMUMYUUOHAAHU
uHBecmumopu

Moka3ameau 2003 2. 2004 2. 2005 2. 2006 2. 2007 2. 2008 2.

AKkmuBu Ha uHBecmuuyuoHHUME

nocpegHUUU 170 % 298 % 360 % 6,19 % 10,56% 6,81%
AkmuBu Ha konekmuBHUmMe uHBec-
MUUUOHHU CXemu 0,09 % 0,20 % 0,26 % 0,64 % 1,23% 0,40%

AkmuBu Ha akuuoHepHUMe gpyke-

cmBa CobC cneuuanHa uHBecmuuu-

OHHa UeA 0,04 % 0,08 % 0,35 % 130 % 1,92% 2,00%
3acmpaxoBamenHu u 3gpaBHoocu-

2ypUMeAHU NPeMUU 422 % 3,49 % 3,46 % 259 % 2,10% 2,26%
AkmuBu Ha

neHcUoHHUMe ¢poHgoBe 2,56 % 2,86 % 3,02% 310 % 3,15% 2.84%
AkmuBu Ha BaHkume 91,38 % 90,38 % 89,32 % 86,17 % 81,04% 85,69%
OBLLIO: 100 % 100 % 100 % 100 % 100 % 100 %

MpogonkaBa ga ce HabnlogaBa npeobaagaBawy gan Ha BaHkoBama getHocm B8 chepama Ha puHaHCOBoMoO nocpegHUYeCMBo.
Bonpeku uve npe3 npegxogHume omuemHu Nepuogu Mo3u gaA HamaadaBawe C nocmeneHHOMO ycmoU4vuBo HapacmBaHe Ha
akmuBHocmma 8 obracmma Ha HebaHkoBume puHaHcoBU ycayeu, mo B pesyamam om ¢uHaHcoBama Kpusa UHMepecom Ha
yYacm om uHBecmumopume koM kanumanoBus HU nasap omarabHa. 3anasBa ce Aek pocm eguHCcMBeHO Npu akuuoHepHUMEe
gpykecmBa CoC cneyuanHa UHBECMUUUOHHA UeA U 3acmpaxoBamenHume gpykecmBa.

KoM kpaa Ha 2oguHama 6poam Ha korekmuBHUMe UHBECMUUUOHHU CXeMU HapacHa ¢ Hag 32 %, Bonpeku ye akymyaupaHume om
maAx akmuBu omuemoxa cnag om 64,22 % Ha 20guuuHa 6a3a, koemo B usBecmHa cmeneH ce gonku U Ha BypHUA pacmek om
188 % Ha mexHume akmuBu 3a 2007 2. 3aben3Ba ce cpaBHUMenHo 3abaBsHe Ha pocma B BGpos Ha akuuoHepHUMe gpykecmBa Coc
CNeuuanHa UHBECMUUUOHHa Uen, kamo me ce yBeauuaBam ¢ Manko Hag 13 %. ViIHmepecom Ha uHBeCMUUUOHHamMa oBbwHoCmM KoM
mo3u mun gpykecmBa goBege go HapacmBaHe Ha koHueHMpupaHUMe 8 max cpegcmBa om 15,71 % 3a nocaegHUMeE 12 Meceua.
Mpe3 omuemHusA nepuog akmuBume Ha UHBECMUUUOHHUME NOCPEgHUUU OMBeAdaxa cnag ¢ 28,35 % Ha 20guulHa 6a3a.

Mpe3 2008 2. noumu Bcuuku nokasamenu, xapakmepusupauwiu gea6ovuHama Ha puHaHcoBomo nocpegHU4ecmBo, omobendsa-
Xa cnag, kamo Hal-3HauumeneH 6e cnagom B8 nasapHama kanumanusauusa Ha OB — Codus, a eguHcMBeHO 3acmpaxoBameaHume
U 3gpaBHooCcUypumerHUMe npemMuu omyemoxa nokauBaHe. Jenom Ha HebaHkoBomo duHaHcoBo nocpegHuUYecmBo B Kpaa Ha
2008 2. 6e B pasmep Ha 24,89 % om BB, kamo 3a cpaBHeHue npe3 2007 2. mo3u gan 6e 58,12 %, a npe3 2003 2. - egBa 11,33 %.
MasapHama kanumanusauus Ha 6opcama koM kpas Ha 2008 2. Bo3nese Ha 12,47 MApg. AB., uau egBa 18,69 % om BBI1, koemo
8 cpaBreHue c 2007 2. ce u3pasaBa 8 cnag om 32,6 npoueHMHuU nyHkma, Mol kamo kom kpaa Ha 2007 2. kanumanusauuama
Ha BOB - Codus Be 28,99 Mapg. AB., unu 51,29 % om BBIM. OcHoBHa npuyuHa 3a moBa 6e HezamuBHama kopekuus, kosmo 6e
HabalogaBaHa Ha poHgoBama 6opca Npe3 nocregHama 20guHa BaaegcmBue Ha puHaHcoBama Kpusa, obxBaHana cBemoBHumMe

kanumanoBu nazapu.
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OoA6ouuHa Ha puHaHcoBomo nocpegHuvecmBo kamo npoueHm om BBI

2003 2. 2004 2. 2005 2. 2006 2. 2007 2. 2008 2.

MasapHa kanumaausauus

Ha BOB - Codusn 791 % 10,55 % 201 % 31,20 % 51,29 % 18,69 %
3acmpaxoBamenHu u 3gpaBHoocuzypu-

MeAHU hpemMuu 194 % 251% 3,03 % 259 % 2N% 275%
HemHu akmuBu Ha

neHcuoHHUMe $oHgoBe 148 % 2,07 % 2,65 % 3,09 % 412 % 345%
AKkmuBu Ha 6aHkume 50,34 % 65,51 % 7831% 85,95 % 104,6 % 104,2 %

Mpe3 omuyemHua nepuog 6e HabalogaBaH u3BecmeH cnag Ha Nasapa NO JONLAHUMEAHO NEHCUOHHO ocuzypaBaHe. Kom 31 gekem-
Bpu 2008 2. uHBecmuuuume Ha 32-ma GoHga 33 GONLAHUMEAHO NEHCUOHHO OcuypaBaHe ca Ha obuda CoUHOCM 2,19 MAPg. AB.
Om max 3151 %, uau 690 MAH. AB., ca BaoXkeHU B goneoBu UeHHU KHUK3, UsgageHU UAU 2apaHMUpaHu om gopkaBu - uaeHKU Ha
EC, gpyau gopkaBu uau mexHume ueHmpanHu baHku, uHBecmuuuume B8 gpyau goazo8u UeHHU KHuka Bo3auzam Ha 572,39 MAH.
AB., UnU 26,14 %, uHBecmuuuume B akuuu, npaBa u ganoBe ca Ha oBula cmoUHOCM 367,51 MAH. AB., uAu 16,78 %. HBecmuuuume
B8 ueHHU kHuka, mopayBaHu Ha Yy)kgecmpaHHU pezyAupaHu nasapu, ca B pasmep Ha 621,01 MAH. AB., uau 28,36 % om obwume
uHBecmuyuu.

Bonpeku uarocmHomo pasBumue Ha cekmopa 8 pamkume Ha eBponelickua nasap, nocpegHuyecmBomo npe3 HebankoBume

duHaHCcoBU UHCMUMYyUUU e Bce ouwe HegocmambyHO NONYAAPHO B Borzapus.

MHBECTULMOHHA OENHOCT

PA3BUTUE HA KAMMNTAAOBWA MNA3AP

(QuHaHcoBama kpusa, pasBuna ce B cBemoBeH Mawab npe3 2008 2., ce ompasu HezamuBHO Ha Bcuyku yd4acmHUUU Ha pa3Bu-
Bawuua ce puHaHCcoB nasap B boazapus, kamo npe3 nNocaegHOMO MpuMeceyue BauaHUeMO U 3aN0YHa ga Ce ycewa U Hag peanHus
cekmop Ha ukoHomukama. Bonpeku BroweHama ukoHomuvecka koHloHkmypa emumermume Ha BOB — Codus ALl nokasaxa 3Ha-
yumenHa akmuBrocm. lMpe3 20guHama Haxa gonycHamu go MopoBus 47 HoBU emMucuU UeHHU KHuka npu 44 6pos 3a 2007 2.
Ha 16 loHu 2008 2. BOB — Codusa ALl BoBege HoBama enekmpoHHa cucmeMa 3a Mop2oBus ¢ GUHAHCOBU UHCMpPyMeHMU Xetra
Bo3 ocHoBa Ha nognucaHomo om Hea npe3 2007 2. pamkoBo cnopasymeHue ¢ Jodue boopse. BoB Bpb3ka ¢ masu npomsaHa Mpa-
BuaHUKbm 33 gelHocmMmMa Ha 6opcama Be u3meHeH, kamo Baxa 060cobeHU HOBU ceameHMU U Baxa npekpameHu NpeguuiHuU
makuBa. B HoBoco3gageHus ,Masap Ha ADCULL" 6axa caykebHO npepezucmpupaHu om ,HeoduuuaneH nasap Ha akuuu A” Bcuuku
gpykecmBa coC cneuuanHa UHBeCMUUUOHHA UeA. ,HeoduuuareH nasap Ha gpyau ueHHU kHuka"” 6e npekpameH u 46 emucuu
ganoBe Ha gozoBopHU PoHgoBe, pezucmpupaHu Ha MOo3uU nasap, 6axa caykebHO nNpepeaucMpupPaHu Ha obocobeHusa ,Mazap
Ha konekmuBHU uHBecmuuUoHHU cxemu”. Ha MAacmomo Ha npekpameHume ,OduuuaneH nazap obAuzauuu ceameHm OLIKY,
LOduuuaneH nasap obwuHcku obauzauuu” u ,OduuuareH nasap kopnopamuBHU obAuzauuu” Be cosgageH ,OduuuareH nasap
Ha obAauzauuu”. HoBua ceameHm ,MopBuveH nasap” 3amMeHU npeguwHUMe ,MMopBudeH nasap Ha akuuu’, ,MopBuveH nasap Ha
obAauzauuu’, MopBuyeH nasap Ha gpyau LK u MopBuyeH nasap Ha OLK". Creg BoBexkgaHemo Ha Xetra onoBecmeHume upe3
HeA u3BoLHOOoPCOBU cgenku He ce pasgeaim no BugoBe (,baokoBu u gpyeu gozoBopeHu cgenku” u ,OBpamHo uskynyBaHe”), a ce
Bogam obwio kamo ,TopzoBusa u3BbH pezyaupaH nasap”. ,MpuBamusauuoHeH nasap” ce 3anasu kamo ceameHm, HO Bewe Npemax-
Hamo pa3gereHuemo My Ha “TpuBamu3auuoHeH ceameHm 3a NAawaHe ¢ napu” u “MpuBamu3auuoHeH ceaMeHm 3a NAJWAHe C
komMneHcamopHU UHCMpymMeHmu"”.

Kom Kpas Ha 2008 2. nasapHama kanumanusauus Ha BB - Codpus Bozauza Ha 12 465 653 xun. AB., koemo ce u3pasaBa B cnag om
57 % cnpamo omuemeHama B kpas Ha 2007 2. Hat-cuaHo Be 3acezHam ,OduuuareH nasap A”, Yuamo kanumanusauus nagHa c

noumu 80 %. Mpu ,HeoduuuareH nasap B” e omuemeH Hal-Manok cnag om 46,55 %, HO nopagu Huckama My AukBugHocm
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moU He e npegcmaBumeneH 3a 6opcama. HamaneHuemo Ha kanumaauzauusma Ha ,HeoduuuaneH nasap A" 6e ¢ 64,52 %, koemo
MoXke ga ce 0BACHU YaCmUYHO C npepeucmpauusma Ha 56 ADCKILL Ha HoBoobocobeHus ,Masap Ha ADCNL, Ha 6 M Ha ,Masap
Ha konekmuBHuU uHBecmuuuoHHU cxeMu” U npemecmBarHemo Ha Tb MbPBA MHBECTULIMIOHHA BAHKA All, Tb KOPTOPATVIBHA
TbPTOBCKA BAHKA ALl u XOAOWVHT MbIMLLUA A Ha no-20pHuUa ceemeHm ,OduuuaneH nazap akuuu B”.

Ma3sapHa kanumaausauus Ha BB - Codus

Kom 31.12.2007 2. Kom 31.12.2008 2. lfoguweH pvcm
(xun. n8.) (xuA. nB.) (%)
OduuuaneH nasap A 837 283 597 168 129 374 -79,92%
OduuuaneH nasap B 7700 301 827 3291125 203 -57,26%
OduuyuanHu nasapu - ObLLIO 8 537 585 424 3 459 254 577 -59,48%
HeoduuuaneH nazap A 19 632 780 887 6 966 277 082 -64,52%
HeoduuuaneH nasap B 816 493 502 436 451 992 -46,55%
HeodpuyuanHu nasapu - OBLLIO 20 449 274 389 7 402 729 074 -63,80%
Mazap Ha AOCKL 1603 669 457
OBbLLO 28 986 859 813 12 465 653 108 -57,00%

Mpes usMUHaAaMa 20guHa NoYMu Bcuuku coUHOCMU Ha Nokasameaume, xapakmepusupauiu 6opcoBama mopzoBus Ha BPB — Co-
¢dus, omyemoxa 3HaAUUMEAHO NOHUkKEHUE Ha 20guUWHa 6asa cnNPAMO omyemeHUMe cmotHocmu npe3 2007 2. EgHa om ocHoB-
HUMe NPUYUHU 3a MmoBa 6e usmeaaaHeMo Ha YykgecmpaHHUMeE U UHCMUMYUUOHaAHU UHBeCmumMopu nopagu HacmbnuAama
duHaHcoBa kpusa. Apyz pakmop Be omaazaHemo Ha Yacm om NAaHUPaHUMe NbPBUYHU NYBAUYHU NpegAazaHus BaegcmBue Ha
BroweHuUme nasapHu ycnoBus.

3abens3Ba ce 3HaUUMeAeH cnag Ha nokasameaume, xapakmepusupawu mopzoBusma Ha ,HeoduuuareH nasap Ha akuuu”. Kom
Kpas Ha omyemHua nepuog Bposm Ha gpykecmBama, kaueHu 3a mopz08us Ha ceameHM A, cnagHa om 176 3a 2007 2. Ha 148, a
Ha ceameHm B - om 186 Ha 167 3a 2008 2.

OBemMom Ha usmbpzyBaHu AomoBe Ha ,OduuuanreH nasap A" ombeassa pacmeX om Maako Hag 14 % Ha 2oguuuHa 6asa NpuU He-
npomMeHeH 6pol Ha gpykecmBama, BkaloueHu Ha mo3u ceameHm. B couomo Bpeme obemom Ha ,OpuuuaseH nazap B” cnagHa
€ MaAko Nog eguH NPoUeHM 3a 20guHama. CaegoBameAHO 3HaYUMeEAHUAM cnag 8 obopoma U Ha gBama ceameHmMa ce gonku

2AaBHO Ha noHWkeHUMe UeHU Ha akuuume Ha gpykecmBama, a He Ha HaManeH UHBecmumopcku uHMepec KoM msx.

Pesyanmamu om movpzoBusama Ha
BQb - Codpus 3a nepuoga 01.01.2008 2. - 31.12.2008 2.

N3meHe-
N3meHeHue N3meHeHue
06em (XuA. Hue Ha
MNa3ap/ceameHm Ha 20guw- Ha 20gUWHa
AomoBe) 20guUWHa
Ha 6a3a (%) 6a3a (%)
6a3a (%)
OduuuaneH nasap Ha akuuu A | 24 133 -45,14% 15 707 14,22% 105 154 -34,46%
OduuuanreH nasap Ha akuuu B 125 215 -3,94% 99 646 -0,72% 769 540 -35,19%
OduuuaneH nasap Ha
54 -76,00% 3 18,18% 12 699 4,.87%
obAuzayuu*
HeoduuuaneH nazap Ha
215 232 -17,44% 121169 -77,12% 844 129 -86,74%

akuuu A
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HeoduuuaneH naszap Ha

10 094 -59,19% 3 981 -40,03% 37 736 -53,48%
akuuu B
HeoduuuaneH naszap Ha

144 42,11% 136 -42,86% 234 928 -35,15%
obAuauUU
Masap Ha AOCAL, 5559 - 54 272 - 90 012 -
Masap Ha konekmuBHu

38 - 362 - 393 -
UHBECMUUUOHHU cxemMu
[Maszap Ha komneHcamopHu

6 670 -12,34% 71151 -14,70% 26 564 -36,33%
UHCMpymeHmu
[Masap Ha npaBa 583 - 102 41 - 4120 -
MpuBamusauuoHeH nasap 0 - 0 - 0 -
MopBuueH nazap** 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
HeoduuuaneH nazap Ha gpyau

565 -91,29% 20 492 -61,28% 2 237 -96,97%
LlK***
[MopBuyeH nasap Ha 2U

P P Ha gpy 32 -91,67% 1050 -91,45% 1615 -9359%

LlK***
O6wo mvpzoBusa Ha peayAu-

389 589 | -20,59% 490 389 -55,88% 2 129 127 -78,62%
paH na3sap:
Top20Bus usBvH pe2yAaupaH

11129 -14,70% 247 407 -13,86% 774 805 -41,73%

nazap****:

* NPOUEHMHOMO U3MEHEHUE € U34YUCAeHO Ha Basa cyMmama Ha nokasameaume 3a ,OduuuaneH nasap, kopnopamuBHu obauzauuu”, ,OduuuaneH nasap,
obuuHcku obauzauuu” u ,OdpuuuaseH nasap Ha ALK npes 2007 2.

** Bcuyku NopBUYHU NyBGAUYHU NpegAazaHusa npes 2008 2. ca npoBegeHu npe3 UHBECMUUUOHHU NocpegHUUY, a He npe3 BOB - Codpus.

*** CeameHmume ,HeoduuuaneH nasap Ha gpyau LIK" u ,MopBuueH nasap Ha gpyeu LIK" ca npekpameHu om 16 loHu 2008 2.

**** TIpOUEHMHOMO U3MEHEHUE e U34UCAeHO Ha 6asa gaHHUMe 3a ckaloueHume ,BrokoBu u gpyau gozoBopeHu cgeaku” npes 2007 2.

NHBecmuuuoHHUAM uHMepec KoM pezucmpupaHume emMucuu Ha ,OduuuaneH nasap Ha o6AUauuu” ombendsa Us3-
BecmHo HapacmBaHe 3a nocregHUMe 12 Meceua, kamo obeMbm usmbpzyBaHu nomoBe ce yBeauuu ¢ 18,18 %, a 0bopo-
mom — ¢ 4,87 %. 3a pa3nuka om mo3u cezMeHm, eMucUUMe, pe2ucmpupaHu Ha ,HeoduuuareH na3ap Ha o6Aau2auuu”,
omuemoxa cnag B8 usmbpzyBaHua obem u ob6opom U pocm B 6poa Ha ckaloueHume cgenku B cpaBHeHue C npegxogHama
20guHa.

3anasu ce cowecmBeHusm gan B obusua obeM Ha 6opcoBama mopzoBua npes 2008 2. Ha ,Ma3ap Ha komneHcamopHuU
uHcmpymMeHmu” Bonpeku HamareHUemo 6 obema, obopoma u ckaloueHume cgeaku Ha He2o cnpamo 2007 2. CuaHama
kopenauusa Ha ueHUMe u Mmop2oBuama Ha koMneHcamopHU UHCMpPYMeHmMU ¢ npuBamu3auyuoHHUA NPOUeC U coomBemHo
AUNCaMa Ha 3HaYuUMeAHU NpuBamu3auuoHHU cgeaku Npe3 nepuoga gonbAHUMEAHO 0BycAoBU HabalogaBaHuAa 3HauUMeneH
cnag om 36,33 % Ha 0bopoma 3a pasaneXkgaHus cezmeHm.

Bonpeku HeBrazonpusmHume ycroBusa Ha duHaHcoBume nasapu npes 20guHama Baxa NpoBegeHuU NopPBUYHU NYBAUYHU
npegaazaHusA Ha akuuu Ha 3 gpykecmBa: MEKOM AL, XEPTV ALl u XKEAE3OTMBIHA NHOPACTPYKTYPA-XOAONHIOBO [PY-
KECTBO AL

Ouxamukama Ha uHgekcume Ha BQB - Codus e nokazamenHa 3a CocmosHuemMo Ha kanumaaoBus nasap u mopzoBusma
Ha He20.

Mpe3 2008 2. opuuuanHuam 6opcoB uHgeke SOFIX npogbaku ga geMoHCMpuUpa HU3XOgAWUA CU MPeHg Ha pasBumue om
NocAegHUME MpU Meceua Ha npeguwHama 20guHa, kamo cnagom camo 3a AHyapu 6e okono 21 %. Mpe3 yemBopmomo

mpumMeceyue Ha 20guHama Ge Ha6/\loga8aHo €gHO om Hau—peakume HamaneHus 8 cmodHocmma My om npu6/\u3ume/\Ho
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55 % go HuBa om 358 nyHkma. DuHaAHO UHgekcbm peaausupa cnag om 79,71 % 3a ueaua HabalogaBaH nepuog npu 1767,88

nyHkma 8 Hayanomo u 358,66 nyHkma 8 kpaa Ha 2008 2.

JuHamuka 8 cmoliHocmma Ha ogpuyuanHua 6opcoB uHgeke SOFIX npe3 2008 2.
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Mpe3 2oguHama Gaxa u3BopweHu gBe NpomeHu B cocmaBa Ha SOFIX. MopBama 6e Ha 13.03.2008 2., kozamo METPOA ALl 6e
usBageH om 6azama Ha uHgekca, gokamo Tb KOPMOPATVIBHA TbPTOBCKA BAHKA Afl, Tb MbPBA NHBECTVILIMOHHA BAH-
KA AL, OAOBHO-LIMHKOB KOMMAEKC ALL u XOAOMHT MBINLLA ALl 63xa go6aBeHu. Bmopama npomsaHa 6e u3BopuleHa
Ha 23.09.2008 2., kozamo koM 6a3ama Ha SOFIX 6e npubaBeHo gpykecmBomo EHEMOHA ALl

Ha uHmepHem cmpaHuuama Ha KOH 8 pasgen Cmamucmuka/ KanumanoB nasap/ 2008/ N[ u gpyeu emumeHmu Ha
UK/ Obobwiena cmamucmuka 3a 2008 2. moke ga Goge HamepeHa NOgpPO6Ha UHPOPMaUUAs OMHOCHO duHaHcoBume
pe3yamamu, kanumaaa, HemHama cmoUHocm Ha akmuBume u gpyeume nokasamenu, xapakmepusupawu akuuume Ha
nybaudHUMe gpyxkecmBa, BkaloueHu B uzuucreHuemo Ha SOFIX kom 31.12.2008 2. Kanumaausauusama Ha gpykecmBama
om uHgekca Bo3ausa Ha 2 565 877 xua. AB. u dopmupa 20,58 % om nasapHama kanumanuzauus Ha BB - Codua kom
Kpas Ha 2008 2. CoweBpemeHHo 21,43 % om kanumaausauusma Ha gpykecmBama, BkaloueHu B uHgekca, ce gobpku om
yykgecmpaHHU AUUa, koemo e ¢ okono 3 npoueHmMHU NyHkmMa no-Hucko om 2007 2. CBobogHO mopzyeMume ganoBe (free
float) om kanumana Ha koMnaHuume Bo3auzam obwo Ha 26,36 %, ako 3a cBoBOgHO MbpzyeM ce npuemMa gaa nog 5 % om
kanumana Ha gpy*kecmBama.

O8ukeHuemo B cmotHocmma Ha wupokoobxBamHus BG40 6e npeobragaBawo HezamuBHO npe3 2008 2., kamo npes
HoemBpu uHgekcom nagHa nog 6asucHama cu codHocm om 100 nyHkma. ToU cmapmupa 20guHama Ha HuBo om 518,06

nyHkma u peaausupa cnag om 79,19 % go 107,81 nyHkma.

fToguweH omyem 2008 E



OuHamuka 8 cmoliHocmma Ha 6opcoBusa uHgeke BG40 npe3 2008 2.
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Mpe3 2008 2. 6saxa u3BopuweHU gBe npomeHu B cocmaBa Ha gpykecmBama, BkaloueHu B8 usuucaaBaHemo Ha UHge-
kca BG40. Ha 13.03.2008 2. kbm 6a3ama Ha BG40 6sxa go6aBeHu MOCTCTPOW ALl, TB KOPMOPATMBHA TbPTOBCKA
BAHKA AL, OEBVH All, APOMA All, EAXM NCKPA Al u AOMCKO MMBO Afl. EgHoBpemeHHO ¢ moBa om cbcmaBa
Ha uHgekca Baxa usBageHu AAKOMET All, MPOYYBAHE M JOBVB HA HEDT 1 TA3 AL, GABOPUT XOAL AL, MOAU-
MEPW AL, EMKA Al u JEKOTEKC A. Bmopama npomsaHa 6e uzBopuweHa Ha 23.09.2008 2., kozamo gpykecmBama
YYTYHOAEEHE All, MAPAXOOCTBO BbATAPCKO PEYHO TMAABAHE A, AABEHA A, M+C XWOPABAMK AL, OEBVH
All, A\OMCKO MMBO AL, CEBEPKOOIM bM3A XOAOUHI AL, 3AXAPHU 3ABOOV AL u XOAOUVHI BAPHA ALl 6sxa
usBageHu om cocmaBa Ha BG-40, a XOAOWHT MbTULLA AL, 3bPHEHW XPAHW BbATAPUA AL, TPENC TPYM XOALD AL,
EHEMOHA AL, BUABOPLO ALl, HEOXUM AL, QABOPUT XOAL ALl, TOAUMEPW ALl u MPOYYBAHE 1 NOBVB HA HEQT
W TA3 ALl Baxa npubaBeHu.

QuHaHcoBume nokazameAu Ha nyBauyHUMe gpykecmBa, BkaloueHu B uszyucreHuemo Ha uUHgekca BG40 kom
31.12.2008 2., ca gageHu Ha uHMepHem cmpaHuuama Ha KOH 8 pasgen Cmamucmuka/ KanumanoB naszap/ 2008/
nAa u gpyzu emumenmu Ha LUK/ ObobuwieHa cmamucmuka 3a 2008 2. O6uiama kanumaausayus Ha BkaloueHume
gpykecmBa Bv3auza Ha 4 500 428 xuA. AB. u maka dopmupa 36,10 % om obulama nasapHa kanumanusauus Ha BOB-Codusn
kom 31.12.2008 2. CoweBpemeHHo 14,84 % om kanumaauzauusma Ha gpykecmBama om uHgekca ce gopku om
yy’kgecmpaHHU AuUa, koemo npegcmabBaaBa cnag om npubausumenHo 4 npoueHMHU NyHkma B8 cpaBHeHue ¢ MUHa-
Aama 20guHa. CBobogHO mopayemume ganoBe Ha kanumaaa Ha komnaHuume om BG 40 Bo3auza 0bwo Ha 30,50 %,

ako 3a cBobogHO MbpayeM ce npuemMa gaa nog 5%.
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BG TR30, koimo uma 3a uer ga omyuma obwama goxogHocm Ha akuuume, BkalouumenHo u pasnpegereHume guBuger-
mu, cmapmupa 20guHama coc cmodHocm om 1 097,48 nynkma, koemo 6e manko Hag ©azoBama my om 1000. do kpas
Ha 2008 2. 6axa HabalogaBaHu Hakoako cepuosHu cnaga Ha uHgekca, koumo ¢uHanHO 20 goBegoxa go HUBo om 272,82

nyHkma (75,14 % kopekuus Hagoay).

JuHamuka 8 cmoliHocmma Ha 6opcoBuAa uHgekc BG TR30 (BG Total Return 30) npe3s
2008 a.
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Mpe3 HabalogaBaHusA nepuog Be B3emo egHO peuleHue 3a NpoMaHa B cocmaBa Ha BkaloueHUMe gpykecmBa 8 uHgekca BG TR30.
Om cmpykmypama My 6axa usBageHu XOAQVHI BAPHA A All, M+C XMOPABAVIK Afl, METPOA All, MAOBOMB-OPWIA TATAPVH
BT AL, MOAVIMEPU AL, Tb LIEHTPAAHA KOOMEPATVIBHA BAHKA ALl u QOHO 3A HEOBMMU MMOT BbATAPUA AOCULL.
Ha maxHo macmo Bsxa gobaBeHu XOADMHI MBTULLA AL, EHEMOHA AL, 3bPHEHW XPAHW BbATAPUA AL, MOCTCTPOW Af,
ONOBHO LIMHKOB KOMMAEKC AL, CMAPKIM EATOC Al u TPEMC IPYM XOAL AL

Ha uHmepHem cmpaHuuama Ha KOH 8 pasgen Cmamucmuka/ KanumanoB nasap/ 2008/ I u gpyeu emumeHmu Ha LK/
Obobwera cmamucmuka 3a 2008 2. ca npegcmaBeHu duHaHcoBume nokasamenau, xapakmepusupawu nydau4HUMe komna-
Huu, BKkaloueHu B uHgekca BG TR30 kom kpas Ha 2zoguHama. Obwama kanumaausauus kom 31 gekemBpu 2008 2. Ha gpykecmBa-
ma, y4acmBawu B usyucreHuemMo Ha UHgekca, Bo3ausa Ha 3 127 347 xuA. AB., koemo dopmupa 25,09 % om kanumanuzauusma
Ha Bopcama B kpas Ha 2008 2. OB6wio 19,88 % om kanumaauzauusma Ha BkaloueHume gpykecmBa ce gopku om yyrkgecmpaHHu
AuUa. CBobogHo mbpzyeMume ganoBe om kanumana Ha komnaHuume Bozauszam Ha 33,36 %, ako 3a cBobogHo mobpzyem ce Npu-

emMa gan nog 5 % om kanumana Ha gageHomo gpykecmBo.
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MopBus cekmopeH uHgeke BG REIT, BkalouBauwy, Hat-aukBugHume ALICKILL 3a ceklopumusauus Ha HegBukumMu UMOMU UAU 3emMe-
gencka 3ems, be eguHcmMBeHuAM om uHgekcume, kolmo om6eassa cpaBHUMeAHO No-Maabk cnag om okono 53 % 3a 20guHama.
Tol cmapmupa npu cmotHocm om 103,24 nyHkma, kamo go loau mMeceu, HUBomo My ce koneBaewe Manko nog 6azoBama My
cmoutHocm. Creg MO3uU Nepuog uHgekcom peaausupa 3HauumeneH cnag, kamo 8 kpas Ha 20guHama nagHa go HuBa om 48,53

nyHkma.

OuHamuka 8 cmoliHocmma Ha 6opcoBus uHgekec BG REIT npe3 2008 2.
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Mpe3 2008 2. 6e u3BopweHa egHa npoMsaHa B cocmaBa Ha gpykecmBama, BkaloueHu 8 BG REIT. Ha 13 mapm 2008 2. ATPO
OUHAHC AOCKLL u EKCKAY3VIB MPOMBbPTU ALCHKL, 6saxa npubaBeHu kom 6asama Ha uHgukamopa, gokamo MPAIM MPO-
MbPTW BI' ADCKILL omnagHa om Hes.

Ha uHmepHem cmpaHuuama Ha KOH 8 pasgen Cmamucmuka/ KanumanoB nasap/ 2008/ I u gpyau eMumeHmu Ha
LK/ ObobweHa cmamucmuka 3a 2008 2. ca npegcmaBeHu ¢uHaHcoBUmMe nokazameau Ha nybaudHUME gpykecmBa,
BkaloueHu 8 usyucreHUemo Ha uHgekca BG REIT kom 31.12.2008 2. O6bwama kanumaausauusa kom 31 gekemBpu 2008 2. Ha
BknaloueHume komnaHuu Bv3ausa Ha 380 350 xuA. AB. u popmupa 3,05 % om obuama kanumaausauua Ha BB - Codus.
O6uwuam npoueHM Ha uykgecmpaHHo yyacmue B kanumaausauusma Ha BkaloueHume gpykecmBa B8 uHgekca e 35,21 %
cnpamo 28,83 % 3a 2007 2. ToBa nokauBaHe B8 nokasamena 2080pu 3a 3aCUAEHUA UHMEPEC Ha yykgecmpaHHUMe uHBec-
mumopu koM gpykecmBama CoC cneuuanHa UHBeCMUUUOHHa UeA, koumo Baxa cyumaHu 3a no-cAabo kopeaupaHu kom
HezamuBHUMeE MeHgeHUUU Ha nasapa. OBuwuam npoueHM Ha cBoBogHO MbpzyeMume ganoBe Bb3ausza Ha 46,74 %, kamo
3a cBoBogHO MbpayeM ce npuemMa gaa nog 5 % om kanumaaa Ha gageHomo gpykecmBo. 3HauumeAHo No-2oAeMusm 06U,
npoueHmM Ha cBobogHO MbpyeMu ganoBe Ha koMnaHuume, cocmaBauwu Mo3u UHgeKc, cnpamMo ocmaHaaume uHgekcu,
usyucaaBaHu om BOB - Codus, e 0bycroBeH om dakma, ye B BG REIT ca BkaloueHu camo AOCKLL, yuamo ocHoBHa uges e
ga Ca C N0-20AaM gan cBOBOgHO MopzyeMu akuuu.

Kom 31 gekemBpu 2008 2. Ha BOB - Codusa ce mopzyBam o0bwio 557 emucuu, om koumo 412 emucuu akuuu, 89 emucuu
0bBAUZaUUU, 3 eMUCUU KOMNEHCaMOPHU UHCMpPYMeHmMU, egHa emucua npaBa u 52 emucuu ganoBe Ha gozoBopHuU poHgoBe.
Mpe3 nepuoga ca pezucmpupaHu 84 HOBU eMucuu, a ca cnpeHu om mopz0Bus 31 emucuu. MogpobHa uHdopMauus 3a
eMucuume, pezucmpupaHu 3a mopzoBus Ha bOBb — Codus kom 31 gekemBpu 2008 2., Moke ga BGbge HaMepeHa Ha UH-
mepHem cmpaHuuama Ha KQH 8 pasgen Cmamucmuka/ KanumanoB nazap/ 2008/ U u @b - Copus/ ObobuwieHa

cmamucmuka 3a 2008 2.
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AHAAN3 HA YYACTHULUTE HA KATMTATAANOBUA MNMA3AP

NYBANYHWN OPYXXECTBA, AKUWAOHEPHW APYXKECTBA CbC CNELWIMAAHA NHBECTW-
LMOHHA LEEA N APYTWN EMWUTEHTW HA LLEHHU KHVXKA

06w Ha Bcuuku nasapHU ceameHmMU, peaucmpupaHu 3a mopzoBua Ha BOB - Codus kom 31 gekemBpu 2008 2. ca 412 ny6-
AUYHU gpykecmBa. KaueHu Ha noga Ha Bopcama npe3 2008 2. Gaxa 47 nybAudHU gpykecmBa, a om mop2oBus BAxa cnpeHu
akuuume Ha 10 nybauuHu gpykecmBa. HabalogaBaH 6e pocm 8 ocowecmBeHume NyOAUYHU NpegAaazaHua Ha akuuu Ha
¢doHgoBama Bopca 6 cpaBHeHue ¢ 2007 2.

MocpegcmBom NopBuyHU NyBGAUYHU NpegaazaHus (IPO) Ha akuuu npes 2008 2. 3 gpykecmBa Habpaxa HOB kanuman ypes
BDOb — Codus, a umeHHo: MEKOM AL, XEPTU ALl u EAE3OMBIHA MHMPACTPYKTYPA — XOAOVHIOBO OPYXECTBO AL.
3a cpaBHeHue NobpBuYHUME NYBAUYHU NpegAazaHus Ha akuuu, npoBegeHu npes3 2007 2., Baxa 11, a npe3 2006 — 5. HoBa
Bo3mokHocm 3a uHBecmumopume Haxa U akuuume Ha gpyeu 16 gpykecmBa, kaueHu Ha noga Ha Bopcama ype3 nomBop-
*gaBaHe Ha npocnekm 3a gonyckaHe go mop20Bus Ha pe2yAupaH nasap Ha UeHHU kHuXka.

MomBopgeHu om KOH Bsaxa u npocnekmume 3a NyBAUYHO NpegaazaHe Ha 27 06AU2AUUOHHU eMucuu, kamo Bcuuku me
ca kopnopamuBHU obauzauuu. PasMepbm Ha NyGAUYHO UsgageHus obAUuzaUuUOHEH gbaz npe3 2008 2. Bbaausa Ha 403 797 XUA. AB.,
koemo ce u3pazABa B cnag om 1,73 % cnpamo emumupaHus npes 2007 2. gonz.

Ma3sapHama kanumanuzauus Ha nybaudHUMe gpykecmBa, mopayBaHu Ha BOB - Codusa kom kpas Ha 2008 2., Bo3nese Ha
12 465 653 xun. AB., koemo ce u3pasaBa B cnag om 57 % cnpaMo omuemeHama kanumanusauus 8 kpas Ha 2007 2. C HaU-20-
AAM gaA B nasapHama kanumanuzauus Ha BOB — Codus 3a hopegHa 20guHa 6axa koMnaHuume om nogompacon ,DuUHakH-
coBo nocpegHuvecmBo”, cnegBaHu om gpykecmBama B8 nogompacau ,Topzo8us, peMoHM U mexHudecko obcaykBaHe Ha
aBmomobuAau U Momouukaemu, Ha AUYHU Beulu U cmoku 3a gomakuHcmBomo”, TpaHcnopm, ckaagupaHe U CoobuieHuUs"
u ,Onepauyuu ¢ HegBukumMu UMOMU, HaeMogameAHa geliHoCM U Bu3Hec ycayeu”. Ha mesu yemupu nogcekmopa Ha uko-
HoMukama ce nagam 70,48 % om nasapHama kanumaau3sauus Ha Bcuuku nyb6AuYHO MopzyBaHu KoMNaHUU Ha Gorzapckus
doHgoB nazap. MoBeue uHdOPMauUA 3a pasnpegereHUEeMO Ha nasapHama kanumaausauua Ha nybaudHUMe gpykecmBa
CNPAMO NogomMpacobAa Ha ukoHomukama, koM kolmo npuHagaekam, kakmo u nokazameau 3a 4ykgecmpaHHOMO yyacmue
U pasnpegereHUemMo Ha cBobogHo mopzyemume garoBe No nogompacau MoXke ga Boge HaMepeHa Ha UHMepHem cmpa-
Huuama Ha KOH 8 pazgen Cmamucmuka/ KanumanoB nasap/ 2008/ MybauuHu gpy><ecmBa u gpyau emumeHmu Ha
ueHHu kHurka/ ObobweHa cmamucmuka 3a 2008 2.

Cobc 3HavUMeneH gaa Ha JykgecmpaHHuU uHBecmuuuu B akuuoHepHua kanumana npe3 2008 2. ocmaHa nogompacoa ,lNpo-
usBogcmBo Ha npogykmu om gpyau HeMemaAHU MUHEpPaAHU CcypoBuHU” (92,06 %). MpuyuHa 3a 0COBEeHO 20AeMUA gAA
Ha peaucmpupaHomo uYykgecmpaHHO yyacmue e npuHagaekHocmma KoM coomBemHume nogcekmopu Ha gpy*kecmBa
CbC 3HaYUMeAHa na3apHa kanumaausauus, coomBemHo CobC CbwecmBeH gan Ha uykgecmpaHHa cobcmBeHocm B8 max.
3HayumeneH uykgecmpaHeH uHmMepec 6e omuemeH u kom uHBecmuuuu 8 nogcekmopu ,DuHaHcoBo nocpegHuYecmMBo”
(44,10 %), ,Onepauuu c HegBukuMU UMOMU, HaeEMOgamenHa gelHOCM U BusHec ycayeu” (39,99%), kakmo u 8 ,MpousBog-
¢mBo Ha xumMuyHU BeuwecmBa, npogykmu u BaakHa” (29,06 %).

LOenom Ha cBoBogHo MmbpeyeMume ganoBe go 5 % om kanumana Ha gpykecmBama obwio 33 mopzyBaHume Ha Gopcama
koMnaHuu Bo3nesze Ha 23,65 %. Ompacaume ¢ HaU-Bucok gan cBobogHo mopzyeMu akuuu npe3 2008 2. 6axa ,PuHaHcoBo
nocpegHuvecmBo” (37,30 %), ,Cencko, AoBHO U 2opcko cnonaHcmBo” (35,88 %), ,AobuB Ha eHepauliHU cypoBuHU” (26,99 %) u
LMpousBogcmBo Ha xumuuHU BewsecmBa, npogykmu u BrakHa" (26,23 %).

3a nopegHa 20guHa chepama Ha ycayeu, npegaazaHu om akuuoHepHume gpy»kecmBa cvbc cneyuanHa uHBecmuyuoHHa
uen, npuBaeye uHMepeca Ha UHBecMuUUUOHHaMa obwHocm. MNpe3 pasaaekgaHua Nepuog HGposm Ha mesu gpykecmBa
HapacHa ¢ 8, kamo kom 31 gekemBpu 2008 2. me ca Beue 69. Kom kpaa Ha omuemHusa nepuog ALCALL ca akymyaupanu
akmuBu 8 pasmep 1620 537 xuA. AB., omuyumadku pocm Ha 20guwHa 6asa om 18,19 %. MoBeue uHPopMauus 3a cobcm-
BeHua kanuman, HampynaHume akmuBu U nasapHUA gaA Ha gpykecmBama CoC cneuuarHa UHBeCMUUUOHHA ueA kom 31
gekemBpu 2008 2. moke ga Boge HamMmepeHa Ha UHMepHem cmpaHuuama Ha KOH 8 pasgen Cmamucmuka/ KanumanoB
nasap /2008/ ALJCULl/ ObobweHa cmamucmuka 3a 2008 2.
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B kpas Ha 2008 2. gpy»kecmBama, usBopwBawu ceklopumusauus Ha HegBukumu umomu, cmaBam 60 ¢ akymyaupaH
pecypc Ha obuwa cmouHocm om 1538 354 xuA. AB., uau 94,93 % om akmuBume Ha Bcuuku gpykecmBa cbC cneuuanHa
UHBeCMUUUOHHa UeA. Pocmobm 8 6pos Ha gpykecmBama, ceklopumusupawu HegBukumu umomu, goBege go gekoHueH-
mpauus Ha nasapa. Kom kpas Ha 2007 2. yemupume gpykecmBa ¢ Hal-20AIM NasapeH gaa ca npumexkaBaau 38,90 % om
obwo akmuBume Ha gpykecmBama, ceklopumusupawu HegBukumu umomu, gokamo kom 31 gekemBpu 2008 2. mosu
npoueHm 6e 37,99 %.

C npeobragaBaw, gan 8 cmpykmypama Ha akmuBume Ha gpykecmBama, ceklopumusupawu HegBukumu umomu, kom
Kpas Ha omyemHuA Nepuog uMaxa UHBecmuyuoHHUMe uMomu (3eMegencka 3ems). lenom um om 30,37 % nokasa u3Becm-
HO nokauBaHe B cpaBHeHue c peaucmpupaHume 27,36 % 8 kpasa Ha 2007 2. MapudHUMe HaAuuHOCMU Ha gpykecmBama
HapacHaxa go 10,81 % B8 cpaBHeHue ¢ 9,97 % kom kpaa Ha 2007 2. MapuyHUMe HaaudHOCMU noggopkam Bce oule Bucok
npoueHm 8 cmpykmypama Ha akmuBume Ha AOCKL, ceklopumusupawu HegBukumu umomu, nopagu pakma, ue Bce
owie Yacm om gpykecmBama ca HoBoyupegeHu. [MoBeue uHPopmauusa 3a cmpykmypama Ha akmuBume Ha AOCKLL kom 31
gekemBpu 2008 2. moke ga Boge HamepeHa Ha UHMepHem cmpaHuuama Ha KOH 8 pasgen Cmamucmuka/ KanumanoB
nasap/ 2008/ AQJCUL}/ ObobweHa cmamucmuka 3a 2008 2.

Cmpykmypa Ha akmuBume Ha AACIUL, u3BvpwBawu ceklopumusauua Ha HegBu ku-
mMmu umomu, kom 31.12.2008 .

BsemaHus 6.55 %

MapuyHu HaauyHocmu 10.81% ) Opyeu 5.41%

MHBeCcmuuuoHHU uMomMu

QuHaHcoBu akmuBu 0.14% (3emsa, mepeHu) 10.10 %

MiMomu B npouec Ha u3zparkgaHe A
(npugobuBate) 11,29% i

MHBecmuyuoHHU uMomu
(3emegencka 3ems) 30.37% MHBecmuuuoHHU umMomu

(cepagu, coopokeHus) 25.33%

C Hal-20naM pas3Mep Ha BaokeHume cpegcmBa B8 uHBeCcMUUUOHHU UMOMU nog dopmMama Ha 3eMa U mepeHuU ca gpy-
*kecmBama M AP OXI KAMUTAA - 3 AOCUL, IOHNBBPCbA MPOMBPTUC AOCKLL u BEHYMAPK OOHL MMOTW AOCUL, a
8 uHBecmuuuoHHU uMomu (czpagu U coopwkeHus) — OEBPTIAEA MPOMBPTAC ALCULL, MPAAM MNPOMBbPTU Bl AOCKL,
CEPOVKA MPOMbPTUC AOCULL u BAEK CUIA MHBECTMbBHT AQCKILL. KoM kpas Ha paseaerkgaHus nepuog UHBeCmuyuoHHU
umMomu B npouec Ha uszparkgaHe npumexkaBam 22 om gpykecmBama.

Kom 31 gekemBpu 2008 2. gpy*kecmBama cobc cneyuanHa uHBecmuuuoHHa uen, ceklopumusupawu HegBuwkumu umomu,
koumo HacouBam pecypcume cu ocHoBHO kom 3eMegencka 3ems, ce yBeauduxa go ocem, a umeHHo QOHLO 3A HEOBU-
MUMW MMOTU BbATAPUA AOCKL, EAAHA OOHL, 3A 3EMEOEACKA 3EMA AICULL, AOBAHC-TEPAQOH[ ANCULL, BYAAEHN
WHBECTMBHTC ALOCULL, OOHLO 3A 3EMEOEACKA 3EMA MEA MHBECT AOCUL, ATPOOUVHAHC AOCWL, 3EHUT MOTU
ACNLL u ATPOEHEPXW ALCALL. B kpaa Ha 2oguHama akmuBume, akymyaupaHu om me3u gpykecmBa, nokasaxa pobcm Ha
20gUWHa 6a3a om 23,28 % u gocmuzHaxa go 577 570 xuA. AB., uau 37,54 % om akmuBume Ha gpykecmBama CoC cneuuanHa
UHBeCMUUUOHHa uen, ocowecmBaBawu ceklopumusauusa Ha HegBukumu umomu. MopBume Mmpu om nocoyeHume gpy-
*ecmBa 3aexa 3HaYUMeneH nasapeH gan B mosu cezameHm 6 pamkume Ha 77,45 %.

OpykecmBama, ceklopumusupauwiu 3emegencka 3ems, yaecHaBam gocmona Ha UHguBugyaAHUA uHBecmumop go uHBecmu-

uuume 8 2onemu 3emegencku naowy, koumo uHave usuckBam couecmBeH PpuHaHcoB pecypc. Kanumaaume, akymyaupaHu
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om ALCULL, gaBam Bo3mokHocm 3a okpynHsaBare (komacauus) Ha 20AeMU NapueAu 3eMa C UeA NocaegBaulomo UM npeg-
AazaHe 3a 3akynyBaHe uau omgaBaHe nog Haem Ha egpu 3emeBrageAnuu. B cpegHOCPOYEH U goA2OCPOYEH NAAH gOXOg-
Hocmma om uHBecmuuusma ce ocHoBaBa Ha guBugeHmu 3a akuuoHepume (Ha 6aza mekywume Npuxogu om apeHga
u om npenpogakba Ha okpynHeHUMe MepeHU ¢ neyanba) u noBuwaBaHe Ha ueHUMe Ha akuuume (npu nockobnBaHe
Ha 3emama 8 nopmdeliaume Ha gpykecmBama). Pasaukama 8 ueHama Ha gpebHUMe u okpynHeHUMe napueAu Cb3gaBa
gonbAHUMEAHa CMOoUHOCM 3a uHBecmumopume.

OpykecmBama, Hacouuau getiHocmma cu koM ceklopumusauua Ha HegBukumu umomu, npukaloyuxa 2008 2. ¢ obwa ne-
Yanba om 81436 xuA. AB., kamo ¢ norokumeneH GuHaHCOB pesyamam 3aBopbpuwiuxa Nepuoga 27 om msax. B npuaoxkeHue
12.2.1 ca npegcmaBeHu pa3gageHume guBugeHmu 3a 2007 2., omuemeHama nevanba U neyanbama Ha egHa akuus 3a
2008 2. Ha Bcako egHo om gpykecmBama CobC cneyuanHa UHBECMUUUOHHA UeA.

KoM kpas Ha 2oguHama geBem gpykecmBa ocowecmBaBam ceklopumusauusa Ha B3emaHus, kamo egHO om Max NOAyYU
AUUEH3 npe3 omuyemHusa nepuog. AkmuBume, akymyaupaHu 8 gpykecmBama, ceklopumusupawu B3emaHus, ombeasasaxa
3a Bmopa nopegHa 20guHa u3BecmeH cnag B pasmep Ha 7,29 %. Kom 31 gekemBpu 2008 2. HampynaHume om msax cpeg-
cmBa Bo3nasoxa Ha 82 183 xun. AB. U 3aexa gan om 5,07 % 8 akmuBume Ha Bcuuku gpykecmBa coc cneuuanHa uHBecmu-
UUOHHa UeA.

Masapom Ha ycayeu no nydauyHo ceklopumusupaHe Ha B3emaHus npogonkaBa ga ce xapakmepusupa CoC 3HaYUMEAHa
koHueHmpauus, kamo KEMTAA MEHVNIXKXMBHT AOCULL npumekaBa gan om 56,95 % om akmuBume Ha gpykecmBama

3a B3emaHus.

Cmpykmypa Ha akmuBume Ha AQCUL], uzBvpwBawu ceklopumusayus Ha B3emaHus,
kom 31.12.2008 2.

BsemaHus go 120g. 7.11%

MapuuHu HaauuHocmu 4.42 %

BsemaHus Hag 120g. 69.45%

Q@uHaHcoBu akmuBu 17.78 %

Opyau 1.24%

B azpezupaHua nopmadeda Ha gpykecmBama, usBopuwBauwiu ceklopumusauus Ha B3emaHus, kom kpas Ha 2008 2. npeobragaBaud gan
umMaxa B3eMaHUAMa NO MopP208cku 3aeMu (Hag egHa 20guHa). Tesu UHBeCMUUUU BAXa CUAHO 3acmbneHU ocHoBHO B nopmdadelinume
Ha gpy*ecmBama ¢ Hal-cowecmBeH akymyaupaH pecypc — KEMUTAA MEHVOMXMBHT AQCAL, u TPAHCUHBECTMbBHT AOCHLL.
OpykecmBama, cneuuaausupaHu 8 ceklopumusauus Ha B3emaHus, npukalouuxa 2008 2. ¢ obusa nevanba om 4 357 xuA. AB.,
kamo cegem om msx 3aBopwuxa nepuoga ¢ nonokumeneH duHaHCoB pesyamam.

Mopagu ¢pakma, ve Gorzapckuam nasap Ha HegBukumMu umMomu U B3eMaHus 3anasu cBoama npuBaekameaHocm npeg uyk-
gecmpaHHUmMe uHBecmumopu, 20AaMa Yacm om cpegcmBama 8 gpykecmBama CoC cneuuaHa UHBECMUUUOHHA UeA bsaxa
HabpaHu uMeHHO om max. MoBeue uHPopMauus 3a OCHOBHUME yypegumenu U akuuoHepu, gamama Ha yupegaBaHe u
npegBugeHus cpok Ha couecmByBaHe Ha ALCHLL Mmoxke ga Bbge HaMepeHa Ha UHMepPHemM cmpaHuuama Ha KOH 8 pasgen
Cmamucmuka/KanumanoB nasap/2008/A4CUL/ObobwieHa cmamucmuka 3a 2008 2.

Mpe3 usMuHanama omuemHa 20guHa AOCKNLL Baxa ocobeHO npegnoyumaHa UHBeCMUUUOHHA aAmepHamuBa He camo
33 UHguUBUgyaAHUME, HO U 33 UHCMUMYUUOHaAHUME uHBecmumopu npegBug no-chabama um kopeaauus C ocmaHaAus

na3ap Ha UeHHU kHuka. OcouwecmBeHume cgeaku npe3 2008 2. ¢ mo3u mun gpykecmBa Gaxa 11 222, ¢ koumo 6e pea-
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AU3UpaH obopom om Manko Hag 173 897 xua. AB. OBemMom Ha mopz2oBusma ¢ akuuu Ha AOCKL 6e 99 926 xuA. noma.
Hal-uHmeH3uBHO u3BobpwBaHama Mobp20Bus 33 Mpema nopegHa 20guHa Be mopzoBusma ¢ akuuume Ha EAAHA QOHL
3A 3EMEOEACKA 3EMA AOCUL. Obwama nasapHa kanumaausauus Ha 6opcoBo mopzyBaHume AOCUL kom 31 gekemBpu
2008 2. 6e 1603 669 xua. AB., ¢ koemo 6e ombeassaH cnag om 10,09 % Ha 20guwiHa 6a3a.

Ha caegBawama zpaduka ca npegcmaBeHu uHgekcom HHI ** (uHgekcom Ha XepduHgan - Xupwimar) U geAbm Ha nopBu-

me yemupu KoMnaHuu Ha na3apa Ha gpykecmBama CobC cneyuanHa UHBECMUUUOHHA UEA.

KoHueHmpauus Ha ha3apa Ha ycAayau, hpegnaazaHu om AACHKLL, usmepeHa upe3 HHI
u gena Ha hopBume yemupu komnaHuu

[an Ha nopBume

Yemupu komnaHuu HHI
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[an Ha nopBume Yemupu komnaHuu —— HHI

Om zpadukama ce 3aberm3Ba ek cnag B gena Ha nopBume yemupu KOMNaHUU Ha Nasapa U NO-CEpUO3eH Cnag Ha UH-
gekca HHI, koumo usmepBam koHueHmMpauuama Ha nasapa Ha ycayau, npegaazaHu om AOCKL, koemo e nonokumeneH
pe3yamam 3a nasapa u ce u3pas3aBa 8 HapacmBaHe Ha koHkypeHuuama MeXkgy nasapHUmMe yYacmHuuu U no-paBHomMepHoO

pasnpegenaHe Ha akmuBume meXgy gpykecmBama.

KOAEKTUBHW MHBECTULIMOHHI CXEMW W YITPABAABALLIA OPYXKECTBA

Bonpeku BroweHume ycroBua Ha kanumanoBus nasap npes 2008 2. meMnom Ha pacmek Ha 6poa Ha konekmuBHUMe
uHBecmuuuoHHU cxemu (KUC) ce 3anasu. Mpe3 2oguHama 6axa peaucmpupaHu 23 HoBu gozoBopHU doHga, gokamo npu
uHBecmuuuoHHUMe gpykecmBa He BAxa ocowecmBeHu HOBU pezucmpauuu. BcaegecmBue obuusm B6pol Ha gozoBopHUMe
¢doHgoBe kom 31 gekemBpu 2008 2. cmaHa 83, koemo 3aegHo ¢ T-me uHBecmuuuoHHU gpy*kecmBa opopmu obuua 6pol Ha
konekmuBHUMe uHBecmMuUUUOHHU cxemu — 94. B cowomo Bpeme 6e HabalogaBaH 3HauumeneH cnag B8 akmuBume Ha KNC.
Om egHa cmpaHa, moBa ce gbakewe Ha NOHUkKEHUEMO Ha UeHUME Ha ueHHUmMe kHuxka, mopzyBaHu Ha BOB — Codua Af,
a OM gpyza — Ha U3mez2AaHeMO Ha uHBecmumopume om cxemume. Obwama cmotHocm Ha koHueHmpupaHume B8 KANC

akmuBu ce Hamaau go 325 877 xuA. AB., koemo npegcmabBasBa cnag om 64,25 % 3a nocregHUMe 12 Meceua.

8 NHgekcom Ha XepdpuHgan — Xupwma (Herfindahl-Hirschman Index (HHI)) e o6uwonpuem usmMepumen Ha nasapHama koHueHmpauus. Mozam ga ce paszpaHudam mpu
uHmepBana 3a cmotHocmma Ha HHI:

" nog 1000 - nasap, 3a koimo uHgekcom 3aema cmodHocm nog 1000 eguHUUU, @ CUAHO KoHKypeHmeH;

" mexgy 1000 u 1800 — me3u nasapu ce xapakmepusupam c ymepeHa koHkypeHmHa cpega u koHueHmpauus;

®  Hag 1800 — moBa ca nasapu, Ha koumo ce HabalogaBa cuaHa koHUeHMpauua.

n
. = 2 . .
Qopmyaa 3a usducreHue: H —2 S, , kbgemo si @ omHocumeAHUAM gaA Ha i-mama pupMa, yyacmHuk Ha pasaaekgaHua nasap.
i=1
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OuHamukama B8 6pos u pasMepa Ha akmuBume Ha korekmuBHUMe UHBECMUUUOHHU CxeMu MoXKe ga ce npocregu Ha

cregHama 2paduka:

N3meHeHue B8 6poA u akmuBume Ha konekmuBHume uHBeCMUUUOHHU cxemMu

AKmuBU (MAH. AB.) Bpod
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AkmuBu  ——bpou

MpuBreueHume om uHBecmuuuoHHUMe gpy*kecmBa akmuBu B kpaa Ha 2008 2. Bo3aazoxa Ha 63 470 xuA. AB., a cpegcmBa-
ma, akymyaupaHu om gozoBopHume ¢oHgoBe — 262 406 xua. AB. Mo mo3u HauyuH gozoBopHuUmMe $hoHgoBe npogbakuxa
ga yBeauyaBam cBos nasapeH gan cnpAMO MO3U Ha UHBeCmMuUUUOHHUME gpykecmBa U mexHume akmuBu gocmuzHaxa
80,52 % om obwama cyma Ha akmuBume. Ha uHmepHem cmpaHuuama Ha KOH 8 pasgen Cmamucmuka/ KanumanoB
nasap/2008/ KUIC u ynpaBaaBawu gpy»«ecmBa/ Obobwiena cmamucmuka 3a 2008 2. e noMecmeHa UHdopMauus 3a
akmuBume, uykgecmpaHHomo yyacmue 8 kanumana Ha cxemume u KOHUeHMpauuama Ha nasapa No npegocmaBaHe Ha
ycay2u om koaekmuBHUME UHBECMUUUOHHU CxemMu.

Om getcmBawume 11 uHBecmuuyuoHHU gpykecmBa (M) 9 ca om omBopeH mun u B max ca koHUueHMpupaHu 90,54 %
om obwume akmuBu Ha Bcuuku W[, a umeHHo 57 469 xuA. AB., koemo npegcmaBaaBa cnag Ha 2oguluHa 6asa om 69,23 %. B
kpas Ha 2008 2. akmuBume Ha gBeme uHBecmuuuoHHU gpykecmBa om 3amBopeH mun Bo3aaszoxa Ha 6 001 xua. AB., ¢ koemo
peanusupaxa 49,72 % cnag 3a 2oguHama.

Mpe3 omuemHusa nepuog omHocumenHo Bucokama koHueHmMpauusa Ha nasapa Ha ycAyau, NpegaazaHu om UHBECMUUUOHHU-
me gpykecmBa om omBopeH mun, ce Hamaau 3HadumenHo. AIBAHC MHBECT, kolmo 6e augep No nasapeH gaa 3a MuHanama
20gUHa, 3a2ybu nosuuusma cu, kamo genom My om HemHume akmuBu Ha O om omBopeH mun cnagHa ¢ 13 npoueHMHU
nyHkma (om 31,68 % 3a 2007 2. Ha 18,47 % 3a 2008 2.). TV B Al EBPOBOH[, om cBos cmpaHa, peaAusupa Hat-20AaM pacmek
om 7,95 % Ha 20,19 % 3a 2008 2. u 3ae nopBama No3uuUA Ha Mo3u nasap. Obwo nem gpykecmBa om geBem npumekaBam
okono 72 % om HemHume akmuBu Ha Bcuuku VIO om omBopeH mun, koemo 208opu 3a cpaBHUMenHo Hucka KoHueHmMpauus,
kamo ce uma npegBug Mankusm 6pol gpykecmBa. Om uHBecmuuuoHHUMeE gpykecmBa om 3amBopeH Mun ¢ Hat-20A M Na-
3apeH gaA cnopeg cmMoUHOCMMa Ha HabpaHume cpegcmBa 6e I HAOEXIOA coc 75,59 %, a om gozoBopHume ¢poHgoBe — OO
OCK BANAHC coc 7,16 %, koemo nomBoprkgaBa meHgeHUUAMa om UsMUHaAUME 20gUHU 3a noHWkaBaHe KoHUeHMpauusma Ha
nasapa Ha ycayeu, NpegaazaHu om nocaregHUMe.

KonekmuBHUMe UHBeCMUUUOHHU CxeMu Moz2am Hal-06wo ga 6bgam kaacuduuupaHu B mpu ocHOBHU 2pynu om 2aegHa
mouka Ha pucka u goxogHocmma - azpecuBHu (BucokopuckoBu), GaaaHcupaHu u koHcepBamuBHU (HuckopuckoBu). Kom
31.12.2008 2. ¢ azpecuBeH uHBecmuuuoHeH npodua ca 40 KNC, c BanaHcupaH - 34, a ¢ koHcepBamuBeH - 18. MocoueHomo

pasnpegeneHue e ocoulecmBeHo Ha Basa obaBeHama om gpykecmBama/poHgoBeme UHBECMUUUOHHA cmpameaus, Nopa-
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gu koemo npuHagaekHocmma um kbM onpegeneHa 2pyna e ycroBHa - 3aBucu om npugbpikaHemo Ha NOPMQOAUO-MeHU-
gkopume kom 0baBeHuUA uHBecmuuuoHeH NpoduA. NMopmdetaume Ha gBeme uHBecmMuUUUOHHU gpy*kecmBa om 3amBopeH
mun ca koHcmpyupaHu 6anaHcupaHo BcaegcmBue Ha duHaHcoBama kpusa, kamo npoueHmbm Ha akmuBume, uHBecmupa-
HU B8 kanumanoBu ueHHU kHuXKa, Ha O HAOEXOA ALl e HamaneH om 70,56 % 3a 2007 2. Ha 28,31 %, a Ha [ NHOYCTPUAAEH
OOHM ALl — om 63,68 % Ha 33,73 %.

Kakmo u npe3 npegxogHusa nepuog, Hat-2oadMa Yacm om akmuBu Ha KNC B6axa koHueHmMpupaHu B gpykecmBama u poHgoBe-
me ¢ azpecuBeH UHBecmMuUUOHeH NpoduA (41,30 %) Bonpeku 2nobanHama ¢uHaHcoBa kpusa. MpudyuHama 3a moBa e, ue 6posm
Ha BucokopuckoBume cxemu e Hal-zonam — 40 KMNC om obwio 94. B cowomo Bpeme KNC ¢ koHcepBamuBeH nopmdedn yBeau-
Yuxa NPoUeHMa Ha akyMyaupaHu akmuBu om 5,60 % 3a 2007 2. Ha 23,30 %, koemo noka3Ba 3acuneHus uHBecmumopcku UHMepec
KoM no-zonMama cuzypHOCM Npe3 NocAegHama egHa 20guHa. KorekmuBHume cxemu, caegBauuu GanaHcupaHa UHBecmMuuUoHHa
cmpamezus, akymyaupaxa 35,40 % om akmuBume 8 cekmopa. Ha uHmepHem cmparuuama Ha KOH 8 pasgen Cmamucmuka/
KanumanoB nasap/ 2008/ KUIC u ynpaBaaBawu gpy»<ecmBa/ ObobuwieHa cmamucmuka 3a 2008 2. e nydnukyBaHa uHdop-
Mauusa 3a UHBECMUUUOHHUA NPOGUA Ha AUUeH3UpaHUmMe KoM kpaa Ha 2008 2. konekmuBHU UHBECMUUUOHHU cxeMu Ha Boneap-

ckua nasap, HemHama cmoUdHocM Ha akmuBume Ha egHa akuus (gaa) U Bo3BpbuiaemMocmma 3a 20guHama.

Cmpykmypa Ha azpezupaHuAa uHBecmuuyuoHeH nopmd@eln Ha KNC kom 31.12.2008 2.

MapuuHu cpegcmBa 34,99 %

MpaBa 0,00%

Akuuu 36,03% Ionzo8u LIK 23,33%

OanoBe Ha KNC 2,71 %

— VIHCmpymMeHmu Ha napudeH nasap 1,88 %
HepuBamuBu 0,01%

Opyau 0,01%
Bsemanusa 0,71%
Op. duH. uHCcMpymMeHmu 1,01%

\

Kakmo ce Bukga om 2padukama, Hal-3HauumeneH gan 8 cmpykmypama Ha akmuBume Ha konekmuBHume uHBecmuuyuoH-
HU cxemu Kom 31.12.2008 2. 3aexa uHBecmuuuume B akuuu, Bonpeku ye mexHuUAM gan cNpPAMO OCMaHaaume uHBecmuuuu
cnagHa ¢ 22 npoueHmMHU nyHkma om 58,00 % 3a 2007 2. Ha 36,03 %. EgHOBpeMeHHO ¢ moBa npoueHMbmM Ha NapuyHUMe
cpegcmBa ce yBeauyu 3HauumMenHo (om 21,63 % 3a MuHanama 20guHa Ha noumu 35 % 3a 2008 2.), kakmo u Ha uHBecmuuu-
ume 8 gonzoBu ueHHU kHuXKa, koumo peanusupaxa pacmek om npudAusumenHo 13 npoueHMHU NyHkMa 3a hocregHUME
12 Meceua. foadama Yacm om napuyHume cpegcmBa 6e popmupaHa om uHBecmuyuu B BaHkoBu geno3umu, a UMEHHO
28,59 % om obwama cmolHocm Ha akmuBume Ha KNC. MpexBopasHemo Ha akmuBu om uHBecmupaHe 8 akuuu kom
uHBecmupaHe B napuyHU cpegcmBa U goAzoBu UeHHU KHuka 2080pu 3a HezamuBHUMeE HacMpoeHus, obxBaHaAu kanuma-

AoBus nasap npes pasanedkgaHusa nepuog B pesyamam om cBemoBHama dpuHaHcoBa kpusa.

AzpezupaHusm nopmaoedn Ha korekmuBHUMe uHBeCcMUUUOHHU cxeMu e nokasaH Ha cregBauiama mabAuua:

AkmuBu (n8.) ‘ O6wo 3a N ‘ O6wo 3a AP ‘ 06wo 3a KNC
CmoliHocm CmotlHocm | Oan
(n8.) (n8.) (n8.)
MapuuHu cpegcmBa, 8 m.u. 17 607 819 27,74% 96 412 561 36,74% 114 020 380 34,99%
CPOYHU geno3umu 13 159 421 20,73% 80 006 767 30,49% 93 166 188 28,59%
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QuHaHcoBu akmuBu u uH- 45 192 778 71,20% 164 045 745 62,52% 209 238 523 64,21%

cmpymMeHmu, 8 m.u.

akuuu 23 399 107 36,87% 94 005 038 35,82% 117 404 146 36,03%
npaba 147 0,00% 8 281 0,00% 8 428 0,00%
gpazoBu LIK 19 747 425 31,11% 56 287 216 21,45% 76 034 641 23,33%
ganoBe Ha KNC 1566 505 2,47% 7 268 282 2,77% 8 834 787 2,71%
uHCmMpymeHmu Ha napudeH | O 0,00% 6 123 217 2,33% 6 123 217 1,88%
nasap
gepuBamuBu 0 0,00% 24 567 0,01% 24 567 0,01%
gpyeu ¢puHaHcoBu uHcmpy- | 479 594 0,76% 2 800 226 1,07% 3279 820 1,01%
MeHmu
HeduHaHcoBu akmuBu, 8 m.u. | 636 914 1,00% 1932 878 0,74% 2569 792 0,79%
B3emaHusa 613 628 0,97% 1700 769 0,65% 2 314 397 0,71%
Opyau 32 846 0,05% 15 642 0,01% 48 488 0,01%

O6wo akmuBu no 6anaHc 63 470 357 100,00% 262 406 827 100,00% 325877 184 | 100,00%

MogpobHa uHPopMauus omHocHO nopmadelna Ha Bcaka egHa konekmuBHa UHBeCmMUUUOHHa cxemMa MoXe ga Hamepume
Ha uHMepHem cmpaHuuama Ha KOH B8 pasgen Cmamucmuka/ KanumanoB nasap/ 2008/ KUC u ynpaBaaBawu gpy-
»kecmBa/ ObobweHa cmamucmuka 3a 2008 2.

Kom 31.12.2008 2. nybAaudHO npegaazaHe Ha ganoBe B8 cmpaHama ocoulecmBaBam 29 uykgecmpanHu KMC, gucmpuby-
mupauwu 93 B3auMHU ¢poHga U nogdoHga. Ha uHmepHem cmpaHuuama Ha KOH 8 pasgen Cmamucmuka/ KanumanoB
nasap/ 2008/ KNUC u ynpaBaaBawu gpyxkecmBa/ ObobweHa cmamucmuka 3a 2008 2.. e npegcmaBeHa uHpopmauus
3a uykgecmpaHHume KMC u uHBecmuuuoHHUA UM nocpegHuUk (gucmpubymop) 3a boazapus.

B Kkpasa Ha 2008 2. auueH3upaHume ynpaBaaBauiu gpy*kecmBa ca 38, kamo 3 om max Hamam ckaloueH gozoBop 3a ynpa-
BaeHue kom kpasa Ha pasznedkgaHusa nepuog. AkmuBume, ynpaBaaBaHu om msx, Bo3auzam Ha 547 176 xua. A8., ¢ koemo
peanusupam cnag om 50 % 3a 2oguHama. To3u cnag ce obycraBa om gBa dpakmopa — NOHWKEHUME UEHU Ha UeHHUME
kHuXka u ommezaaHemo Ha uHBecmumopume nopagu BroweHama nasapHa koHloHkmypa.

3abennsBa ce aeko noBuwaBaHe Ha koHueHMpauuama npu ynpaBasBauwume gpykecmBa 3a usMuHanama 20guHa. Memme
gpykecmBa ¢ Hal-20AM NaszapeH gan goprkam 68,64 % om akmuBume, ynpaBasBaHu om Bcuuku Y[, gokamo npe3 2007 2. mo3u
npoueHm 6e 64,83 %. OcBeH moBa geabm Ha gpykecmBomo, koemo 6e augep 3a 2008 2. (T B AV ACET MEHUIXMbHT
EALD AL c gan om 26,19 %), e ¢ okono 10 npoueHMHU NyHkma no-Bucok om geaa Ha Augepa om MuHaAama 2oguHa - PAVIQQAN-
3EH ACET MEHVOXMBHT Al ¢ 15,97 %. Ha Bmopo macmo no pa3mep Ha ynpaBaaBaHu akmuBu 3a 2008 2. 6e moyHO Mo ¢
16,74 %, caegBaHo om [CK YMPABAEHUME HA AKTUBW EAL (11,70 %). Kom kpas Ha 2008 2. TW B AN ACET MEHVUIXMbHT
EAL 6e c 5 ckaloueHu gozoBopa 3a ynpaBaeHue, kakmo u PAVI(PAM3EH ACET MEHVIXXMbBHT All. Ha uHmepHem cmpa-
Huuama Ha KOH 8 pasgen Cmamucmuka/ KanumanoB nasap/ 2008/ KUIC u ynpaBaaBawu gpy»ecmBa/ ObobweHa
cmamucmuka 3a 2008 2. e ny6aukyBaHa uHdopMauus 3a cobcmBeHua kanumaa, ynpaBaaBaHume akmuBu, nasapHua gan
u cknloueHume gozoBopu 3a ynpaBaeHue Ha Y[ kom 31 gekemBpu 2008 2.

Ha cregBawama 2paduka ca oHazaegeHu HanpaBeHume go Mo3u MoMeHmM u3Bogu 3a HamanaBauwia KoHueHmpauua Ha
nasapa Ha ycayaume, npegocmaBeru om konekmuBHume uHBeCcmuuuoHHU cxemMu. Ha HeA ca npegcmaBeHu uHgekcom
HHI (uHgekcom Ha XepduHgana - XupwmaH) U geaom Ha nbpBume yemupu gpykecmBa Ha nasapa Ha konekmuBHume

UHBECMUUUOHHU CXeMU.
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KoHueHmpauus Ha ha3apa Ha ycAayau, hpegnazaHu om KUC, usmepeHa upes HHI u

gena Ha nopBume Yemupu komnaHuu

[Oan Ha
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[an Ha nopBume yemupu koMnaHuu —o— HHI

Om 2padukama ce 3abeaa3Ba cmabuaHa meHgeHUUs 3a cnag u B gBama uHgekca, usmepBauiu KoHUEHMpPauusmMa Ha na-

3apa Ha ycayeu, npegaazaHu om KMC, koemo e nokasamen 3a HapacmBaHe Ha koHkypeHuusma meXkgy yyacmHuuume Ha

nasapa BcaegcmBue Ha no-paBHoMepHOMO pasnpegenaHe Ha akmuBume meXkgy gpykecmBama.

MHBECTULUMNOHHW NOCPEAHNLN

AuHamuka B8 6poAa u akmuBume Ha He6aHkoBume ¢puHaHcOBU nocpegHUUU
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Obwusm Bpod Ha uHBecmuuyuoHHUMe nocpegHuuu kbm kpas Ha 2008 2. e 88, om koumo 25 ca 6aHkoBume WM. Kom
kpas Ha 2zoguHama akmuBume Ha He6aHkoBume UHBecmMUUUOHHU hocpegHUUU gocmuzam obuy, pasmep om 5 529 749
XUA. AB., kamo peanusupam 28,35 % cnag Ha 20guwiHa 6asa.

KoHueHmpauuama Ha nasapa nNo npegocmabBaHe Ha ycayau om UHBECMUUUOHHUME NOCPegHUUU Ce HaMaAu CnpAMO
NPegxogHUA omuyemeH Nepuog, HO ocmaHa cpaBHumenHo Bucoka. Mem uHBecmuuuoHHU NocpegHuka - KAPOA AL, MbPBA
(PUHAHCOBA BPOKEPCKA KblLA OOf, Tb VIHBECTBAHK AL, T6 PAV(AM3EHBAHK - BbATAPUA ALl u T6 YHUKPEOQWT BYABAHK
All peanusupaxa 42,77 % om obopoma Ha bopcama npe3 nepuoga. Hal-zoniMa Yacm om peanusupaHus o6em Ha mopzoBus Ha
Bopcama npe3 20guHama Gewle ocowecmBeH Ype3 nocpegHUYecmBomo Ha MbPBA QUHAHCOBA BPOKEPCKA KbLLA OOL c
13,88 %, caegBaHa om KAPOA Al C 10,86 %, Tb MIHBECTBAHK ALL u Tb YHUKPEOWT BYABAHK ALl coomBemHo ¢ 9,24 % u 6,77 % om
obema usmbpzyBaHu AomoBe Ha Bopcama 3a nepuoga. B 6poa Ha ckaloueHume cgeaku 3a mpema nopegHa 20guHa NopBe-
Heu 6e QK KAPOA ALl ¢ gan om 16,91 %, kolmo cuaHo 20 omkpou om caegBauiume 20 BEHUMAPK QUHAHC AL (10,99%),
EAAHA TPEMOWHT ALl (7,96 %) u IOF MAPKET Al (5,94 %).

Ha nasapa Ha ycayeu, npegaazaHu om UHBeCMUUUOHHUME NOCPegHUUU, Ce 3anasu coulecmBeHusa uykgecmpaHeH uHme-
pec. B npunorkeHue 12.2.3 e npegcmaBeHo uykgecmpaHHOMO yyacmue 8 akuuoHepHama cmpykmypa Ha UHBecmuuu-
OHHUMe nocpegHUUU kom 31 gekemBpu 2008 2.

B pamkume Ha 2008 2. ckaloueHume cgenku, 8 koumo noHe egHa om cmpaHume e COBOS (Client Order Book On-line
System), upe3 koemo ce caegu mopzoBusma Ha BDB - Codus B peanHo Bpeme u ce nogaBam nopouku 3a ckalouBaHe Ha
cgenku, koumo creg nomBoprkgaBaHe om 6opcoB nocpegHuk ce BuBexkgam B cucmemama 3a mopz208us Ha poHgoBama
Bopca, HabposaBaxa Manko Hag 333 xuA., koemo chopmupa 42,76 % gan om cgenkume, ckaloueHu Ha Bopcama.

OuHamukama Ha mopzoBuama ype3 COBOS moXke ga ce npocregu Ha cregHama zpaduka:

JuHamuka B8 nogageHume nopvuku u ckaloueHume cgenku vpes cucememama 3a
mvpzo8usa COBOS npe3 2008 2.
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—— bpol nopouku, Bbpot cgenku, B koumo noHe
BvBegeHu upe3 COBOS egHa om cmpaHume e COBOS

OEVHOCT U PUHAHCOBO CbCTOAHME HA QOHOA 3A KOMMEHCUPAHE HA NHBEC-
TUTOPUTE B LLEHH KH>KA TIPE3 2008 2.

Kom 31.12.2008 2. yuacmHuuume 8v8 QoHga 3a komneHcupaHe Ha uHBecmumopume (DKIM) 8 Borzapus ca 126, om koumo:

64 uHBeCMUUUOHHU nocpegHUUU (M), 23 mopzoB8cku HaHku u 39 ynpaBasBawu gpykecmBa. Mpe3 20guHama B cxemama
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6axa BkaloueHu 7 uHBecMUUUOHHU nocpegHuka u 8 ynpaBaaBawu gpykecmBa.

OeGHocmma Ha dpoHga npe3 2008 2. Gewe cBop3aHa CoC cobupaHe Ha BHocku om WTMM; aHaAu3 Ha UHPopPMauusMa, NoCMb-
nuAa om NocpegHuUUUMe, 3a onpegeraHe Ha eBeHmyaaHu komneHcauuu, 8 cayyall ye gageH uHBeCMUUUOHeH nocpegHUk
He e B cocmosAHue ga u3nbAHU 3agbrkeHusma cu koM kaueHmume; onpegeaaHe HUBOMO Ha duHaHcupaHe Ha GOHQ3;
cknlouBaHe Ha gBycmpaHHU CnopasyMeHuUs CoC cxeMu 3a koMneHcupaHe Ha uHBecmumopume om gpyau cmpaHu — YaeHku
Ha EC.

3a nepuoga 1 aHyapu — 31 gekemBpu 2008 2. BB PpoHga nocmonuxa 1/4 om 2oguuuHume BHocku Ha MMM 3a 2007 2. u 3/4
om 2oguwHuUmMe BHocku 3a 2008 2., npuxogu om uHBecmupaHe Ha cpegcmBama Ha GoHga, kakmo u AuxBu 3a 3a6aBa no
UA. 77H, aA. 8 3MMLK. Obwusm pa3mep Ha cpegcmBama Ha doHga kom 31 gekemBpu 2008 2. 6e 4,59 MAH. AB. Co2AaCHO YA.
77H, an. 4 3MMNLUK cpokom 3a npeBeXkgaHe Ha gonvkumume yacmu om 2oguwHume BHocku e 30 gHu creg kpas Ha Bcako
mpumeceyue. Hakou om UM npeBegoxa BHockume npe3 2008 2. coc 3akbcHeHUe, 33 koemo UM 6e HayucAeHa U CobpaHa
AuxBa 3a 3abaBa. B kpaa Ha 2008 2. HAma uHBecmuuyuoHeH nocpegHuk ¢ HeusgbakeHa BHocka Kom doHga.

CobpaHume BoB doHga cpegcmBa Baxa uHBecmupaHu B kpamkocpouHu genosumu 8 mopzo8cku 6aHku u 8 LK coobpas-
HO uHBecmuuuoHHama noaumuka Ha ¢oHga. Mpuxogume om uxBecmuuuu 3a 2008 2. Bo3aa3oxa Ha 219 xuA. AB.

Mpe3 pasanedkgaHus nepuog He Hacmonuxa NpegnocmaBku 3a usnAawaHe Ha koMneHcauuu Ha kaueHmu Ha ATT.
MHBecmuuuoHHumMe nocpegHuuu npegcmaBam ekemeceyHo Bo8 doHga cnpaBku no ua. 774, an. 11 3MMNLK u Ha Bceku 6
Meceua UHPopMauus 3a Bposa Ha kaueHmume um, nogaeXkawu Ha komneHcauus, no 2pynu kaueHmcku akmuBu. Om loHu
2008 2. masu uHdopmauua nocmonBa BoB doHga npe3 HoBouszpageHua enekmpPOHEH NOPMAaA 3a OH-AaUH nogaBaHe Ha
cnpaBku. Mo mo3u HauuH NpoBepkama 3a kopekmHocmma Ha gaHHUMe ce npaBu aBmomamuyHo U npuemume cnpaBku
ce 3anucBam B8 uHPOPMaUUOHHA cucmemMa om 6a3a gaHHU. Ype3 HoBama UHPOPMaUUOHHA cucmemMa nocmbnBawama
uHbopMauusa ce npuemMa u 0b6pabomBa MHO20 NO-6bP30, ¢ koemo ce onmumusupa pabomHusmM npouec kakmo Ha cayku-
meAume Ha $oHga, maka u Ha uHBeCMUUUOHHUME NnocpegHuuu. Kom kpasa Ha 2008 2. Bcuuku UMM ca nogaau cnpaBkume
No YA. 77H u cnpaBkume 3a 6poAa Ha kanueHmume upe3 OH-AaUH NopmMaAa 3a nogaBaHe Ha cnpaBku, ¢ uskaloueHue Ha eguH
uHBecmuuuoHeH nocpegHuk u egHo ynpaBaaBawo gpykecmBo, koumo npogonkaBam ga npegcmaBam cnpaBku Ha xap-
MuUeH HOCUMeA.

®oHgom npogorku ycnewHomo cu CompygHuyecmBo ¢ EBponetickua ¢popym 3a 3awuma Ha genosumume (EFDI), 8
kolmo e acouuupaH uneH. Mpe3 2008 2. 6axa hognucaHu gBycmpaHHU CNopasyMeHUs 3a CompygHU4eCmMB0 CoC CXeMU-
me 3a komneHcupaHe Ha uHBecmumopume B8 YHzapua u PymoHus. MpegcmaBumeau Ha pyMoHckua doHg HanpaBuxa
noceweHue B Boazapus. B npouec Ha nognucBaHe e gBycmpaHHO cnopasymeHue MeXgy Goazapckama u noackama
cxeMa. Lleama Ha mesu cnopasymeHus e ga bbge paswupeH obMeHom Ha uHdopMauusa U Hal-Beye ga ce ycmaHoBu
CcompygHuyecmBo npu eBeHmyaAHO U3NAaWaHe Ha koMneHcauuu nopagu pasauvua 8 HUBomo Ha komneHcauua 8
omgenHume cmpaHu. MpegcmaBumenu Ha QKN HanpaBuxa pabomHo noceweHue B pymoHckua GoHg 3a komneHcu-
paHe Ha uHBecmumopume U ce 3ano3Haxa ¢ PabomHuA NPouec U NpobAeMume Ha pyMbHckama cxema 3a 3awuma Ha
uHBecmumopume.

B npunokenus 12.2.4 A-I ca nomecmeHu cuemoBogeH HanaHc, omuyem 3a goxoga, omyem 3a npoMmeHume B cobcmBe-

HUA kanumaa u omuem 3a napudHume nomouu Ha QoHga 3a komneHcupaHe Ha uHBecmumopume B8 ueHHU KHuXKa.

3ACTPAXOBATEAEH MA3AP 1 NMA3AP HA YCAYTU MO AOBPOBOAHO 3[1PABHO
OCUTIYPABAHE

NHOOPMALNA 3A YYACTHULNTE HA MA3APA MO OBLLO 3ACTPAXOBAHE,
KNBOTO3ACTPAXOBAHE 1 1OBPOBOAHO 3[1PABHO OCUT'YPABAHE

Mpe3 2008 2. Komucuama 3a duHaHCOB Hag3op He u3gage HOBU AuueH3U 3a u3BopwBaHe Ha 3acmpaxoBamenHa getiHoCM
u koM Kpaa Ha 2oguHama obwusm 6pold Ha AUUEH3UpPaHUMe 3acmpaxoBamenu coC ceganuule B Penybauka Boazapus ce
3ana3Ba Ha 37. Om max 20 ca obuiozacmpaxoBamenHu gpykecmBa, 15 - kuBomosacmpaxoBamenHu gpykecmBa, u 2 - Xu-

BomozacmpaxoBamenHu koonepauuu. AuueHs 3a npegaazaHe Ha HOB Bug 3acmpaxoBka 6e uzgageH Ha 3K ICK FTAPAHLIVA
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Al — 3a 3acmpaxoBka ,Pa3Hu PpuHaHcoBuU 3az2ybu”, u Ha 3A0 BUKTOPWA — 3a 3acmpaxoBka ,PeancoBu npeBosHu cpegcmBa”.

Mpe3 2008 2. KOH u3gage AuueH3 3a U3BopwBaHe Ha npesacmpaxoBamenHa geliHocm Ha OMW M MPE3SACTPAXOBAHE
EAL, ¢ koemo Ha Boazapckua nasap cmonu NopBusm npodecuoHareH npesacmpaxoBamea, koldmo we uBopwBa gel-
Hocm npesacmpaxoBaHe no obuwo 3acmpaxoBaHe™.

B obracmma Ha gobpoBoaHomo 3gpaBHo ocuzypaBare KOH auueHsupa nem HoBu gpykecmBa — OBLLUMHCKA 30PABHO-
OCUTIYPUTEAHA KACA Afl, 30PABHOOCUTYPUTEAHA KACA MPAAM XEAT Afl, 30PABHOOCUTYPUTEAEH (DOHL EBPOMA
All, 3IPABHOOCUTYPUTEAEH QOHL BANC MEOMKA AL u 30PABHOOCUTYPUTEAEH OOHI OAAABOTIT: XIMBOT W1 3[PABE
EAL. Taka kom kpas Ha 2008 2. obwusm 6pol Ha 3gpaBHoocuzypumenHume gpykecmBa gocmuzHa 20.

lMpe3 2oguHama 6e usgageHo paspeweHue Ha 30PABHOOCUTYPUTEAEH MHCTUTYT ALl 3a npegaazaHe Ha HOB 3gpaBHoo-
cuzypumeneH nakem ,[leHmanHa meguuuHa”.

Mpe3 nepuoga Baxa NpoBepeHu gokymeHmMumMe U GAxa U3gageHU peweHua om 3amecmHuk-npegcegamens, pokoBogeu
ynpaBaeHue ,3acmpaxoBameneH Hagzop”, 3a BnucBaHemo B pezucmobpa Ha KDH Ha 49 HoBu 3acmpaxoBamenHu Bpokepu.
3a coulua nepuog Bewe omHema pezucmpauuama Ha 8 3acmpaxoBamenHu 6pokepu. Taka obuiuam 6pold Ha peaucmpu-
paHume 3acmpaxoBamenHu bpokepu gocmuzHa 275. B enekmpoHHUA pezucmbp Ha KOH B:axa Bnucaru 19 291 3acmpaxoBa-
MeAHU a2eHma, ¢ koemo obuiuam um Bpot gocmuzHa 60 194, 8 m.u. 798 azeHma, u3BobpwBawiu nocpegHuvecka getiHoCmM
8 nonsa Ha knoHoBeme Ha 3acmpaxoBamenu om gopkaBu uaeHku. 3acmpaxoBameaHume azeHmu lopuguuecku Auua ca
4 006, egHoAuuHU Mop2oBuu — 3 101, u dusuvecku auua — 53 087.

Mpe3 2008 2. 75 3acmpaxoBameau om gopikaBu unreHku Homuduuupaxa KOH 3a HamepeHuemo cu ga usBopwBam gel-
Hocm Nno 3acmpaxoBaHe Ha mepumopusma Ha Penybauka Bbazapua npu noasBaHe Ha npaBomo Ha cBobogHo npegoc-
maBaHe Ha ycayeu, ¢ koemo obususm um 6pod Bo3nese Ha 239. Om npaBomo Ha yypegaBaHe ce Bvb3noaBaxa 4 3acmpa-
xoBamens om gopkaBu ureHku upes cBoume knoHoBe Ha mepumopuama Ha Penybauka Boazapus, ¢ koemo obuuam um
Bpou Bo3nuza Ha 8, a umeHHO: KAPOMO - OBLLO 3ACTPAXOBAHE, knoH bonzapus, KAPOMO - MNBOTO3ACTPAXOBAHE, knoH
Boazapus, 3A0 AV EH I - knon Codus, KIO BU U MHTEPHELUbHBA MHLLYPBHC (IOPbM) AUMUTUL - knoH Codus, E
Al XKW IOPBI (AIG EUROPE S.A., France), KODAC ABCTPWA KPEOUTQEP3VXEPYHT (Coface Austria Kreditversicherung AG,
Austria), AKCEPUA TPEBOAAHC (Axeria Prevoyance, France) u AKCEPVA WAPL (Axeria IARD, France).

Baxa noayueHu 511 Homudukauuu om 3acmpaxoBameaHu nocpegHUUU om gopkaBu uaeHku 3a u3BopwBaHe Ha gedHoCcm
Ha mepumopusama Ha Penybauka boazapus npu ycroBuama Ha cBoBogHO npegocmaBsaHe Ha ycayau, ¢ koemo obwusm um
Bpol Bo3nese Ha 928.

Mpe3 20guHama 6axa noayyeHU 4 Homudukauuu om Boazapcku 3acmpaxoBamenu Bv8 Bposka ¢ npaBomo Ha cBobogHO
npegocmaBaHe Ha ycAy2u Ha mepumopuama Ha gpyau gopkaBu uaeHku, ¢ koemo obuwuam um 6pol Bo3aese Ha 7. ToBa ca:
30 EBPO MHC ALl — 3a Bcuuku gopkaBu unerku; O3U — OBLLO 3ACTPAXOBAHE ALl — 3a PymoHus; 3A0 A3W — 33 PymoHuUs;
EV AN 0K BbATAPUA 30 EAL — 3a PymoHus u Fepuus; 3A0 BYACTPALL — 3a Pymorus u Mopuust; 3A0 APMEELL — 3a Beazus,
OpaHuus, fepmanus, Vimanus, XonaHgus, JaHus, BeaukobpumaHus, Mopuus, Mopmyzaaus, VicnaHus, YHzapus, Yexus u Pymo-
Hus; u MHTEPAMEPWVKAH BbATAPUA 3AEL — 33 Benzus, XonaHgus u Mopuus.

Om Borzapcku 3acmpaxoBamenHu 6pokepu npe3 2008 2. He Baxa NoAyueHU Homudukauuu BoB Bpb3ka ¢ npaBomo Ha cBo-
BogHO npegocmaBaHe Ha ycayau No 3acmpaxoBameAHo nocpegHUYecMBo Ha MepumopuaAMa Ha gpyau gopkaBu uaeHku,
coomBemHo 0bwusm UM 6pol ce 3anasu Ha 4. ToBa ca: A MU EC CbPBICK3 OOL - 3a BeaukoBpumarus, MAPUHC
WNHTEPHELUBHBA EOO[ — 3a Bcuuku gopkaBu uaeHku Ha EBponelckus colos; MHCTPEVO EOOL - 3a QpaHuus, Mopuus,
AumBa, ABcmpus u PymoHus; u KAMMAH BPOKEP OOL — 3a BeaukobpumaHus, MicnaHus, Maama, XoaaHgus, fepmaHus,

ABcmpus, Mopuus, beazus, Yexua u MpaaHgus.

29
KM M NPE3ACTPAXOBAHE EAl e noAyquno AuueH3 3a usBbpwBaHe Ha gelHOCM no npesacmpaxoBaHe npe3 Mecey, loHu 2008 2., Ho kbm kpas Ha 2008 2. He e u3BobpwBano

getHocm, nopagu koemo He e BkaloueHo B Hacmoawua gokaag.
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MNokasameau 3a MAcmMomo Ha 3acmpaxoBaHemo u go6poBoAHOMO 3gpaBHO ocuyps-
BaHe B8 6bazapckama ukoHomuka

Mokasamenu 20042, | 20052 | 20062 | 2007 2.
bpymeHn BompeweH npogykm 8 meky- 38 822636 | 42797 407 49 360 950 56 519 818 66 728 103*

WU UEHU (XUA. AB.)

BpymeH npemueH npuxog om 3acmpa- 834 291 1069 204 1246 949 1505 070 1804 642
xoBaHe (XuA. AB.)

BbpymeH npemueH npuxog om 130 1612 17 787 22 620 25314 30 302
(xun. n8.)

3acmpaxoBameaHo npoHukBaHe (%) 2,15 25 2,53 2,66 2,70
MpoHukBaHe Ha O30 (%) 0,03 0,04 0,05 0,04 0,05
HaceneHue B kpas Ha 2oguHama (gywu) | 7 761 049 7718 750 7 679 290 7 640 240 7 606 551**
3acmpaxoBamenHa NAbmHocm (AB.) 107,5 138,52 162,38 196,99 237,25
3gpaBHoocuzypumenHa nAomHocm (A8.) | 15 23 2,95 3,31 3,98

* HCW - ,BBM 3a 4emBopmo mpumeceyue Ha 2008 u 2008 zoguHa” (NnpegBapumenHu gaHHU)
** HCU - ,HaceneHue u gemozpadcku npouecu npes 2008 2oguHa” (npegBapumenHu gaHHU)

PeaausupaHusm om 3acmpaxoBameaume B8 Penybauka borzapus npe3 2008 2. 6pymeH npeMueH npuxog Bv3nese Ha 1
804 642 xuA. AB. npu 1505 070 xuA. AB. kom Kpasa Ha 2007 2., uau ce HabalogaBa HapacmBaHe om 19,9 % Ha 20guwiHa 6a3a.
OmuemeHusm pbcm 6e Maako no-HUCbk om pbcma 3a 2007 2. - 20,7 %.

OmuemeHusm npe3 2008 2. 6pymeH npemMueH Npuxog ce uzducaaBa Ha 2,7 % om BBIM * (sacmpaxoBamenHo npoHukBaHe).
B cpaBHeHue ¢ 2007 2. mo3u nokasamen GeaeXku HapacmBaHe om 0,04 npoueHMHU NyHkma.

BpymHusm npemMueH npuxog Ha 4YoBek om HaceareHUEMO (3acmpaxoBameAHa NAbmHoOcM) ce usyucaaBa Ha 237,25 AB. 3a

2008 2.” npu 196,99 A8. 3a 2007 2.

3acmpaxoBamenHo npoHukBaHe 8 Hakou eBponetlicku cmpaHu 3a 2007 2. (%)
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M3mouruk: Sigma N2 3/2008 World insurance in 2007: emerging markets leading the way, Statistical appendix, updated December 2008.
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M3mouHuk 3a BBIM: AzeHyus 3a ukoHoMuuecku aHaAu3u u NpPozHO3U
M3mouHuk 3a camucmukama Ha HaceaeHuemo npe3 2008 2.: HauuoHareH cmamucmuyecku uHCmumym
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3acmpaxoBamenHa nAomHocm B8 Hakou eBponetlicku cmpaHu 3a 2007 2. (8 wamcku
goAnapu)
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M3mouHuk: Sigma N¢ 3/2008 World insurance in 2007: emerging markets leading the way, Statistical appendix, updated

December 2008.

OmuemeHusm 6pymeH npeMueH npuxog no o6wo 3acmpaxoBaHe 33 2008 2. Bo3nese Ha 1534 395 xun. AB., ¢ koemo be pea-
AU3UpaH pocm om 20,9 % Ha 20guwiHa 6a3a. Mokazameaam 3acmpaxoBamenHo npoHukBaHe ce uzvucadBa Ha 2,30 % npu 2,25 % 3a
2007 2., a 3acmpaxoBamenHama nAomHocm — Ha 201,72 AB. Ha uoBek om HaceneHuemo npu 166,17 A8. 3a 2007 2.

BpymHuam npemueH npuxog, 3anucaH om »kuBomo3sacmpaxoBameaume npe3 2008 2., Bo3nese Ha 270 247 xuA. AB.,
kamo 6e ombBeaszaH pocm om 14,7 % Ha 20guulHa Ba3a. 3acmpaxoBameaHomo npoHukBaHe B cekmopa ce usuucaaBa Ha
0,4 %, a 3acmpaxoBamenHama NAemHocm Ha 35,53 AB. Ha YoBek om HacereHUEMO NPU U3YUCAEHU 33 NpegxogHama 20guHa

coomBemHo 0,42 % u 30,83 AB. Ha yoBek om HaceaeHUEemMoO.

HomMuHaneH meMn Ha npupacm Ha hpemMuliHUA Npuxog ho o6wWo 3acmpaxoBaHe u
no *kuBomo3sacmpaxoBaHe
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CpegHozoguwiHama uHdAauus B Boazapus 3a 2008 2. 6e usuucreHa Ha 12,3 % cnpamo 8,4 % 3a 2007 2.2 PeaaHusm pocm Ha
BPymMHUA NpemueH npuxog 6e U3yucAeH Ha 6,77 % Ha 20guwiHa 6asa, CcoomBemHo Ha 7,62 % B8 obulomo 3acmpaxoBaHe u
Ha 2,18 % 8 *kuBomosacmpaxoBaHemo.” OmuemeHusM peareH pocm Ha GpYMHUA NPEMUEH NPUX0g B 06ULOMO 3acMpaxo-
BaHe 6e Hag omyemeHua peaneH pocm Ha BBIM Ha 2zoguwiHa 6asa om 6 %**, gokamo *uBomosacmpaxoBameaHusm nasap
ce pasBuBawe c gocma no-6aBHU memnoBe B cpaBHeHue ¢ 2007 2., kozamo BGewe gocmuzHam peaseH pocm om 16,7 %.

Kom kpas Ha 2008 2. omHOcumeAaHUMe gAanoBe Ha o6womo 3acmpaxoBaHe u kuBomosacmpaxoBaHemo 8 6pymHus

npemMueH npuxog 6axa coomBemHo 85,02 % u 14,98 % npu omyemeHu 84,35 % u 15,65 % 3a 2007 2.

OmHocumeneH gan Ha *kuBomo3sacmpaxoBaHemo 8 o6wua npemueH npuxog B8 Hs-
kou eBponeicku cmpaHu 3a 2005 2., 2006 2. u 2007 2. (8 %)
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M3mounuk: Sigma N2 3/2008 World insurance in 2007: emerging markets leading the way, Statistical appendix, updated December 2008.

Mo omHocumeneH gan Ha *kuBomosacmpaxoBaHemo B obuiua 3acmpaxoBameneH busHec boAzapus ce HapeXkga Ha Nocreg-

HO MACMO cpeg eBponelckume cmpaHu.

AHAAW3 HA OEVIHOCTTA HA OPYKECTBATA, KOUTO N3BbPLUBAT AEAHOCT NO
ObLLO 3ACTPAXOBAHE, KbM KPAA HA 2008 2.

MPEMWEH NPUXOA N NA3APEH OAA

BpymHusm npemueH npuxog nNo obwo 3acmpaxoBaHe Kom Kpaa Ha 2008 2. Bo3nese Ha 1534 395 xuA. AB., ¢ koemo Ge pe-
anusupaH pocm om 20,9 % Ha 20guuuHa Basa. MpemudHUAM Npuxog om gupekmHo 0bwo 3acmpaxoBaHe e 1513 272 xua.
AB. npu 1259 882 xuA. AB. 3a 2007 2., uau ce omyuma pocm om 20,1 %. PasMmepom Ha noayueHUMe npemMuu No akmuBHo
npesacmpaxoBaHe 6e 21 123 xuA. AB. npu omuemeHu 9 664 xuA. AB. 20guHa nNo-paHo. OMcmoneHUMe NPemMuu NO NAacuBHO
npesacmpaxoBaHe 3a ueaus obujosacmpaxoBameneH cekmop 6sxa 8 pasmep Ha 267 654 XuA. AB., uau 17 % om BpymHus
npPeMuUeH NPUxXog, peaausupaH 8 cekmopa. KoepuuueHmom Ha camosagoprkaHe, npegcmaBeH B no-goaHama mabauua, ce

u3yucaaBa Ha 0,83 npu 0,81 npes 2007 2.

32
M3mouHuk: AzeHyus 3a ukoHOMUYecku aHaAu3u U NPOzHO3U
PeaAHUAM pbcm e usdyucaeH no dopmyaama Ha Quuiep: 1+ rn = (1+ rr)(1 + i), Kbgemo rm e HOMUHaAHUAM PbCM, T € PeaAHUA PoCm U i € pbCMom Ha UHdAAUUAMA.
M3mouHuk: AzeHuus 3a UKOHOMUYeCKU aHaAu3u U NPOZHO3U
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fonama yacm om o6Luo3acmpaxoBame/\Hume gpy)kecmBa omyemoxa norokumeneH PoCM Ha 20gUWHa Ba3a no omHowle-

HUe Ha peaAusupaHume om msax NpemudHu npuxogu. ViskaloueHue npaBu camo OMEHEPAA 3ACTPAXOBAHE ALl

KoedpuuyueHm Ha camo3agvprkaHe B8 o6womo 3acmpaxoBaHe no 3acmpaxoBameau
3a 2008 2.

3acmpaxoBamen BpymeH npemueH | OmcmuneHu npemuu Ha | KoepuuueHm Ha
npuxog npe3acmpaxoBamensn camo3agoprkaHe
(xun. n8.) (xun. n8.)
3K AEB MHC ALl 158 561 1397 0,99
30 BYA HC ALL 155 002 1642 0,99
031 - OBLLO 3ACTPAXOBAHE AL 202 151 7 367 0,96
XOW 3A0 18 860 1161 0,94
3A0 APMEELL ALl 145 968 11590 0,92
3A0 BUKTOPWA 44127 4587 0,90
OXEHEPAA 3ACTPAXOBAHE Al 62 381 8 972 0,86
3A0 BYACTPAL 221938 45 767 0,79
3A0 EHEPTWA 57 799 13 460 0,77
3AO0 AAVIAHL BbATAPKIA 165 031 39 870 0,76
30 EBPOUNHC A 82 345 20 694 0,75
OBLUNHCKA 3ACTPAXOBATEAHA 14 203 3979 0,72
KOMMAHWA AL
OBB — EM AN KM 30 Al 5936 1826 0,69
BAE3 EALL 5042 1567 0,69
MHTEPAMEPKAH BbATAPUA 3EAL 20 258 7 469 0,63
3K YHUKA A 95 974 44 390 0,54
3K OCK TAPAHLA AL 8328 4220 0,49
TPABE BbATAPUA OBLLO 3ACTPAXOBAHE EALL | 73 43 0,41
EV AN KN BbATAPUA 30 EAL 18 216 1737 0,36
3K BbATAPCKU MIMOTW AL 52 202 35 916 0,31
OBLLO: 1534 395 267 654 0,83

MasapHuUamM gan Ha Yemupume gpykecmBa (3A0 BYACTPAL, O3 — OBLLO 3ACTPAXOBAHE AL, 3A0 AAMAHLL BbATAPUA
u 3K AEB MHC ALl) ¢ peanusupaH Hat-8ucok npemueH npuxog kom Kpas Ha 2008 2. Bo3nese Ha 48,73 % npu 51,99 % 8 kpas
Ha 2007 2. Mo-nogpobHa uHPopMayua OMHOCHO BpymMmHUMe 3anucaHu npeMuu om 3acmpaxoBameaume e npegcmabBeHa
8 npunorkeHue 13.2.1A.

Ha 2padukama no-gony e npegcmaBeHa koHueHmMpauuama Ha obwiozacmpaxoBamenHus nasap, usMepeHa ypes uHgekca
Ha XepduHgan — XupwmaH (Herfindahl-Hirschman Index (HHI), u genom Ha nopBume yemupu komnaHuu.

Om 2padukama ce Bukga, ye npe3 2006 2., 2007 2. u 2008 2. kpuBama Ha uHgekca HHI ce xapakmepusupa ¢ Hu3xogau
mpeHg, koemo ovepmaBa meHgeuus KoM 3acunBaHe Ha koHkypeHUUAMa Ha nasapa No 0buo 3acmpaxoBaHe 6 kpas Ha

BcAka 20guHa 3a cMemka Ha HamanaBaHe Ha KoHueHmMpauuama.
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KoHueHmpauusa Ha o6wo3acmpaxoBameAaHusAa nasap, usmepeHa 4vpe3 HHI, u genom
Ha nbpBume yemupu komnaHuu

[an Ha nbpBume
yemupu komnaHuu
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[an Ha nopBume yemupu koMnaHuu —&— HHI

B cmpykmypama Ha nopmadetna Ha gpykecmBama, koumo uzBopwBam geliHocm no 0bwio 3acmpaxoBaHe, ocHOBeH gAan
om 70,1 % 3aeMam aBmomobuaHUMe 3acmpaxoBku - ,CyxonbmHu npeBo3Hu cpegcmBa, 6e3 peacoBu NnpeBo3Hu cpegcmBa”
(45 %) u 3acmpaxoBka IO, cBop3aHa ¢ npumekaBaHemo u u3noa3BaHemo Ha MIMC” (25,1 %).

3a nepuoga aHyapu — gekemBpu 2008 2. peaausupaHusm npemMueH npuxog Nno 3acmpaxoBka ,CyxonbmHu npeBo3Hu
cpegcmBa, Be3 peacoBu npeBosHu cpegcmBa” Busnese Ha 690 286 xuA. AB. U Be peaausupaH pbcm om 23,3 % Ha 20guWHa
Ba3a npu 36,6 % 3a 2007 2. OmuyemeHusm cnag B npuxogume No Mo3u Bug 3acmpaxoBka go 20AiMa cmeneH ce 06AcHABa
C HamaneHUMe npogakbu Ha HoBU aBmomobuau. Mo gaHHU Ha Acouuauuama Ha aBmomobuaHume npousBogumenu 6
Borzapus pocmom Ha npogakbume Ha HoBu aBmomobuau 3a 2008 2. ce uyucadBa Ha 4,68 % Ha 20gullHa 6asa npu 22,15 % pocm
Ha 20gUWHa 6a3a 3a 2007 2. Hat-Bucok npemueH npuxog No masu 3acmpaxoBka peaausupam 30 BYA MHC ALl — 126 685
XUA. AB. (18,4 %), O3 — OBLLO 3ACTPAXOBAHE ALl — 101 698 xuA. A8. (14,7 %), u 3A0 BYACTPAL — 97 484 xun. AB. (14,1 %).
Mpe3 2007 2. npemMudHUAM NpUX0g, peaausupaH om eBponetckume aBmomMobuAaHU 3acmpaxoBamenu, Bo3rese Ha 130,2
MAPg. eBpo U ombendza ompuuameneH peaneH pbcm om 0,4 % 3a mpema nocaegoBamenHa 20guHa Bonpeku HapacmBa-
wusa 6pod Ha 3acmpaxoBaHume npeBo3Hu cpegcmBa, koemo ce gonku Hal-Beye Ha Bucokomo HuUBo Ha koHkypeHuus
mMeXkgy 3acmpaxoBameaume. OmpuuameneH peareH pocm ce HabalogaBa 8 noBeue om 1/3 om cmpaHume yaeHkU Ha
EBponedickua komumem Ha 3acmpaxoBameaume (CEA).

CaegBawume 2paduku nokasBam pazBumuemo Ha eBponetickomo aBmomobuAHO 3acmpaxoBaHe u Ha aBMoMoBuAHOMO

3acmpaxoBaHe B8 Boazapus.
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PazBumue Ha npemMuliHuUA npuxog ho aBmomo6uaHo 3acmpaxoBaHe 8 EBpona (,,Kac-
ko na MMNC" u ,, IO, cBop3aHa ¢ npumerkaBaHemo u usnonzBaHemo Ha MIC")
(8 MmApg. eBpo)
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M3mounuk: CEA, Statistics N® 36

PazBumue Ha npemuliHuA npuxog no aBmoMo6uAHO 3acmpaxoBaHe B8 bvazapus
(.Kacko Ha MNC"” u 0, cBvp3aHa c npumerkaBaHemo u usnonzBaHemo Ha MIMC") 8
Bvazapus (8 xua. AB.)
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3a pasnuka om eBponetckomo aBmomobuaHO 3acmpaxoBaHe, koemo omueme ompuuameneH peaeH pbcm Ha hpe-
MUUHUA NPUXOg Npe3 NocAegHUME MpPU 20gUHU, GbAazapckomo aBmoMobuAHO 3acmpaxoBaHe ombeaasBa nonokumeneH
peaneH poCm Ha npeMulHua npuxog om 2001 2. Hacam.

Kom kpas Ha 2008 2. om obuwio 20 AuueH3upaHu obulozacmpaxoBamenHu gpykecmBa 16 ca NOAYYUAU AUUEH3 ga npegAa-
2am 3acmpaxoBka O, cBop3aHa ¢ npumerkaBaHemo u u3snoa3Banemo Ha MIC”. lexom Ha nbpBume Yemupu komMnaHuu
Nno masu 3acmpaxoBka ce usyucadBa Ha 55,2 %. PeaausupaHuAm npemueH Npuxog No Masu 3acmpaxoBka Bo3nese Ha

383 844 xua. AB. npu 309 634 xun. AB., omuemeHu kbm kpasa Ha 2007 2., uau pocmbm no mo3u Bug 3acmpaxoBka ce us-
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yucaBa Ha 24 %. MpemulHUAM Npuxog no 3acmpaxoBka ,lpakgaHcka omzoBopHocm” Ha aBmomobuaucmume Bosnese Ha
368 812 xuA. AB., no 3acmpaxoBka ,MpakgaHcka omzoBopHocm” 3a mpemu gopkaBu (,3ereHa kapma”) — Ha 10 982 xun. A8.,
no lpaHuyHa 3acmpaxoBka ,lpakgaHcka omeoBopHocm” Ha aBmomobuaucmume — Ha 2 163 XUA. AB., U No 3acmpaxoBka
JJpakgaHcka omzoBopHocm” Ha npeBo3Bava — 1 887 xun. AB.

O6xBambm no 3acmpaxoBka ,lpakgaHcka omzoBopHocm” Ha aBmomobuaucmume Ha 6a3a 3acmpaxoBaHu MOMOpPHU
npeBosHu cpegcmBa KoM pezucmpupaHu MOMOpHU cpegcmBa, 6e3 mesu, cnpeHu om gBukeHue, ce Us4ucaaBa Ha 81,26 %

(kom 30.12.2008 2. — Ha 6a3a cnpaBka om uHpopmMauuoHHama cucmema om 12.05.2009 2.).

PazBumue Ha npemuliHua npuxog no 3acmpaxoBka ,,I'O, cBvp3aHa c npume>kaBaHe-
mo u usnonzBaHemo Ha MIC" 8 boazapus (8 xuA. nB.)
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Kom kpaa Ha 2008 2. umyuwecmBeHume 3acmpaxoBku ,MoXkap u npupogHu begcmBus” u ,dpy2u wemu Ha uMyuwecmBo”
3aexa gan om 16,9 % om BpymHus npemMueH npuxog. PeaausupaHuam npemMueH npuxog No 3acmpaxoBku ,MoXap u npu-
pogHu 6egcmBus” u ,[dpy2u wemu Ha uMyulecmBo” Bosnese Ha 259 593 xuA. AB. U ombead3a pocm om 7,5 % Ha 20guUWHa
basa (peaneH ompuuameneH pocm om 4 %), npu HapacmBaHe om 10,35 % 3a 2007 2. (peaneH pbcm om 1,8 %) u nokauBaHe
om 21,43 % 3a 2006 2. (peaneH pocm om 13,2 %). Mpe3 2008 2. 6axa ckaloueHu 395 641 3acmpaxoBamenHu gozoBopu nNo
me3u 3acmpaxoBku, npu ckaloueHu 452 631 3acmpaxoBamenHu gozoBopa npe3 2007 2. u 300 641 npe3 2006 2.

Ha eBponetckus 3acmpaxoBameneH nasap npe3 2007 2. uMmywecmBeHume 3acmpaxoBku 3aexa gar om 19,3 % om obwio-
3acmpaxoBameAHusa BU3HeC, a peaAusupaHuUaAMm npemMueH npuxog Bosrese Ha 81,5 MApg. eBpo. Mpe3 2007 2. me3u 3acmpa-
x0BKu omb6eassaxa ompuuameneH peaneH pocm om 0,2 % Ha 20gullHa 6a3a, NPU peaausupaH ompuuamereH mako8 om
1,3 % npe3 2006 2.

Ha 20guwHa Ba3a Hat-8ucok pocm Ha npemMulHuUA Npuxog 66 omyemeH NO 3acmpaxoBku: ,MpaBHu pasHocku” (713 %),
Kpegumu” (222 %), ,PencoBu npeBosHu cpegcmBa” (100 %) u ,3abonaBaHe” (83 %), kamo me3u BugoBe 3acmpaxoBku 3ae-
Maxa cpaBHumenHo Manok gaa B nopmadedna Ha gpykecmBama no 0bwio 3acmpaxoBaHe.

MpemMudHusM npuxog no 3acmpaxoBka ,MpaBHu pasHocku” Bo3nese Ha 1186 AB., kamo camo 3AL AAVAHLL BbATAPUA
omyeme ckaloueHu gozoBopu no mo3u Bug 3acmpaxoBka.

PeanusupaHusm npemueH npuxog no 3acmpaxoBka ,Kpegumu” Bosnese Ha 30 023 xua. AB., kamo HaU-Bucok npemueH
npuxog no mosu Bug 3acmpaxoBka omueme 3K AEB MHC (24 207 xua. A8.).

Mo 3acmpaxoBka ,PencoBu npeBosHu cpegcmBa” Be peaAusupaH NpemueH Npuxog 8 pasmep Ha 7 684 xuA. AB., kamo Hal-
20AaM Be genom Ha 3A AAVIAHLL BbATAPUA ¢ peanusupaH npemueH npuxog om 7 260 XuA. AB.

OmuemeHusM NpemueH Npuxog no 3acmpaxoBka ,3abondBaHe” 6e B pasmep Ha 33 XUA. AB., koUmo 6e omyemeH om

XOW 3AL.
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OmpuuameneH pocm B npemMulHUA NPUXOg Ha 20guwHa 6asa 6e omyemeH no 3acmpaxoBku: ,AemamenHu anapamu”
(-22,2 %), ,TO, cBop3aHa c npumexkaBaHemo U U3NOA3BaHEMO Ha AemameAHuU anapamu” (-9,4 %), ,FO, cBop3aHa ¢ npume-
*aBaHemo u u3noAsBaHemo Ha naaBamenHu cogoBe” (-9,2 %), ,JoBapu no Bpeme Ha npeBo3” (-3,1 %) u ,dpyau wemu Ha

umyuwecmeo” (-0,7 %).

BpymHu HauucaeHu (3anucaHu) npemuu om o6wo3acmpaxoBamenHume gpy>kecmBa
no BugoBe 3acmpaxoBku

BugoBe 3acmpaxoB8ku ‘ 2007 2. ‘ Temn Ha
OMH. gAA ‘ XUA. AB. OMH. gan ‘ npupacm

1. 3nononyka 27 31 1,8% 21808 7% 25,2%

8 m.u. no 3agbarkumenHa 3acmpaxoBka 5 552 0,4% 5 461 0,4% 7%

L3nononyka” Ha nomHuuume B8 cpegcmBama 3a

obwecmBeH mpaHcnopm

2. 3abonsBaHe 33 0,0% 18 0,0% 82,8%
3. CyxonomHu npeBo3Hu cpegcmBa, 6e3 peaco- | 690 286 45,0% 560 055 44,1% 23,3%
Bu npeBo3Hu cpegcmBa

4. PencoBu npeBo3Hu cpegcmBa 7 684 0,5% 3 836 0,3% 100,3%
5. AemameAHU anapamu 7 024 0,5% 9 025 0,7% -22,2%
6. MraBamenHu cogoBe 21955 1,4% 16 974 13% 29,3%
7. ToBapu no Bpeme Ha npeBo3 18 215 1,2% 18 803 1,5% 3,1%
8. Moxkap u NnpupogHuU GegcmBus 200 473 13,1% 181 879 14,3% 10,2%
9. Opyeu wemu Ha umyulecmBo 59 120 3,9% 59 520 47% -0,7%
10. TO, cBop3aHa ¢ npumerkaBaHemo u u3non3Ba- K 383 844 25,1% 309 634 24,4% 24,0%
Hemo Ha MTC

8 m.u. no FO Ha aBmomobuaucmume 368 812 24,% 299 235 23,6% 23,3%
8 m.u. no "3eneHa kapma” 10 982 0,7% 8 138 0,6% 34,9%
8 m.u. paHu4Ha 3acmpaxoBka "fO” 2163 0,1% 654 0,1% 230,5%
8 m.u. no O Ha npeBo3Baya 1887 0,1% 1607 0,1% 17,5%
11. TO, cBop3aHa ¢ npumexkaBaHemo u usnoasBa- | 7 836 0,5% 8 650 0,7% -9,4%
HEeMo Ha AemameAHU anapamu

12. TO, cBop3zaHa c npumexkaBaHemo u u3non3Ba- | 1928 0,1% 2125 0,2% -9,2%
Hemo Ha nAaBamenHu cogoBe

13. O6wa 2paxkgaHcka omzoBopHocm 31673 2% 30 762 2,4% 3,0%
14. Kpegumu 30 023 2,0% 9329 0,7% 221,8%
15. TapaHuuu 3 487 0,2% 3368 0,3% 3,5%
16. Pa3Hu puHaHcoBu 3azybu 31032 2,0% 23143 1,8% 34,1%
17. MpaBHu pasHocku 1 0,0% 0 0,0% 712,6%
18. Momow, Npu NbmyBaHe 10 513 0,7% 9 654 0,8% 8,9%
ObLLO: 1532438 100,0% 1268582 | 100,0% 20,8%

B cekmopa Ha obuiomo 3acmpaxoBaHe ocHoBeH gan B gedHocmma no akmuBHO npezacmpaxoBaHe npe3 2008 2. 3aexa pucko-
Beme, cBop3aHu Coc 3acmpaxoBka ,Mokap u NpupogHU GegcmBus”. MoaydyeHUMe NPeMUU oM uegeHMU NO Masu 3acmpaxoBka
Bo3nm3oxa Ha 49,2 % om obuwusA pasMep Ha NoAydeHUME npemMuu No akmuBHO npesacmpaxoBaHe. Ha caegBawio mMacmo no
OMHOCUMENEH gaA Ce Hapeguxa 3acmpaxoBkume ,MraBamenHu cogoBe” (20,8 %) u ,CyxonomHu npeBosHU cpegcmBa, 6e3 pen-
coBu npeBosHu cpegcmBa” (18,9 %). MHdopMauua omHOCHO BpymHUMe NoAydeHU Npemuu no akmuBHO npesacmpaxoBaHe om

3acmpaxoBamenaume, usBbpwBawu getiHocm No 0bwio 3acmpaxoBaHe, € npegcmaBeHa 8 npunoxseHue 13.2.16.
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B cmpykmypama Ha omcmbneHume npemMuu Ha npesacmpaxoBameau no BugoBe 3acmpaxoBku ¢ Hal-20AdM omHocume-
AeH gan Baxa 3acmpaxoBkume ,Moxkap u npupogHu GegcmBua” (28,1 %), ,CyxonomHu npeBosHu cpegcmBa, 6e3 peacoBu
npeBosHu cpegcmBa” (22,1 %), ,[O, cBop3aHa ¢ npumekaBaHemo u usnoasBaHemo Ha MMC" (19,1 %) u ,dpyeu wemu Ha

umyuwecmBo” (9,3 %).

KoedpuuueHm Ha camo3agoprkaHe B8 o6womo 3acmpaxoBaHe no BugoBe 3acmpaxoBku
3a 2008 2.

BugoBe 3acmpaxoB8ku BpymeH npemu- | OmcmoneHu KoedpuyueHm
eH npuxog npemMuu Ha Ha camo3agop-
(8 xun. nB.) npe3acmpaxo- »kaHe
Bamensa
(CRUTW:H)
3abondBaHe 33 0 1,00
MpaBHu pasHocku 1 0 1,00
PasHu ¢puHaHcoBuU 3azybu 31032 1177 0,96
Kpegumu 30 023 1542 0,95
CyxonomHu npeBo3HuU cpegcmBa, 6e3 peancoBu npeBo3Hu | 690 286 58 954 0,91
cpegcmBa
3nononyka 27 31 2684 0,90
Momouw, npu nomyBanxe 10 513 1135 0,89
O, cBop3aHa ¢ npumerkaBaHemo u u3noA3BaHemMo Ha 383 844 50 914 0,87
Mnc
PencoBu npeBo3Hu cpegcmBa 7 684 2 006 0,74
Obuwia 2pakgaHcka omzoBopHoCcmM 31673 10 439 0,67
ToBapu no Bpeme Ha npeBo3 18 215 6 331 0,65
MoXkap u npupogHuU BegcmBusa 200 473 75 029 0,63
[apaHuuu 3 487 1450 0,558
Opyau wemu Ha umyuwecmBo 59 120 24 809 058
[MAaBamenHu cogoBe 21955 15 228 0,31
O, cBop3aHa ¢ npumerkaBaHemo u usnoA3BaHemMo Ha 1928 1374 0,29

nAaBamenHu cogoBe

AemameAHuU anapamu 7024 6 202 0,12
O, cBop3aHa ¢ npumerkaBaHemo u usnoA3BaHemMo Ha 7 836 7 634 0,03
AeMameAHU anapamu

OBLLO: 1532438 266 909 0,83

AHAAIN3 N CTPYKTYPA HA N3MNAATEHWTE OBE3LLETEHWA N PASXOOAWTE, CBbP3AHN
CbC 3ACTPAXOBATEAHATA OEAHOCT, MO BUOOBE 3ACTPAXOBKM

Pasmepom Ha usnaameHume obesuemeHus B obulozacmpaxoBamenHus cekmop npes 2008 2. Bo3nese Ha 594 263 XuA. AB.
npu usnaameHu 451504 xuA. AB. 20guHa no-paHo, ¢ koemo ce omueme usnpeBapBaui pocm om 31,6 % Ha 2oguwHa 6a3a 8
cpaBHeHUe C pbCma Ha BpymMHUA NpeMueH Npuxog. BosHukHaaume npemeHuUU No 06Wwo 3acmpaxoBaHe Gsxa B pasmep
Ha 772 618 xuA. AB., kamo pbcmbm Ha 20guwHa 6a3a Ge 37,9 %.

Hal-2ondM omHocumeneH gan B cmpykmypama Ha usnaameHume obeswemeHus 3aexa 3AL BYACTPAL c¢ 19,4 %, O3U
— OBLLO 3ACTPAXOBAHE All ¢ 16 %, 3AL AAVIAHLL BbATAPUA ¢ 10,5 % u 30 BYA MIHC AL ¢ 10,2 %. CoBkynHusm gaa Ha me3u

gpykecmBa 6e 56,1 % om obuiua 06eM Ha usnaameHume obeswemeHus 8 cekmopa. Mo-nogpobHa UHPOPMaUUs OMHOC-
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HO u3nAameHume obe3wemeHus, Bo3HUKHaAUME NpemeHUUU U U3MeHeHuUama B mexHume cmoldHocmu MoXke ga Boge
HamepeHa B npunorkeHue 13.2.2A u npunoxkeHue 13.2.2b.

Om npunokeHue 13.2.2b ce Buxkga, Ye npu okoro gBe mpemu om 3acmpaxoBameaume No 06w 3acmpaxoBaHe yBeauve-
HUEeMO Ha U3nAameHuUme obe3wemeHusa Ha 20guwHa 6a3a usnpeBapBa pocma Ha npemulHua npuxog. Mpu DXKEHEPAAM
3ACTPAXOBAHE AL ce HabalogaBa egHoBpeMeHHO cnag Ha npemMulHus npuxog (om -3,9 %) u 2onaMo yBeaudeHue kakmo
Ha U3nAameHuUme obeswemeHus (¢ 53,6 %), maka u Ha Bo3HUKHaAUMe NpemeHUUU (CbC 75,5 %) Ha 20guwHa Basa.

BAE3 EAL, EV A/ OXI BbATAPVIA 30 EAL u OBB — EM A/ OXW 30 Al omuemoxa noBeue om 200 % HapacmBaHe Ha U3-
nAaMeHUMe om msax obe3uemeHus.

OBb — E A IXW 30 Al om6easza HapacmBaHe Ha usnAameHume obesulemeHus No Bcudku npegaazaHu om gpyke-
cmBomo BugoBe 3acmpaxoBku (,3nononyka”, ,Moxkap u npupogHu 6egcmBus” u ,PasHuU duHaHCoBU 3azy6u”).
HapacmBaHemo Ha pasMepa Ha usnaameHume obesuiemenus om EV AN XKW BbATAPUA 30 EAL ce goAku Ha 20AMOMO
HapacmBaHe Ha usnAameHume obe3wemeHus ¢ 2 487 xuA. AB. no 3acmpaxoBka ,Mokap u NnpupogHU GegcmBus”.

B cmpykmypama Ha usnaameHume obesulemeHus no BugoBe 3acmpaxoBku Hal-20AdM OMHocuMeneH gaa 3aexa: ,Cyxo-
NomMHU NpeBosHu cpegcmBa, 6e3 percoBu npeBosHu cpegcmBa” (57,5 %), MO, cBbp3aHa ¢ npumeXkaBaHemo U U3NoA3BaHe-
mo Ha MIC" (27,2 %) u ,Mokap u npupogHu 6egcmBus” (5,3 %). B npunoxkeHue 13.2.2B e npegcmaBeHa UHbOpMauUs
OMHOCHO U3NAaMeHuUme obe3wemeHus, Bo3HukHaaume npemeHuuu U dpakmuuecku u3BopweHume pasxogu nNo BugoBe
3acmpaxoBku.

Hag 100 % yBeauyeHue Ha pasmMepa Ha U3nAameHUmMe obe3uwemeHus Ha 20gulUHa 6asza ombeaasaxa 3acmpaxoBku: ,lapaH-
uuu” — om 265 %, ,Kpegumu” — om 175 %, ,MraBamenHu cogoBe” — om 165 %, u ,AemamenHu anapamu” — om 146 %.

Mo 3acmpaxoBka ,fapaHuuu” usnaameHumMe obesulemeHus 3a Nepuoga aHyapu — gekemBpu 2008 2. 6axa B pasmep Ha 739
XUA. AB., @ 20guHa No-paHo Bsxa B pasmep Ha 203 XuA. AB., uau 6e omuemeH pocm om 265 %. 3A0 AAVAHLL BbATAPUA
usnaamu 59 % om obeswemeHuama no mo3u Bug 3acmpaxoBka.

Mo 3acmpaxoBka ,Kpegumu” npe3 pasarekgaHua nepuog Baxa usnaAameHu obesulemeHus B pa3mep Ha 5 006 xuA. AB.,
kamo HaU-zonam gan B max om 45 % 3ae 3K AEB MIHC ALL. Bonpeku moBa Hal-20AaMO HapacmBaHe Ha usnaameHume obes-
wemeHua ombeasasaxa gpykecmBama 03U — OBLLO 3ACTPAXOBAHE ALl (om 47 xuA. AB. npe3 2007 2. Ha 936 XUA. AB. npe3
2008 2.) u 3A0 APMEEL, ALl (om 31 xuA. AB. Ha 365 XUA. AB.).

M3nnameHume obe3ulemeHus No 3acmpaxoBka ,AemameaHu anapamu” 8 kpas Ha 2008 2. Bo3aazoxa Ha 1376 XuA. AB., om
koumo 85 % 6axa usnaameHu om 3AL BYACTPAL.

Mo 3acmpaxoBka ,MAaBamenHu cogoBe” Baxa usnaameHu obesulemeHus B pasmep Ha 17 471 xuA. AB. Hal-2onaMo HapacmBa-
He 8 abconlomHa cmolHocm ombeaasaxa gpykecmBama 3AL BYACTPAL om 8 998 xua. AB., 3A0 AAVMAHLL BbATAPUA om
2 732 xun. AB. u 3K YHUKA ALl om 345 xun. AB.

M3nanameHume obe3wemeHus Ha uegeHmu no obwio 3acmpaxoBaHe BAxa B pasmep Ha 3 986 xuA. AB., kamo Hal-20nMm Ge
genom Ha 3acmpaxoBka ,Mokap u npupogHu 6egcmBus” (61,6 %). Creg Hea ce Hapeguxa ,CyxonbmHu npeBo3HuU cpeg-
cmBa, 6e3 pencoBu npeBosHu cpegcmBa” ¢ 19,1 %, u ,MraBamenHu cogoBe” ¢ 10,6 % om obuiama CyMa Ha U3naameHume
obe3wemeHus no gozoBopu, npegMem Ha akmuBHo npe3acmpaxoBaHe.

Bo3cmaHoBeHUmMe cymu no npesacmpaxoBamenHu gozoBopu Bo3aazoxa Ha 92 763 XuA. AB., koemo 6e 16 % om usnaame-
Hume npe3 2008 2. obe3ulemeHuUs NO 0BULO 3acmpaxoBaHe.

Om npunorkeHue 13.2.2I ce Buxkga, Ye Ha 20gUWHa 6asa yBeAudeHUEMO Ha UsNAaMeHUMe obe3uwemeHus npu BugoBeme
3acmpaxoBku ,3nononyka”, ,CyxonbmHu npeBo3Hu cpegcmBa, 6e3 peacoBu npeBosHu cpegcmBa”, ,AemameaHu anapamu”,
JJ1aaBamenHu cogoBe”, ,Ipy2u wemu Ha umyuwecmBo”, IO, cBop3aHa ¢ npumexkaBaHemo u usnoa3BaHemo Ha MIMCY, IO,
cBopsaHa ¢ npumerkaBaHemo u u3noa3BaHemo Ha AemameaHu anapamu”, IO, cBop3aHa ¢ npumekaBaHemo u u3noA3Ba-

Hemo Ha nAaBamenHu cogoBe” u fapaHuuu” usnpeBapBam pocma Ha npeMudHUA NPUXOg.

fToguweH omuyem 2008 m



OcHOBHU noka3zameau no BugoBe 3acmpaxoBku, npegnazaHu om o6wo3acmpaxoBa-
menHume gpy>kecmBa

BugoBe 3a- 2008 2. 2007 2.
cmpaxoBku

BpymeH BpymeH BpymeH BpymeH BpymeH BpymeH BpymeH BpymeH

koedpuuu- | koedpuuu- | kombu- MeXxHU- koeduuu- | koepuuu- | kombu- mexHuYe-
eHm Ha eHm Ha HUpaH yecku eHm Ha eHm Ha HUpaH cku pesyn-
wemu- pasxogu- koeduuu- | pesyamam | wemu- pasxogu- | koedpuuu- | mam
Mocm me eHm (XuA. AB.) | Mocm me eHm (XuA. AB.)

1.3nononyka 0,23 0,49 0,73 6893920 | 0,21 0,47 0,68 6 112 318

2. 3abonsBare | 0,55 0,52 1,07 -3393 1,60 0,29 1,90 -16 990

3. CyxonomHu | 0,57 0,37 0,94 23282755 | 055 0,40 0,94 14 282 616

npeBosHu

cpegcmBa,

6e3 pencoBu

npeBosHu

cpegcmBa

4. PencoBu -0,05 034 0,29 5484 002 | 0,08 0,31 0,38 2 291 884

npeBo3Hu

cpegcmBa

5. Aemamen- | 0,21 0,13 033 4520258 | 022 0,12 034 6 966 634

HU anapamu

6. MAaBamen- | 0,79 033 112 -2629952 | 0,64 0,46 1,09 -302 649

HU CogoBe

7. ToBapu no | 0,19 0,43 0,61 7 617 879 0,22 0,42 0,64 6 552 548

Bpeme Ha

npeBos

8. Mokap u 0,17 0,31 0,48 104833364 | 0,19 0,31 0,51 80 773 761

NPUPOgHU

6egcmBus

9. Opyau 0,15 0,46 0,61 25562 975 | 0,08 0,40 0,48 24 559 845

wemu Ha

umMywecmBo

10. IO, cBop3a- 0,84 0,37 121 -100215669 | 0,74 0,39 113 -44.994 350

Ha C npume-

*aBaHemo u

usnon3BaHe-

mo Ha MTIC

11. TO, cBop3a- | 0,00 0,12 0,13 6437972 | 0,00 oM 0,10 8 191678

Ha C npume-

»kaBaHemo u
u3non3BaHemMo
Ha Aemamen-

HU anapamu
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12. TO, cBop3a- | 1,23 0,48 1,72 -1559 954 | 0,01 0,20 0,21 1720 902

Ha ¢ npume-

*aBaHemo u

u3non3Banemo

Ha nAaBamen-

HU CogoBe

13. Obwa 0,49 0,28 0,77 7341608 | 043 0,25 0,68 9 227 200

2parkgaHcka

omzoBop-

Hocm

14. Kpegumu | 0,23 0,25 0,48 10 975 686 | 0,18 0,40 0,558 2 835 100

15. TapaHuuu 0,15 0,28 0,43 1923 679 -0,69 0,35 -0,34 4164 083

16. PasHu 0,32 0,45 0,77 9930697 | 029 0,42 0,71 3 616 727

$uHaHcoBu

3a2ybu

17. MpaBHu 0,00 0,21 0,21 256 0,00 1,85 1,85 820

pa3Hocku

18. Momouwy, 0,22 0,51 0,73 2572202 | 06 0,557 0,72 2 886 989

npu nomy-

BaHe

OBLLO: 0,53 0,36 0,89* 113 023 0,48 0,38 0,86* 128 869
284* 115*

* CmoUHocmume ca noAydeHU Ha 6aza omyumaHe Ha HenocpegcmBeHO NpUCbUWUME NPUXOgU U pa3xogu no BugoBeme 3acmpaxoBku, 6e3 ga ce Biemam
npegBug gpyau mexHuyecku pasxogu U pasnpegeAeH Npuxog om uHBecmuuuu, omyemeHu 8 Omuema 3a goxogume. dpy2ume mexHuvecku pasxogu 3a
2008 2. ca 8 pa3mep Ha 105 753 xuA. AB. (kogemo npeobragaBauio ce BkalouBam obesueHka Ha B3emaHua No 3acmpaxoBameAaHu gozoBopu € pascpoYeHO NAa-
waHe Ha npemuume u BHocku Bb8 PpoHgoBe), a pasnpegereHUAM Npuxog om uHBecmuuuu e B pasmep Ha 20 648 xuA. AB. 3a 2007 2. gpyaume mexHuyecku
pasxogu ca B pasmep Ha 85 636 xuA. AB., a pasnpegeAeHUAM Npuxog om uHBecmuuuu e B pasmep Ha 35 939 xuA. AB.

Hal-20ndM omHocumeneH gsaa B 6pymHua mexHudecku pesyamam no BugoBe 3acmpaxoBku umaxa ,MoXkap u npupogHU
BegcmBus” (104 888 xua. AB.) u ,dpy2u wemu Ha umyulecmBo” (25 563 xua. AB.).

Mo 3acmpaxoBka ,MpakgaHcka omzoBopHocm, cBop3aHa ¢ npumekaBaHemo U usnoAsBaHemo Ha MIMC" GpymHUAM Mmex-
Huuecku pesyamam npogonku ga HamaaaBa, kamo gocmuzHa ompuuameaHu cmodHocmu om -100 216 xua. AB. Om 16
3acmpaxoBameau, uMawu NpaBo ga npegaazam masu 3acmpaxoBka, 10 omyemoxa ompuuameneH 6pymeH mexHuvecku
pesyamam: O3W1 — OBLLO 3ACTPAXOBAHE ALl (-29 484 xun. AB.), 3K BbATAPCK/ MMOTW AL (-17 973 xuA. AB.), 3K YHUNKA
Al (-14 327 xuA. A8.), 3A0 APMEELL Al (-13 691 xun. A8.), IMEHEPAA 3ACTPAXOBAHE AL (-12 474 xun. A8.), 3A0 BYACTPAL
(-5 894 xun. A8.), 30 BYA IHC ALl (-4 031 xuA. A8.), 30 EBPONHC AL (-3 692 xuaA. AB.), MIHTEPAMEPVKAH BbATAPUA 3EAL
(-1886 xun. AB.) u 3AL BMKTOPWA (-550 XuA. AB.).

Dakmuyecku usBopweHume pasxogu npe3 2008 2. om obuwo3zacmpaxoBamenHume gpykecmBa, cBop3aHu ¢ maxHama
gelHocm, Bo3asa3oxa Ha 581 055 xuA. AB. npu 481 325 XuA. AB. 3a cbwua nepuog Ha 2007 2., koemo npegcmaBasBa 38 %
om BpymHUA NPeMUEH NPUxX0g, peaausupaH B8 cekmopa. bpymHusm koeduuueHm Ha pasxogume B kpas Ha omyemHus
nepuog 6e 0,36 npu 0,38 B kpaa Ha 2007 2.

AkBu3uUUOHHUME pa3xogu Bo3aazoxa Ha 354 576 xuA. AB. U npegcmaBadBam 61% om u3BopuueHume dpakmuyecku pasxogu
u 23,1% om peanusupaHua 6pymeH npemueH npuxogd 3a 2008 2. Om msax 293 054 xuA. AB., UAU 82,6 %, ca akBU3UUUOHHU
KOMUCUOHU, 23 474 xuA. AB., UAU 6,6 %, ca pa3xogume 3a peknama u 38 048 xuA. AB. ca gpyau npeku u kocBeHu akBusuuu-
OHHU pasxogul.

M3nanamerHume akBuszuuuoHHU KomucuoHuU no 3acmpaxoBka ,CyxonomHu npeBosHu cpegcmBa, 6e3 peacoBu npeBosHu

cpegcmBa” Boaaazoxa Ha 144 948 xuA. AB., kamo HapacHaxa ¢ 19,7 %. Oerom Ha akBusuuuOHHUME KOMUCUOHU NO MO3u
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Bug 3acmpaxoBka 6e 54 % om obwo usBopweHume dakmuuecku pasxogu no Buga 3acmpaxoBka u 21 % om npemMulHuA
npuxog No mo3u Bug 3acmpaxoBka.

Mo 3acmpaxoBka ,MO, cBop3aHa ¢ npumexkaBaHemo u u3noa3BaHemo Ha MIMC" koM kpas Ha omuemHua nepuog Haxa
u3nAameHu akBusuuuoHHU komMucuoHu B8 pasmep Ha 78 756 xuA. AB. npu 61429 xuA. AB. 20guHa no-paHo. OmuyemeH Ge
HapacmBaHe om 28 % Ha 2oguwiHa 6a3a. [lenom Ha usnaameHume akBU3uUUOHHU komMucuoHU no mo3su Bug 3acmpa-
x0Bka om obuio usBopuweHume dakmuuecku pasxogu no Hesa Bo3nese Ha 53 % U 21 % om npeMulHuUA Npuxog No Buga
3acmpaxoBka.

M3BopuieHUMe agMuHUCMPamMuBHU pasxogu 6saxa 8 pasmep Ha 166 684 xuA. AB., UAu 29 %, om o06wo u3BbpweHUMe
pasxogu u 11% om 6pymHus npemueH npuxog. Kom kpas Ha 2008 2. pasmepbm Ha u3BopuweHume om obwo3acmpaxoBa-
meAHUMe gpykecmBa agMUHUCMpPamMuBHU pa3xogu CNPAMO ColUs NEpUOg Ha MUHaAaMa 20gUHa HapacHa ¢ 14 %.

Mo 3acmpaxoBka ,CyxonbmHu npeBo3Hu cpegcmBa, 6e3 peacoBu npeBo3Hu cpegcmBa” usBopweHUMe agMuHUCMpPamue-
HU pa3xogu Bo3aazoxa Ha 75 454 xun. AB., koemo Be 28 % om obuwio U3BbpweHUMe pa3xogu NO Mo3u Bug 3acmpaxoBka u
11% om npeMulHuA Npuxog No HesA. HapacmBaHemo Ha 20guulHa 6asa 6e 17 %.

Mo 3acmpaxoBka ,[O, cBop3saHa ¢ npumexkaBaHemo u uznoaBaHemo Ha MINC" usBopweHume agMuHUCMpPamuBHU pa3xo-
gu Bo3amzoxa Ha 23 820 xuA. AB., kamo HapacHaxa ¢ 10 % Ha 20guwHa 6asa u npegcmaBaaBam 16 % om obwWo U3BbPWEHU-
me pa3xogu No mo3u Bug 3acmpaxoBka u 6 % om npeMulHUA NPUXOg NO Hes.

Pasxogume 3a ypexgaHe Ha npemeHuuU Bo3razoxa Ha 24 576 XUA. AB., UAU 4 % om 06wo u3BopweHUMe pPa3xogu.
Pasmepom Ha usBobpuieHume pasxogu Bo3nese Ha noBeye om 40 % om npemMulHUA NPUXOJ, PeaAusupaH No Cbom-
BemHus Bug 3acmpaxoBka: npu O, cBbp3aHa ¢ npumexkaBaHemo u u3noa3BaHemo Ha nAaBamenHu cogoBe” — 66 %,
.3aboaaBaHe” — 53 %, ,MoMmow, Nnpu NomyBane” — 53 %, ,3ronoayka” — 50 %, ,PasHuU dpuHaHCcoBU 3azybu” — 46 %, ,Lpyau
wemu Ha umywecmBo” — 46 %, ,ToBapu no Bpeme Ha npeBo3” — 44 %, u ,MraBameaHu cogoBe” — 43 %.

Hal-MHO20 HapacHaxa u3BopuleHume pasxogu Npu 3acmpaxoBkume ,3aboaaBaHe” — ¢ 232 %, ,[O, cBop3aHa C Npu-
mexkaBaHemo U u3noa3BaHemo Ha nAaBameaHu cogoBe” — ¢ 203 %, ,Kpegumu” — coc 123 %, u ,PencoBu npeBosHu

cpegcmBa” — coc 121 %.

AHAAN3 N CTPYKTYPA HA TEXHUYECKWTE PESEPB N AKTUBUTE 3A NMOKPUTUE
HA TEXHWYECKWTE PE3EPBW

AHAAN3 N CTPYKTYPA HA BPYTHUTE TEXHWNYECKI PE3EPBU

B kpaa Ha 2008 2. pasmepbm Ha 6pymHume mexHudecku pe3epBu, 3agereHU om obuiozacmpaxoBameaHume gpykecmBa,

gocmuzHa 1197 655 xuA. AB. npu 921 138 XuA. AB. 20guHa No-paHo.

BpymHu mexHuuecku pe3epBu 8 o6womo 3acmpaxoBaHe (B8 xuA. AB.)

B TEX- 31.12. 31.12. 31.12. MpomsaHa MpomsaHa MpomsaHa
HWNYECKWN 2008 2. 2007 2. 2006 2. 20082./ 20072./ 20062./
PE3EPBU 20072. 20062. 20052.
[MpeHoc- 535 732 455 024 350 449 269 587 17,7% 29,8% 30,0%
npemMueH

pesepB

Pe3epB 3a Heus- | 18 996 44 33 - 43072,7% 33,3% -

mekau puckoBe

Pe3epB 3a 640 852 464 204 333 688 275 483 38,1% 39,1% 21,1%
npegcmoawu

NAaWaHuA
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B8 m. u. pesepB | 239 129 160 843 1M1 329 80 320 48,7% 44,5% 38,6%
3a Bo3HUKHaAu,
HO HenpegsBe-

HU npemeHuuu

3anaceH ¢oHg | 1811 1649 920 1286 9,8% 79,2% -28,5%
Pe3epB 3a 6oHy- | 263 217 0 - - - -

cu u omcmonku

HOpyau pesepBu, O 0 7724 3509 - -100,0% 120,1%
0gobpeHU om

KOH

OBLLO: 1197 655 | 921 138 692 815 549 865 30,0% 33,0% 26,0%

Hau-20nam gsan B8 BpymHume mexHuvecku pesepBu om 54 % 3ae pesepBom 3a npegcmoawU NAAUAHUA. Pasmepbm Ha
mo3u pe3epB B kpas Ha 2008 2. Bo3nese Ha 640 852 xuA. AB., HapacmBaUku ¢ 38,1 %, Npu pbCM Ha NPeMUUHUA NPUXOg OM
20,9 %.

Mo 3acmpaxoBka O, cBop3sanHa ¢ npumerkaBaHemo u usnoaBaHemo Ha MIC” 3agereHUAM pe3epB 33 NPegcMOoAWU NAAUA-
HuA koM kpas Ha 2008 2. HapacHa ¢ 48 % Ha 20guulHa Basa U gocmuzHa 426 772 XUA. AB. NpuU pbcmM Ha NPeMUUHUA NPUXOg NO
mo3u Bug 3acmpaxoBka om 24 % Ha 20guwHa 6a3a. YBeaudeHuemo Ha pesepBa No masu 3acmpaxoBka 6e 2naBHo B pesyamam
om HapacmBaHemo ¢ 51 % Ha Yacmma om Hezo 3a Bb3HUKHaAU, HO HenpegaBeHU NpemeHuUUU.

Pasmepom Ha npeHoc-npeMutiHUsA pe3epB B kpas Ha 2008 2. Bosnese Ha 535 732 XUA. AB. U ombBenssa HapacmBare om 45 % Ha
20gUWHa 6a3a. Mo BugoBe 3acmpaxoBku Hal-20AIMO HapacmBaHe Ha NpeHoc-NpemMuliHUA pe3epB ce omyeme No 3acmpa-
x0Bku ,CyxonemHu npeBo3Hu cpegcmBa, 6e3 peancoBu npeBosHu cpegcmBa” (c 49 634 xuA. A8.), IO, cBop3aHa ¢ npumexkaBa-

Hemo u usnonsBaHemo Ha MIMC” (c 26 173 xun. AB.) u ,Kpegumu” (c 6 028 xuA. AB.).
AHAAWN3 HA PA3BUTUETO HA NA3APA HA QMHAHCOBW 3ACTPAXOBKN

Kom kpas Ha 2008 2. 3anucaHuam npemMueH npuxog No puHaHcoBume 3acmpaxoBku Bo3nese Ha 64 543 xua. AB., om koumo
30 023 xuA. AB. no 3acmpaxoBka ,Kpegumu”, 3 487 xun. AB. no 3acmpaxoBka ,fapaHuuu” u 31 032 xuA. AB. no 3acmpaxoBka
,PasHU duHaHcoBU 3a2y6u” (npunorkerue 13.2.3). 3K AEB MHC ALl 3anuca 37 084 xuA. AB. om npeMulHUA NPUXOg NO Mpume
Buga 3acmpaxoBku, caegBarHa om 3A0 AAVAHLL BbATAPUIA ¢ 5 285 xua. A8., 30 BYA MIHC Al ¢ 4 406 xua. A8., 301 EBPOMHC ALl ¢
4127 xun. A8. u A3 — OBLLO 3ACTPAXOBAHE AL ¢ 3 796 xuA. AB. PeaausupaHuam poCm Ha NnpeMulHuA NPUXOg Ha 20gUUUHa
6asa 6e coomBemHo 222 % no 3acmpaxoBka ,Kpegumu”, 3,5 % no 3acmpaxoBka ,fapaHuuu” u 34 % no 3acmpaxoBka ,PasHu
duHaHcoBuU 3azybu”.

Bo3HukHaaume npemeHuuu npe3 2008 2. 6axa B pasmep Ha 16 095 xuA. AB., om koumo 10 389 xuA. AB. BAxa uUsNAaMeHU
obesuwemeHus. BosHukHaaume npemeHuuu no 3acmpaxoBka ,Kpegumu” Bv3aa3oxa Ha 5 437 xua. AB., no 3acmpaxoBka
JJapaHuuu” — Ha 527 xuA. AB., u no 3acmpaxoBka ,PasHuU duHaHcoBuU 3azybu” — Ha 10 131 xuA. AB. Hal-zonam gsan B obuio
Bo3HukHanume npemeHuuu No mpume Buga 3acmpaxoBku 3ae 3A0 AAAHL, BbATAPUA, cnegBaHo om 3K AEB MHC Al u
03U — OBLLO 3ACTPAXOBAHE AL

Obwo 3ageneHUMe mexHuvecku pe3epBu no mpume Buga ¢uHaHcoBU 3acmpaxoBku kom kpas Ha 2008 2. Bo3na3oxa Ha
40 244 xun. A8., om koumo 13 824 xun. AB. 6:Axa 3ageneHuU no 3acmpaxoBka ,Kpegumu”, 3 576 xuA. AB. no 3acmpaxoBka ,la-
paHuuu” u 22 844 xun. AB. no 3acmpaxoBka ,PasHu duHaHcoBu 3azybu”. MpeHoc-npemutHUAM pe3epB Bo3nese Ha 19 607 XUA.
AB., om koumo 9 159 xuA. AB. no 3acmpaxoBka ,Kpegumu”, 672 xua. AB. no 3acmpaxoBka ,fapaHuuu” u 9 776 xuA. AB. No 3a-
cmpaxoBka ,PasHu puHaHCOBU 3azybu”. PesepBom 3a npegcmoawu NAawaHusA Bo3aese Ha 19 165 xua. AB., om koumo 3 360
XUA. AB. no 3acmpaxoBka ,Kpegumu”, 2 803 xuA. AB. no 3acmpaxoBka ,fapaHuuu” u 13 002 xuA. AB. no 3acmpaxoBka ,PasHu
¢duHaHcoBu 3azybu”. 3anacHuam ¢oHg Bv3nese Ha 1 317 xua. AB., om koumo 1154 xuA. AB. no 3acmpaxoBka ,Kpegumu”,
100 xuA. AB. no 3acmpaxoBka ,fapaHuuu” u 63 xuA. AB. no 3acmpaxoBka ,PasHu PpuHaHCoBU 3a2ybu”. PesepBom 3a BoHycu

u omcmbnku Bo3nese Ha 152 xuA. AB., 3ageneHU no 3acmpaxoBka ,Kpegumu”. PesepBom 3a Heusmekau puckoBe Bo3nese
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Ha 3 XUA. AB., kolmo 6Ge 3ageneH no 3acmpaxoBka ,Pa3Hu duHaHCoBU 3azybu”. Hal-2onaM Be pa3mepom Ha 3agereHUme
mexHuuvecku pesepBu om 3A0 AAMAHLL BbATAPUA — 13 252 xuA. AB., caegBaHo om 3K AEB MHC ALl — 9 403 xua. A8., u 131
— OBLLO 3ACTPAXOBAHE ALl — 4 536 XxuA. AB.

Pasmepom Ha 3acmpaxoBameAHama cyma, 3a koamo 6axa nokpumu puckoBeme kom kpas Ha 2008 2., Bo3nese Ha
3 965 761 xuA. AB., om koumo 1484 890 xuna. AB. no 3acmpaxoBka ,Kpegumu®, 312 183 xua. AB. no 3acmpaxoBka ,lapaHuuu”
u 2 168 688 xuA. AB. no 3acmpaxoBka ,Pa3Hu puHaHcoBU 3azybu”.

OmHouweHuemo Ha npemutiHua Npuxog KoM 3acmpaxoBameaHama cymMa 3a nepuoga aBzaycm — gekemBpu 2008 2. ce gBurke-
we 8 gpaHuyume om 1% go 2 % no 3acmpaxoBka ,Kpegumu®”, om 0,6 % go 1,1% no 3acmpaxoBka ,apaHuuu” u om 0,9 % go
1,4 % no 3acmpaxoBka ,PasHu dpuHaHCcoBU 3azybu”.

OmHoweHuUemMo Ha UsnAameHuUme obesuemeHus koM 3acmpaxoBameAaHama cymMa 3a nepuoga aBzycm — gekemBpu 2008 2.
ce gBukewe B zpaHuuume MexXgy 0,3 % u 0,6 % no 3acmpaxoBka ,Kpegumu”, 0,2 % no 3acmpaxoBka ,fapaHuuu” u meXgy
0,2 % go 0,4 % no 3acmpaxoBka ,PasHuU GpuHaHCOBU 3azybu”.

TexHuveckusm pesyamam kom kpas Ha 2008 2. no mpume Buga ¢uHaHcoBu 3acmpaxoBku 6e coomBemHo 10 976 XUA. AB.
npu 2 835 xuA. AB. 3a 2007 2. no 3acmpaxoBka ,Kpegumu”, 1 924 xuA. AB. npu 4 164 xuA. AB. 3a 2007 2. no 3acmpaxoBka

JJapaHuuu” u 9 931 xuA. AB. npu 3 617 xuA. AB. 3a 2007 2. no 3acmpaxoBka ,Pa3Hu GuHaHcoBU 3azybu”.
AHAAN3 N CTPYKTYPA HA AKTUBWTE 3A NOKPUTUE HA TEXHNYECKWTE PE3EPBU

Kom kpaa Ha 2008 2. cymama Ha akmuBume 3a nokpumue Ha mexHuyeckume pe3epBu Bo3nese Ha 1203 472 xun. AB.
Had-2zonam gan B cmpykmypama Ha akmuBume 3a nokpumue Ha mexHuveckume pe3epBu 3aexa napuyuHuU cpegcmBa Ha
kaca u no pasnraulamenHu cMemku UAU geno3umu 8 6aHku — 33 %, kamo genosumume 8 6aHku cocmaBaaBam 93 %
om masu 2pyna akmuBu. Ha caegBawo macmo ca B3emaHuama om 3acmpaxoBaHu Auua U NOCpPegHUUU, koumo 3aexa
gan om 18,5 %.

MapuyHume cpegcmBa no kaca, usnoa3BaHu 3a nokpumue Ha mexHuveckume pesepBu, HapacHaxa om 2 993 xuA. AB. kom
kpas Ha 2007 2. go 8 665 xuA. AB. kbm kpaa 2008 2., kamo Hal-20AaMo 6e yBeauueHuemo um npu 3AL0 APMEELL ALl ¢ 2 073
XUA. AB., 30 BYA MHC ALl ¢ 1524 xun. A8., 3K BbATAPCKM MMOTW ALL ¢ 1 000 xua. A8. u O3W — OBLLO 3ACTPAXOBAHE ALl
€ 1000 xuA. AB.

Mokpumuemo Ha mexHuueckume pesepBu ¢ B3emaHus om 3acmpaxoBaHuU AUUA U NOCPegHUUU HapacHa coc 71,35 % Ha
20guWHa Ba3a, uAu ¢ 92 886 XuA. AB. Hal-20naM npuHOoC 33 moBa HapacmBaHe umaxa 3A0 APMEELL ALl ¢ 33 747 xuA. AB.,
3AL BYACTPAL ¢ 16 926 xun. A8., 30 EBPONHC All ¢ 13 877 xun. 8., 3K YHVKA ALl ¢ 12 305 xuA. AB., 3K AEB MHC Al c 9 299
XUA. AB., 30 BYA MHC ALl ¢ 9 056 xuA. AB. u 3K EbATAPCK MMOTU ALl ¢ 7 952 XUA. AB.

Mokpumuemo Ha mexHudeckume pe3epBu ¢ genosumu koM kpas Ha 2008 2. HapacHa ¢ 45,9 % Ha 20guWHa 6a3a, UAU CoC
116 542 xuA. AB. Hal-20naM npuHOC 32 moBa HapacmBaHe umaxa OAMEHEPAAN 3ACTPAXOBAHE AL ¢ 29 371 xua. AB., 3K AEB
WHC ALl ¢ 21 263 xuA. AB., 3A[ BYACTPAL c 20 315 xun. A8., A3 — OBLLO 3ACTPAXOBAHE All ¢ 15 142 xuA. AB. u 3K BbATAP-
CKM MMOTW AL ¢ 13 767 XUA. AB.

C 43,1% Ha 20guWHa Hasa HapacHa nokpumuemo Ha mexHuYecku pesepBu ¢ obauzauuu, a ¢ 42,8 % Hamand nokpumuemo

¢ akuuu.
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AkmuBu 3a nokpumue Ha mexHu4eckume pe3epBu

BVOOBE AKTBW/ Kom OmH. gan | Kom MpomsaHa
31.12.2008 2. 31.12.2007 2.

(xun. n8.) (xun. n8.)

1. LleHHu kHuka, npuemu 3a mopzoBus 121 401 10,1% 116 974 12,2% 3,78%
Ha pe2yAupaH nasap Ha ueHHU kHuka
B8 Penybauka Boazapus uau B gopkaBa
uneHka, kakmo u akuuu, kBanuduuupaHu
obAUZauUU U gpyeu kBaauduuupaHu
goA20Bu ueHHU KHuXa, npuemu 3a mop-
208uA Ha MeXkgyHapOgHO NpU3Hamu u
AUKBUgQHU pezyAupaHuU Nasapu Ha UeHHU
kHuka B mpema goprkaBa
2. LleHHu kHuXka, usgageHu uAu 2apaHmu- | 193 431 16,1% 202 739 21,2% -4,59%
paHu om Penbauka boAzapus uau om
gopkaBa uneHka, kakmo u kBaauduuu-
paHU goneoBu UeHHU kHuxka, usgageHu
UAU 2apaHmMupaHu om mpemu gopka-
Bu, mexHUMe ueHMpanHuU 6aHku uAu
MeXkgyHapOogHU opz2aHu3auuu, 8 koumo
uneHyBa Penybauka Boazapus uau gop-
*aBa unerka
3. AKuuu u ganoBe, usgageHU om UHBec- 21704 1,8% 36 779 3,8% -40,99%
MUUUOHHU gpy*ecmBa u gozoB8opHU
doHgoBe, koumo u3BopwBam getHocm
npu ycroBusma u no pega Ha 3MMLK,
kakmo u akuuu u ganoBe Ha korekmuB-
HU UHBECMUUUOHHU CXemu, Yyuemo

ceganuwie ce Hamupa B8 gopkaBa-uneHka

Ha EC

4 MpaBo Ha cobcmBerHocm Bopxy 3emMu u | 70 337 5,8% 57 418 6,0% 22,50%
cepagu

5, B3emaHua koM npe3acmpaxoBamenu 150 870 12,5% 119 252 12,4% 26,51%

(HamaneHU coc 3agonkeHusma kom
coomBemHua npezacmpaxoBamen),
BkalouumenHo gena Ha npe3acmpaxoBa-
meaume 8 mexHuveckume pesepBu
6. Oeno3umu u B3emaHus kbm uegeHmu 0 0,0% 0 0,0% 0,00%
7. BzemaHua om 3acmpaxoBaHu Auua u no- | 223 077 18,5% 130 191 13,6% 7135%
CpPegHUUU, NPOU3MuUYaULU Om 3acmpa-
xoBameAHU U npe3acmpaxoBamenHu
gozoBopu, koumo He ca npocpoyeHu
noBeye om mpu mMeceua
8. B3emMaHuA No 3aeMu cpewly 3acmpaxoB- | 0 0,0% 0 0,0% 0,00%

ku "MuBom”
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9. MapuyHu cpegcmBa Ha kaca u no pas- 397 529 33,0% 270 583 28,2% 46,92%
nAawameAHu cmemku uau genosumu 8
6aHku, koumo umam npaBo ga u3Bopwi-
Bam GaHkoBa getiHocm B Penybauka

Boazapusa uau B goprkaBa uneHka, 8 m.u.

= genosumu 370 288 30,8% 253 745 26,5% 45,93%

- NapuyHU cpegcmBa No pasnAauwlamenHu | 18 577 15% 13 845 1,4% 34,18%
cmemku

- napu4HuU cpegcmBa no kaca 8 665 0,7% 2993 0,3% 189,51%

10. OmaokeHU akBu3UUUOHHU pasxogu 24 988 2,1% 23 590 2,5% 5,93%

n. be3cnopHo ycmaHoBeHu B3emaHua Bv8 | 134 0,0% 618 0,1% 0,00%

Bposka ¢ BoscmaHoBABaHe Ha gaHbuu
O6wo akmuBu 3a nokpumue Ha mex- | 1 203 472 100,00% 958 144 100,00% | 25,60%

Huyeckume pesep8Bu:
m TEXHWUYECKW PE3YATAT N QUUHAHCOB PE3YATAT

Kom kpas Ha 2008 2. gpykecmBama 8 cekmopa no o6wo 3acmpaxoBaHe omuemoxa ompuuameneH mexHuvecku
pesyamam 8 pasmep Ha -4 694 xun. AB., npu omuemeHu 34 328 xuA. AB. kom Kpas Ha 2007 2. MogpobHa uHbopmMauus
OMHOCHO MexHuUYeckua U puHaHCOB pesyamam Ha obuiozacmpaxoBameaHume gpykecmBa e nomecmeHa 8 npunoxseHue
13.2.4. 3HayumenHo no-Huckusm mexHuvecku pesyamam ce gomku Ha no-HBobp3us memn Ha HapacmBaHe Ha Bb3HUk-
HaAUMe npemeHuUU, HemHU om npesacmpaxoBaHe (¢ 34,6 % Ha 20guwHa 6a3a), CNPAMO MeMna Ha HapacmBaHe Ha
cneyeneHUME NPEMUU, HeMHU om npesacmpaxoBaHe (¢ 24,7 % Ha 20guwHa 6a3a). Hat-2onaM npuHoc B HapacmBaHemo
Ha Bo3HUkHaAnUMe npemeHuuu okasa 2ondMama npomaHa B BpymHama cyma Ha pesepBa 3a NpegcmoAwU NAAWaHUA C
64 %. HemHume onepamuBHU pa3xogu HapacHaxa ¢ 18 % Ha 2oguuiHa 6a3a, a gpyeume mexHuuecku pasxogu, HemHu
om npesacmpaxoBaHe (8 masu nosuyua 3acmpaxoBameaume omyumam kamo pasxogu obesueHkama Ha B3emaHua no
3acmpaxoBameaHume gozoBopu u pasxogume KoM l[apaHUUOHHUA GOHG) — ¢ 23 %. Couo maka npuHoc 8 HaMmansBaHemo
Ha mexHu4eckua pesyamam umawle U pasnpegereHUAM Npuxog om uHBecmuuuu, NpeHeceH om HemexHuyeckua omuem,
koUmo Hamand ¢ 43 % Ha 20guwHa 6asa.

Had-Bucok mexHuyecku pesyamam nocmuzHaxa 3A0 EHEPIA, 3K AEB MHC AL, 30 BYA MHC ALl u 3A0 AAVAHLL BbATA-
PUA. Om 20 obwo3acmpaxoBamenHu gpykecmBa 10 npukaloyuxa nepuoga c ompuuameneH mexHudecku pesyamam: O3
— OBLLO 3ACTPAXOBAHE AL, IXEHEPAAM 3ACTPAXOBAHE Afl, 30 EBPOVHC Afl, 3K BbATAPCKN MOTU ALL, 3K YHUNKA
AL, MHTEPAMEPVKAH BbATAPUA 3EAL, 3A0 BUKTOPWA, 3K OCK TAPAHLIVA All, 3A0 XOW u TPABE BbATAPUA OBLLO 3A-
CTPAXOBAHE EAL.

OmpuuamenHuam mexHudecku pesyamam Ha O3 — OBLLUO 3ACTPAXOBAHE AL 6e B pa3mep Ha - 33 956 xuA. AB. kom Kpas
Ha pasaneXkgaHua omuyemeH nepuog B8 cpaBHeHue ¢ -22 018 XuA. AB. 3a Couua Nepuog Ha MUHaAama 20guHa, koemo ce goaku
2naBHO Ha usnpeBapBaulomo HapacmBaHe Ha Bb3HUKHAaAUME NpemeHuUU, HemHU om npesacmpaxoBaHe (¢ 42,6 %) cnpaMo
cneveAeHUME Npemuu, HemHu om npesacmpaxoBaHe (coc 17,7 %).

PeanusupaHuam kom kpas Ha 2008 2. ompuuameneH mexHudecku pesyamam om OMXEHEPAAN 3ACTPAXOBAHE ALl 6e 8
pasmMep Ha -16 432 xun. AB. npu -3 243 xun. AB. B kpas Ha Cowusa nepuog Ha MuHaanama 20guHa. lMpuyuHama 3a mo3u pe-
3yAmam ce gbaku Ha No-Bbp3omo HapacmBaHe Ha Bb3HUKHAaAUMeE NpemeHuUUU, HemHu om npesacmpaxoBaHe (coc 72,7 %)
B cpaBHeHUe C poCma Ha cnevyereHUME NPEMUU, HEMHU om npe3acmpaxoBaHe (om 34,6 %). HemHume onepamuBHu
pasxogu Ha gpykecmBomo HapacHaxa ¢ 47,3 %.

Kom 31 gekemBpu 2008 2. mexHudeckuam pesyamam Ha 30 EBPOVIHC AJl Bo3zaese Ha -10 526 xuA. AB. npu 6 319 xuA. AB. 20-
guHa no-paHo. [ipykecmBomo omueme pocm Ha CnevyereHUMeE NPemMuUu, HeMHU om npesacmpaxoBaHe, om 26,1 %, pbcm
Ha Bo3HUKHaAUMe npemeHUUU, HemHU om npe3acmpaxoBaHe om 113,1 %, pbcm Ha HeMHUMe onepamuBHU pa3xogu om

28,2 % U poCm Ha gpyau mexHuyecku pasxogu, HemHU om npe3acmpaxoBaHe om 85,2 %.
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3acmpaxoBamenume, usBopwBauwiu gedHocm no obwio 3acmpaxoBaHe, koM kpaa Ha 2008 2. omyemoxa ompuuameneH
HemeH ¢duHaHCOB pe3syamam B8 pa3mep Ha -2 366 xuA. AB., npu peanusupaH MakoB 20guHa no-paHo B pa3mep Ha 66 338
XUA. AB. OmuyemeHOmMo HamanaBaHe Ha duHaHcoBuUA pe3yamam Ha gpykecmBama no obulo 3acmpaxoBaHe ce gonku
kakmo Ha cowecmBeHomo HamanaBaHe Ha nocmuzHamusa mexHuyecku pesyamam (om 34 328 xua. AB. npe3 2007 2.
Ha -4 694 xun. AB. npe3 2008 2.), maka u Ha Bucokua peaausupaH pa3xog No UHBecmuuuu (ompuuamenHu pasauku om
npeoueHka Ha cmoUHOCMMa Ha UHBecmuuuumMe U 3a2ybu om peaausauus Ha UHBecmuuuu). Hat-8ucok ¢uHaHcoB pesya-
mam nocmuzHaxa 3AL0 EHEPTUA, 3K AEB MHC AlL, 30 BYA MHC ALl u 3A0 AAMAHLL BBATAPUA. Coc 3azyba npukalovuxa 7
obuiozacmpaxoBamenHu gpykecmBa, gokamo 20guHa No-paHo mexHuUAM 6pol 6e mpu. Hal-2onaMa 3a2yba peanusupaxa
O3 — OBLLO 3ACTPAXOBAHE Al (-23 588 xuA. A8.), IXKEHEPAAW 3ACTPAXOBAHE Al (-16 509 xua. A8.) u 30 EBPO-
NHC AL (-13 407 xua. AB.). OmpuuamenHusm GUHAHCOB pesyamam Ha me3u gpykecmBa e npeguMHO cregcmBue om

ompuuameAHuA mexHuvecku pesyamam.

OCHOBHW BANAHCOBW NMOKA3ATEAN

CYMA HA AKTUBA N COBCTBEH KAMUTAA

Kom Kpaa Ha omuemHus nepuog cymama Ha akmuBume Ha obuiozacmpaxoBamenHume gpykecmBa Bosnese Ha 1649 005
XUA. AB., kamo maxHomo HapacmBaHe 6e ¢ 21,5 % Ha 20guwiHa 6asa. Bo3BpowaeMocmma Ha akmuBume, usducaeHa kamo
coomHoweHue MeXgy neyanbama (3azybama) 3a duHaHcoBuA nepuog U obulama cyma Ha akmuBume, Bo3ausza Ha -0,1 %,
npu 4,9 % 3a 2007 2.

CobcmBeHusm kanuman Ha 3acmpaxoBameaume No 06wo 3acmpaxoBaHe gocmuzHa 456 110 xuA. AB., npu omuemeHu gaH-
HU 33 2007 2. om 412 818 xuA. AB., uau 6e omyemeHo HapacmBare om 10,5 %. ToBa HapacmBaHe Ge pe3yamam NpeguMHO
om yBeauuaBaHemo Ha:

= 3anucaHua akuuoHepeH kanuman Ha gpykecmBama no obulo 3acmpaxoBaHe Coc 73 446 XuA. AB. cnpamo kpaa Ha 2007 2.
(yBeauueHue Ha 3anucaHus akuuoHepeH kanumaa omyumam O3 — OBLLO 3ACTPAXOBAHE Afl ¢ 55 000 xuA. A8, 3K AEB NHC
ALl ¢ 9 115 xuA. AB., 30 EBPOVIHC ALl ¢ 1754 xun. AB., UHTEPAMEPUKAH BbATAPUA 3EAL coc 777 XUA. AB. u OBB — EV AN KM
30 Al ¢ 400 xuA. AB.);

= npemMuume om emMucuu ¢ 47 852 xuA. AB. (2aaBHoO yBeauveHuemo ce gonku Ha OMEHEPAAM 3ACTPAXOBAHE ALl u 30
EBPOMHC All, yuume npemMuu om eMucuu HapacHaxa coomBemHo ¢ 42 300 xuA. AB. u € 5 261 xuA. AB.);

= kanumanoBume pesepBu ¢ 21 835 xuA. AB. (2naBHo yBeauueHuemo ce gonku Ha 3A0 APMEELL, kegemo pesepBume
HapacHaxa ¢ 14 910 xuA. AB.);

® HepasnpegereHama nevanba ¢ 8 224 xun. AB.

3abenssBa ce cowo, ye 3a pasnuka om gaHHume 3a 2007 2., koM kpas Ha 2008 2. B8 HaaaHca camo Ha gBe gpykecmBa no
obuwo 3acmpaxoBaHe 6e ompaseHa Henokpuma 3azyba om MuHaAu nepuogu, kamo ma 6e Hal-2onamMa npu OMEHEPAAU
3ACTPAXOBAHE All (-36 249 xun. AB.). B npunoxkeHue 13.2.5A e npegcmaBeHa noAHa UHPOPMaUUA 3a cymama Ha akmuBa
u cobcmBeHua kanuman Ha obwozacmpaxoBamenHume gpykecmBa.

Bo3BpowaeMocmma Ha cobcmBeHua kanuman, usyucaeHa kamo coomHouweHue MeXkgy nedanbama (3azybama) 3a nepu-
0ga u cobcmBeHusa kanumana, ce usyucaaBa Ha -0,5 % 3a 2008 2., npu 16,1 % 3a 2007 2.

CobcmBeHume cpegcmBa, HaManeHU ¢ HemamepuanHume akmuBu, Ha Bcuuku gpykecmBama no obwo 3acmpaxoBaHe
Bo3Af30xa Ha 369 144 xun. AB. kom kpas Ha 2008 2. U HaNbAHO NoKpuUXa 2paHUUaMa UM Ha naamekocnocobHocm (Bb3ausa-
wa Ha 228 468 xun. AB.), ¢ usknloueHue Ha IPKEHEPAAM 3ACTPAXOBAHE AL, koemo nokpu 57 % om 2paHuuama cu Ha naame-
*ocnocobHocm. Cowo maka cobcmBeHume cpegcmBa Ha IMKEHEPAA 3ACTPAXOBAHE AL, HamaneHU C HemMamepuaaHUme
akmuBu u Bo3ausawu Ha 6 089 xUA. AB., He nNokpuxa U MUHUMaAHUA pa3Mep Ha 2apaHUUOHHUA kanumaa (6 400 XuA. AB8.).
Om akuuoHepa Ha gpykecmBomo b6axa HabeaazaHu Heobxogumume Mepku U Baxa npegnpuemu coomBemHume geticmBus
332 omcmpaHsaBaHe Ha omkaoHeHUsMa om usuckBaHuaMa, cBop3aHu ¢ NaameXkocnocobHocmma — npegcmaBeH 6e NAaH 3a
BHacAHe Ha gonobAHUMEAHU cobcmBeHu cpegcmBa. M3nbAHeHUEeMO Ha NAaHa 3a yBeAudaBaHe Ha cobcmBeHume cpegcmBa

wie Hamepu cBoemo ompakeHue B nepuoguyHumMe omuemu Ha gpykecmBomo 3a 2009 2.
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KoedpuuyueHm Ha nnamerkocnoco6Hocm Ha obuwio3acmpaxoBamenHume gpy>kecmBa
3a 2008 2.

3acmpaxoBamenu Co6cmBeHu lpaHuua Ha KoeduyueHm Ha naa-
cpegcmBa naameXkocnoco6Hocm | mexkocnoco6Hocm
(8 xun. nB.) (8 xun. n8.)
3A0 APMEELL ALl 29 270 23 626 123,89%
3A0 AAAHL, BbATAPUA 34 150 26 092 130,88%
3A0 BYACTPAL 37 670 33365 112,90%
30 BYA HC ALL 26 585 25 638 103,69%
3ACTPAXOBATEAHA KOMTMAHWA BbA- 6 479 3814 169,85%
TAPCK UMOTW AL
BbATAPCKA ATEHUMA 3A EKCINOPTHO 12 269 337 3640,40%
3ACTPAXOBAHE EAL
3K YHUKA ALl 15 801 9378 168,49%
03U - OBLLO 3ACTPAXOBAHE A 53 159 31014 171,40%
3ACTPAXOBATEAHO [OPYXECTBO EBPO 14 327 8 709 164,51%
NHC AL
3A0 EHEPTA 30 916 10 439 296,16%
EV A 0K BbATAPUA 3ACTPAXOBATEA- | 13 615 1715 793,77%
HO OPYXECTBO EAO
MHTEPAMEPVKAH BbATAPUA 3EAL 6 890 1802 382,26%
3K AEB MIHC ALl 32 940 28 166 116,95%
3A[ BUKTOPUA 1212 7 085 158,24%
OBLUMHCKA 3ACTPAXOBATEAHA 9 165 1734 528,61%
KOMIMAHWA AL
OMEHEPAAN 3ACTPAXOBAHE Al 6 089 10 756 56,61%
XOW 3A0 7268 2588 280,86%
3K OCK TAPAHLIMA A 7796 1134 687,34%
OBB — EM AN XM 30 ALl 6 761 1068 633,02%
IPABE BbATAPUA OBLLO 6 783 7 99062,64%
3ACTPAXOBAHE EAL
ObLUO: 369 144 228 468 161,57%
MHBECTLAN

Obuwusm pasmMep Ha UHBecmuuuume Ha gpykecmBama, u3BopwBawiu gelHOCM NO 0OWO 3acmpaxoBaHe, Bo3ae3e Ha

975 422 xun. AB., c koemo ce omueme HapacmBaHe om 16,3 % 3a nocregHUMe 12 Meceua.

MHBecmuuyuu Ha o6wo3acmpaxoBameaHume gpy*kecmBa

BUL MHBECTNLIAWA ‘ 2008 2. ‘ 2007 2. ‘ Mpomsana

XUA. AB. OMH. gaA XUA. AB. OMH. gAA ‘

l. 3ema u czpagu 98 071 10,05% 75 664 9,02% 29,61%
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Il. AHBecmuuuu B8 gowiepHu, cmece- | 68 872 7,06% 52 078 6,21% 32,25%
HU U acoyuupaHu npegnpusamus, 8

koumo gpy>kecmBomo uma gsanro8o

yyacmue, 8 m.u.:

akuuu u ganoBe B gowiepHu, coBmecm- | 41103 421% 36 073 4,30% 13,94%
HU U acoyuupaHu npegnpusmus

gon208uU UeHHU kHuXa, usgageHu om 2618 0,27% 5 017 0,60% -47,82%
gbWEPHU, CoBMECMHU U acouuupaHu

npegnpuamus, kakmo npegocmaBeHu

UM 33emMu
gpyau ganoBu yyacmus 25 151 2,58% 10 988 131% 128,90%
goA20BU UeHHU KHUXKa, usgageHu om 0 0,00% 0 0,00% 0,00%

gpyau npegnpuamus, 8 koumo 3a-
cmpaxoBamenam uma ganoBo yuyacmue,

kakmo u npegocmaBeHu um 3aemu

111. Apy2u ¢puHaHcoBu uHBecmuuyuu, | 808 479 82,89% 711 270 84,77% 13,67%
8 m.u.:
akuuu u gpyau ueHHU kHuXKa ¢ npo- 63 165 6,48% 122 734 14,63% -48,54%

MeHAUB goxog u ganoBe B uHBecmuuu-

OHHU $poHgoBe

goA20Bu UeHHU kHuka u gpyau ueHHU | 319 620 32,77% 270 127 32,20% 18,32%
kHuXka ¢ pukcupaH goxog,
8 m.4. ueHHU kHuXa, usgageHu u 185 087 18,98% 186 521 22,23% -0,77%
2apaHmupaHu om gopxkaBama
yyacmue B8 uHBecmuuyuoHHUMe nyroBe | O 0,00% 0 0,00% 0,00%
3aeMU, 2apaHmupaHu ¢ unomeku 0 0,00% 86 0,01% -100,00%
gpyau 3aemu 15 853 1,63% 14 899 1,78% 6,40%
geno3umu 8 6aHku 407 972 41,83% 301 698 35,96% 35,23%
gpyau 1869 0,19% 1726 0.21% 8,29%
IV. Aeno3umu 8 cegaHmu 0 0,00% 0 0,00% 0,00%
OBbLLO: 975 422 100,00% 839 012 100,00% 16,26%

B cmpykmypama Ha azpezupaHua uHBecmuuuoHeH nopmadeln Ha gpykecmBama Hal-20A M gAaA 3aexa genosumume 8
BaHku — 41,8 %, caegBaHu om goreoBume ueHHU KHuka U gpyeu ueHHU KHuka ¢ dpukcupaH goxog — 32,8 %, om koumo
57,9 % ca LK, usgageHu u 2apaHmupaHu om gopkaBama.

HaU-MHo20 HapacHaxa uHBecmuyuume om nogepynama ,[pyau ganoBu yuyacmus” (coc 129 %, uau ¢ 14 163 xua. AB). ToBa Ha-
pacmBaHe ce gonku Ha 3AI BYACTPAL, koemo omueme yBeauyeHue om 14 163 xuA. AB. cnpamo Kpas Ha MuHanama 20gUHa.
C 35,2 %, unu coc 106 274 xuA. AB., HapacHaxa genosumume B 6aHku, kamo Hal-20AMMO HapacmBaHe Ha uHBecmuuuume 8 ma-
kuBa cpegcmBa omuemoxa 31 — OBLLO 3ACTPAXOBAHE ALl ¢ 25 522 xuA. AB., 3K AEB MHC ALl ¢ 21263 xuA. A8., IMEHEPAAN
3ACTPAXOBAHE AL ¢ 20 768 xuA. AB., 3AL BYACTPAL c 18 471 xuA. AB. u 3K EbATAPCKM MIMOTI AL ¢ 13 713 XUA. AB.
HamaneHue om 485 % ombeasasaxa UHBecmuuuume B8 akuuu U gpyau UeHHU kHuka ¢ npomeHAUB goxog u ganoBe B
uHBecmuuuoHHU doHgoBe. Hal-zonamo HamaneHue ombenasaxa 3A0 APMEEL Al om 19 360 xua. AB., 3A0 BYACTPAL om
18 153 xuA. AB. u 3K YHVKA ALl om 12 872 xun. A8.

MHBecmuuuume B gonzoBu ueHHU kHuka, usgageHu om goluepHU, CoBMeCmMHU U acouuupaHu npegnpusmus, kakmo u npe-
gocmaBeHu UM 3aeMu Cowo ombeassaxa HamaneHue om 47,8 %, uau 2 399 xun. AB. ToBa HamaneHue ce gonku Ha A3 — OBLLO
3ACTPAXOBAHE Afl, koemo omueme cnag B pasmep Ha 2 558 xun. AB.

PeaausupaHume 3a nepuoga AHyapu — gekemBpu 2008 2. npuxogu om uHBecmuuuu om obuwio3acmpaxoBameaHume gpy-
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*ecmBa Bo3aazoxa Ha 119 080 xuna. AB. npu 122 351 xuA. AB., peanusupaHu npe3 2007 2. Hal-20AMO HaMaAeHUe Ha Npuxoga
om uHBecmuuuu B pasmep Ha 9 908 xuA. AB. ombeassa 13U — OBLLO 3ACTPAXOBAHE AL

Pasxogume no uHBecmuuuu HapacHaxa gBa nomu B8 cpaBHeHUe C omuemeHuUMe NpPe3 CoUuA NEPUOg Ha MUHaAaMa 20gu-
Ha u ca B8 pa3mep Ha 87 491 xua. AB., om koumo 76 746 xuA. AB. npegcmaBaaBam ompuuameaHu pasauku om npeouenka
Ha cmodHocmma Ha uHBecmuuuume u 9 122 xuA. AB. ca 3a2ybu om peaAusauusma Ha uHBecmuuuu. Hal-20AdMO Hapa-
cmBaHe Ha pa3xogume no uHBecmuuuu omuemoxa 3A0 APMEELL Al om 18 903 xua. A8., 3Al BYACTPAL om 5 432 xuna. 8.,
3K YHUKA ALl om 3 786 xuA. AB., 3A0 AAVIAHLL BBATAPUA om 3 595 xuA. A8. u 30 BYA MHC ALl om 3 196 XxuA. AB.
OpykecmBama 30 BYA MHC Afl, 30 EBPOVIHC A u 3K CK TAPAHLIMA A omuemoxa no-Bucok pasxog no unHBecmuuuu 8
cpaBHeHue ¢ peaAusupaHuUA NPUXOg OM MAX.

Om npunokerue 13.2.5b ce Buxkga, Ye kom Kpaa Ha 2008 2. 3A0 APMEELL Al omueme kakmo HaU-8ucok npuxog om
uHBecmuuuu, maka u HaO-Bucok pa3xog No Msx.

HalO-20ndMa 3a2yba om peanusauuama Ha uHBecmuuuu peanusupa 3K YHUKA ALl 8 pasmep Ha 5 534 xua. AB. om 9 122
XUA. AB. 33 ueAus obuiozacmpaxoBameneH nasap, koemo ce gonku npeguMHo Ha npogakbama Ha uHBecmuuuu B akuuu
u ganoBe Ha uHBecmuuuoHHU poHgoBe.

B npunokenue 13.2.5B ca nocoyeHu obwo3acmpaxoBamenHume gpykecmBa, koumo umam uHBecmuuuu 8 akuuu, u
no-cneuuanHo uHBecmuuuu B akuuu Ha gpykecmBa, BkaloueHu B8 uHgekca SOFIX. MHgekcom SOFIX om6eassa cnag
om -79,71%> Ha 20guwHa 6a3a, koemo oBAcHABa oMmuemeHUMe NO-20AeMU Pa3xogu om npeoueHka Ha codHOCMmMa Ha
uHBecmuuyuume B akuuu Npu Mme3u 3acmpaxoBamenu.

Mpu HanpaBeHu u3vucreHuUs koM Kpaa Ha 2008 2. npeBuweHuemo Ha gonycmumume cobcmBeHu cpegcmBa Hag 2paHu-
uama Ha naameXkocnocobHoCM Ha obwo3acmpaxoBamenHume gpykecmBa (140 677 xun. AB.) 6e B gocmambyeH pasmep
ga nokpue 100 % cnag Ha cmolHocmma Ha uHBecmuuuume B akuuu (30 586 XxuA. AB.), nocodyeHU 8 npuaokeHuemo.
OXEHEPAAU 3ACTPAXOBAHE Afl He pasnoaazawe ¢ kanumanoB usauwbk, koomo ga nokpue 6bgewa 3a2yba npu cnag Ha
cmodHocmma Ha akuuume. 3A0 APMEEL, AL u 3A0 BYACTPAL pa3nonazaxa ¢ hpeBuweHue Ha gonycmumMu cobcmBeHu
cpegcmBa Hag 2paHUUAMa Ha NAaMeXocnocobHOCM ga nokpuam coomBemHo 26 % u 89 % Gbgeusu 3a2ybu npu cnag 8

cmoldHocmma Ha uHBecmuuyuume 8 akuuu.

AHAAU3 HA OEVIHOCTTA HA OPYKECTBATA, KOUTO N3BbPLUBAT AEAHOCT NO
KNBOTO3ACTPAXOBAHE, KbM KPAA HA 2008 2.

MPEMWMEH NMPXOO N NMA3APEH OAA

BpymHuam npemueH npuxog, 3anucaH om *uBomo3sacmpaxoBameaume npe3 2008 2., Bo3nese Ha 270 247 xuAa. AB., om
koumo 269 577 xuA. AB. ca npeMuume om gupekmHo »kuBomosacmpaxoBaHe u 670 XUA. AB. € BpymHUAM pa3Mep Ha NOAY-
YeHUMe npemuu No akmuBHO npe3acmpaxoBaHe. Kom kpasa Ha 2007 2. npemutiHuam npuxog om gupekmHo *uBomosa-
cmpaxoBaHe 6e 234 147 xuA. AB., a noAydeHUMe NpemMuu No akmuBHo npesacmpaxoBaHe — 1376 xuA. AB. EguHcmBeHomMo
gpy*ecmBo, koemo u3zBopuwBa gedHocm no akmuBHo npe3acmpaxoBaHe koM kpasa Ha 2008 2. upe3 noemaHe Ha puckoBe
no 3acmpaxoBka ,3nononyka”, e 3A0 O3N.

Pocmbm B pasmepa Ha BpymHua npeMueH npuxog Bosnese Ha 14,74 % Ha 20guwHa 6asa, koemo Be ¢ 11,91 npoueHMHU
nyHkma no-manko 8 cpaBHeHue ¢ pbcma, omuemeH koM kpas Ha 2007 2. (26,65 %). CaegBawiama epaduka ualocmpupa
HapacmBaHemMo Ha pa3Mepa Ha BpymMHUA NpemMueH npuxog no }uBomosacmpaxoBaHe no Meceuu npe3 2008 2.
PeaausupaHusm BpymeH npemMueH npuxog om gpykecmBama no »kuBomosacmpaxoBaHe e npegcmaBeH 8 npunoxkeHue
13.3.1. IKEHEPAA XINBOTO3ACTPAXOBAHE AL, X3K BbATAPCK MMOTW ALL u B3K OOBPYIXKA — M — XNBOT omyemoxa
ompuuameeH pPoCm Ha 20guwiHa 6asa B pasMepa Ha peaausupaHume om max kbm Kpaa Ha 2008 2. npeMulHU NPUXogu.
CowieBpemerHo Bcuuku kuBomosacmpaxoBamenu, ¢ uskaloueHue Ha 3A0 O3 u X3K OCK TAPAHLIMA EAL, nocmuzHaxa

No-HUCOK pocm Ha NpeMuUlHUA NPUXOg Ha 20guWHa 6asa 3a 2008 2. cnpaMo omuemeHus npe3 2007 2.
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V3mounuk: BOB.
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HomuHaneH pvcm Ha npemMuliHua npuxog 8 YkuBomo3zacmpaxoBaHemo npe3 2008 2.
(20guwHa 6a3a)
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CoBkynHuam nasapeH gan Ha Yyemupume )kuBomosacmpaxoBameaHu gpykecmBa ¢ Hal-Bucok npemueH npuxog kom kpas
Ha paseaexkgaHus nepuog (3A0 AAMAHLL BbATAPUA XMBOT AL, 3AL 03U, 3K YHVKA XWBOT AL u EV AV KU AAVOD
BbATAPUA M3 EAL) Bo3neze Ha 62,73 %, npu 64,5 % kom 31.12.2007 2. u 72,11 % kom 31.12.2006 2.

CmeneHma Ha koHueHmpauusa Ha }uBomo3acmpaxoBamenHusa nasap, usMepeHa Ype3 uHgekca Ha XepduHgan — XupwmMaH

(HHI) u geaa Ha nopBume Yemupu KoMnaHuy, e uNlocmpupaHa Ha cregBawiama zpaduka:

KoHueHmpauusa Ha *kuBomo3acmpaxoBamenHusa na3ap, usmepeHa ype3 HHI u gena
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Kakmo ce Bukga om 2padpukama, meHgeuusma Ha cnag 8 cmodHocmma Ha uHgekca HHI, kosmo 3anouHa ga ce Ha-

BAalogaBa om Havaromo Ha 2007 2., npogobaku u npe3 2008 2. KoHueHmMpayusma Ha *kuBomosacmpaxoBameAHus nasap

nocmeneHHo HamanaBa, kamo coomBemHo koHkypeHuuama mMexkgy onepupauiume Ha He2o gpykecmBa npogbakaBa ga

ce 3acunBa.

OmcmoneHume Ha npesacmpaxoBameau npemuu om *uBomoszacmpaxoBameaHume komnaHuu kom kpasa Ha 2008 2.

Bo3nazoxa Ha 8 842 xun. AB., koemo npegcmabBaaBa 3,27 % om BGpymHua npemMueH npuxog B cekmopa. [lexom Ha npesa-

cmpaxoBaHemo npu >ku80mo3acmpaxoBameAHume koMnaHuu ocmaHa OMHOCUMEAHO HuCbK, kamo kOG¢UU,U€Hmbm Ha

camo3agbprkaHe 6e 0,97.

KoeduuueHm Ha camo3agovprkaHe B8 kuBomosacmpaxoBaHemo no 3acmpaxoBameau

3a 2008 2.

3acmpaxoBamen

BpymeH npe-

MUeH npuxog

(xun. n8.)

OmcmvbneHu hpemuu

Ha npe3acmpaxoBame-

AU (XUA. n8.)

KoeduuyueHm Ha camo3sa-

goprkaHe

KNBOTO3ACTPAXOBATEAEH NHCTUTYT ALl
CMHOMKAAHA B3K

B3K OOBPYOXA - M - XNBOT

3E0 LIKB MMBOT

NHTEPAMEPUKAH BbATAPUA MINBOTO3A-
CTPAXOBAHE EAL
30 KO XMBOT Al

M3K OCK TAPAHLINA ALl
MK3K BbATAPCK MMOT AL

3MAL0 O3M
3K YHUKA XBOT Al
3A0 AAVIAHLL BbATAPUA MBOT ALL

3A0 COMEAAND BbATAPUA AL

EN AN DX AAVIOD BbATAPUA X300 EAQ
TPABE BbATAPUA MMBOTO3ACTPAXOBAHE AL
3A0 BYACTPAL XMNBOT Al

IMEHEPAAN XMINBOTO3ACTPAXOBAHE Al

OBb - EV1 A IXN AANO 30 ALL
OBLLO:

1137
7425
259
910
60

2 803
9344

4152

40 972
37784
58 948

1768

31818
16 887
24 397
18 509

13 074
270 247

O o o o o

48

25

297
435
1242

4

1096
709

1104
1229

2 608
8 842

1,00
1,00
1,00
1,00
1,00

1,00
0,99

0,99

0,99
0,99
0,98

0,98

0,97
0,96
0,95
0,93

0,80
0,97

OBB — EN Al DK AAM®D 30 ALL omcmbnu Had-20AMa Yacm om BpymHuUs cu npemueH npuxog (19,95 %) u 3ae Hal-20AM

g B 0BwuA pasmMep Ha omcmoneHuMe npemMuu no XuBomosacmpaxoBaHe — 29,5 %.
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MpemueH npuxog, peanusupaH om YkuBomo3zacmpaxoBameaume, no BugoBe 3a-
cmpaxoBku 3a 2008 2.

BugoBe 3acmpaxoB8ku ‘ MpemueH npuxog
31.12.2008 2. 31.12.2007 2. ' Pocm
‘ XUA. AB. OMH. gAaA ‘ XUA. AB. OMH. gAA ‘

1. 3acmpaxoBka ,uBom” u peHma 208 931 75,04% 184 306 73,20% 13,36%

a) 3acmpaxoBka ,uBom” 188 527 67,72% 166 876 66,28% 12,97%

- cMeceHa 3acmpaxoBka ,KuBom” 169 514 60,89% 154 361 61,31% 9,82%
- puckoBa 3acmpaxoBka ,XuBom” (c nokpum 19 013 6,83% 12 515 497% 51,92%
camo pucka ,cMmopm”)

6) 3acmpaxoBka 3a NeHcuA UAU peHma 20 404 7,33% 17 430 6,92% 17,07%
2. eHum6eHa u gemcka 3acmpaxoBka 9 641 3,46% 8 087 3,21% 19,21%
3. 3acmpaxoBka ,MuBom”, cBop3aHa ¢ uHBecmuuu- | 18 405 6,61% 26 603 10,57% -30,81%
OHeH GOHg
4. TlocmosaHHa 3gpaBHa 3acmpaxoBka 2 540 0,91% 2412 0,96% 5,30%
5. M3kynyBaHe Ha kanumana 0 0,00% 0 0,00% 0,00%
6. donoAHUMeEAHa 3acmpaxoBka 10 504 3,77% 8909 3,54% 17,90%
7. 3acmpaxoBka ,3nononyka” 28 387 10,20% 21 457 8,52% 32,30%
8 m.y. no 3agonkumenHa 3acmpaxoBka ,3nonoayka” | 904 0,32% 1750 0,69% -48,34%

Ha NbmHuUUuUMe 8 cpegcmBama 3a obuwecmBeH
mpaHcnopm

OBbLO: 278 409 100,00% 251776 100,00% | 10,58%

*Pasaukama C NOCOYEHUA NO-20pe NPeMUeH Npuxog e B pesyamam om Bbsnpuemama om Hakou 3acmpaxoBamenu cuemoBogHa noaumuka 3a omgeaHe
Ha genosumHus komMnoHeHM Ha npemusma no 3acmpaxoBka ,MKuBom®, cBop3aHa ¢ uHBecmuuuoHeH $poHg u BkalouBaHemo my B pesepBa no mosu Bug
3acmpaxoBka, kakmo u om pasauuusma 8 npusHaBaHe Ha NpeMUUHUA NPUXOg NPU Pa3CPOYEHO NAAWaAHe Ha hpeMuama 3a hepuogu, No-Maaku om 120guHa
— UAAama 20guUUIHa NPeMUA UAU CaMo npemuama C nageXku Npe3 omyemHus nepuog.

Cmpykmypama Ha nopmdelna Ha *kuBomosacmpaxoBameaume npogobaku ga Gbge goMuUHUPaHa om mMpaguuuoHHama
3acmpaxoBka ,MuBom” u peHma, koamo 3ae gaan om 75,04 %. B cocmaBa Ha BpymHua NpemMueH NPUXog NO Masu 3acmpa-
xoBka 90,2 % 6axa npemuume no 3acmpaxoBka ,KuBom” u 9,8 % - no 3acmpaxoBka 3a neHcua UAU peHmMa. B cpaBHeHue ¢
2007 2. ce 3abenssa HapacmBaHe ¢ 1,84 npoueHMHU nyHkma Ha geAa Ha 3acmpaxoBka ,KuBom” u peHma B8 cmpykmypama
Ha nopmdediaa Ha *uBomosacmpaxoBameaume. Bogewo MACMO no npogakobu Ha 3acmpaxoBka ,MKuBom” u peHma 3ae
3A0 AAMAHLL BbATAPUA XIBOT, koemo peanusupa 25,4 % om npemulHUs Npuxog no mo3u Bug 3acmpaxoBka.

Oenom Ha 3acmpaxoBka ,KuBom”, cBop3aHa ¢ uHBecmuuuoHeH GoHg, B obwua nopmdela Ha gpykecmBama, onepupawiu
Ha *kuBomosacmpaxoBamenHus nasap, Bosnese Ha 6,61 % kom kpaa Ha 2008 2., HamaaaBalku ¢ 3,96 npoueHMHU NyHkMa
Ha 20guwWHa 6a3a, Bonpeku ye Bpoam Ha gpykecmBama, koumo npegaazam pasaaerkgaHama 3acmpaxoBka HapacHa Ha 10
npe3 2008 2. - 3A0 O3, 3A0 AAVMAHLL BbATAPVA MINBOT, 30 KO XWMBOT AL, TPABE BbATAPUA XKIBOTO3ACTPAXOBAHE AL,
OXEHEPAAW MIMBOTO3ACTPAXOBAHE AL, 3K YHUVKA XWBOT Afl, EN AN KN AAND BbATAPUA X3 EAL, 3A0 BYACTPAL
MWBOT, B3K OOBPYOXA — M — XBOT N MHTEPAMEPWKAH BbATAPUA MKBOTO3ACTPAXOBAHE EAL. OcHoBeH gsan 6 06-
wus BpymeH npeMueH Npuxog no 3acmpaxoBka ,KuBom”, cBop3aHa ¢ uHBecmuuuoHeH GoHg, umaxa 3AL 03U (42,44 %)
u 3A0 AAVAHLL BbPTAPUA MIMBOT (39,13 %).

BpymHuam npemMueH npuxog no 3acmpaxoBka ,KuBom”, cBop3saHa ¢ uHBecmuuuoHeH GOHg, cnagHa ¢ 30,81% Ha 20guUwWHa
6a3a. Kamo npuyuHa 32 Mo3u cnag MoXke ga ce NOCOYU HaMaAeHUAM pa3Mep Ha cpegHama npemus 3a egHo 3acmpaxoBa-
HO AUUE NO Masu 3acmpaxoBka, usducaeHa kamo omHouweHue MeXkgy bpymHua NpeMUeH Npuxog U BpoAa Ha 3acmpaxoBa-
HUMe Auua no getdicmBawiu gozoBopu kom kpaa Ha 20guHama. Kom 31.12.2008 2. cpegHama npemus 6e 605 AB., gokamo

koM kpas Ha 2007 2. Bo3auzawe Ha 845 AB. Om gpyza cmpaHa, HabalogaBa ce u HapacmBaHe B ©poa Ha omkyneHume
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(u3uAarO UAU YacmuuHO) gozoBopu no 3acmpaxoBka ,KuBom”, cBopsaHa ¢ uHBecmuuuoHeH doHg, kamo omkynHume
CMOUHOCMU NO MAX HapacHaxa noumu gBa nomu 8 cpaBreHue ¢ 2007 2., uau ¢ 1710 xun. AB.

Mo-manvk npemueH npuxog 8 cpaBreHue ¢ 2007 2. no 3acmpaxoBka ,MuBom”, cBop3aHa ¢ uHBecmuuuoHeH $oHg, om-
yemoxa 3A0 AAVMAHLL BbATAPUA XKIBOT, 3AL A3W, OMEHEPAAN XKMBOTO3ACTPAXOBAHE AL, 3K YHUKA MMBOT AL U
B3K OOBPYOMA — M — XMBOT. MonrokumeneH pbcm Ha 20guuiHa 6a3a nocmuzHaxa 30 KO MWBOT Afl, TPABE BbATAPUA
MKVBOTO3ACTPAXOBAHE Al 1 3AL BYACTPAL MMBOT, koumo 3anoyHaxa ga npegaazam paszaekgaHama 3acmpaxoBka
npes3 2007 2.

Mo ocmaHaaume BugoBe 3acmpaxoBku, npegaazaHu om »uBomoszacmpaxoBameaume, Gewe omuyemeH NoAoKUMeEAeH
pobcm Ha BPYMHUA NpeMUeH NpuUxog Ha 20guwlHa 6a3a, kamo HaU-Bucok 6e mo3u Ha npemMuume No 3acmpaxoBka ,3Aono-

nyka" (32,3 %), ,HKeHumbeHa u gemcka 3acmpaxoBka” (19,21 %) u ,donbaHUMeAHa 3acmpaxoBka” (17,90 %).

Cmpykmypa Ha nhopmdelina Ha »kuBomo3acmpaxoBamenHume gpy>kecmBa

3acmpaxoBka "MuBom"
U peHma

10,20%
3acmpaxoBka "3nononyka" 852%
3acmpaxoBka "KuBom',
CBop3aHa ¢ uHBecmuuuoHeH 10,57%
$oHg
HonoaHumenHa
3acmpaxoBka

eHumbeHa u
gemcka 3acmpaxoBka

MocmosHHa 3gpaBHa

3acmpaxoBka
pax 2007 2. M 2008 2.

CregBawama 2paduka unlocmpupa gena, koimo 3aema 3acmpaxoBka ,KuBom”, cBop3aHa ¢ uHBecmuuuoHeH GoHg, 8 06-

wusa nopmaoedn Ha kuBomosacmpaxoBamenume B Hakou eBponedicku cmpaHu npe3 2005 2., 2006 2. u 2007 2.
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IAan Ha 3acmpaxoBka “»KuBom”, cBvp3aHa ¢ uHBecmuyuoHeH ¢$oHg, B8 o6wuAa nopm-
¢deiln Ha kuBomosacmpaxoBamenume 8 Hakou eBponetlicku cmpaHu npes 2005 2.,
2006 2. u 2007 2. (8 %)
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0,00% T T

Il 2005 M 2006 [ 2007

M3mounuk: CEIOPS-FS-20/08, Financial Conditions and Financial Stability in the European Insurance and occupational Pension Fund Sector 2007-2008 (Risk
Update)

B cmpykmypama Ha omcmobneHume npeMuu Ha npesacmpaxoBameau no BugoBe 3acmpaxoBku ¢ Hal-20AiM gAA GAxa

3acmpaxoBka ,MuBom” u peHma, 3acmpaxoBka ,3nononyka”, ,JonbAHUMEeAHa 3acmpaxoBka”.

KoedpuyueHm Ha camo3agvprkaHe 8 YkuBomozacmpaxoBaHemo no BugoBe 3acmpa-
x08ku kom 31.12.2008 2.

BugoBe 3acmpaxoB8ku BpymeH npe- OmcmvneHu npemuu Ha npe- | KoepuuueHm Ha

MueH npuxog | 3acmpaxoB8amenu (XuA. AB.) camo3agoprkaHe

(XuA. AB.)

3acmpaxoBka ,KuBom”, cBop3aHa ¢ uHBecmu- | 18 405 34 0,998
UUOHeH GOHg

KeHumbeHa u gemcka 3acmpaxoBka 9 641 27 0,997
3acmpaxoBka ,MuBom” u peHma 208 931 4 030 0,981
lMocmosHHa 3gpaBHa 3acmpaxoBka 2 540 194 0,924
3acmpaxoBka ,3nononyka” 28 387 2725 0,904
OonbAHUMeEAHa 3acmpaxoBka 10 504 1832 0,826
M3kynyBaHe Ha kanuman 0 0 -
OBLLO: 278 409 8 842 0,968

*Pasaukama ¢ omuemeHus No-20pe NpeMueH npuxog e B pesyamam om Bo3npuemama om Hakou 3acmpaxoBameau cuemoBogHa noaumuka 3a omgeasHe

Ha geno3umHusa koMnNoHeHM Ha npemMuama no 3acmpaxoBka ,KuBom”, cBop3aHa ¢ uHBecmuuuoHeH $poHg, u BkalouBaHemo My B pesepBa no mosu Bug

3acmpaxoBka.
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AHAAN3 N CTPYKTYPA HA N3NAATEHWUTE OBE3LLETEHA N PASXOOWUTE, CBbP3AHWN
CbC 3ACTPAXOBATEAHATA OEHOCT NO BUOOBE 3ACTPAXOBKN

M3nanameHume npe3 2008 2. npemeHuuu om 3acmpaxoBameaume, usBopuwBauwiu gelHocm no »kuBomosacmpaxoBaHe,
Bo3aazoxa Ha 92 240 xuA. AB. npu usnAameHu 77 767 xuA. AB. npe3 2007 2. Om max 158 XuA. AB. BAxa usnAameHuUme cymu u
obe3wemeHus Ha uegeHmu. Hal-20nm gan B usnaameHume npe3 2008 2. cymu U obesuemeHus no kuBomosacmpaxo-
BaHe umawe 3AL O3M — 30,17 %. MogpobHa UHPOoPMauUA OMHOCHO U3NAaMeHUMe npemeHuUUU Moke ga 6oge HamepeHa
8 npunorkenue 13.3.2A.

B obwama cmpykmypa Ha usnaAameHume npemeHuUU, npegcmaBeHa 8 npuaoMs<erue 13.3.25, omHoBo Hal-20AM Be ge-
Aom Ha 3acmpaxoBka ,KuBom” u peHma (78,92 %), 8 pamkume Ha koamo 89,08 % om naawaHusmMa Gaxa No 3acmpaxoBka
~KuBom”. CregBaulu Nno omHocumeneH gsan Baxa 3acmpaxoBku ,MuBom”, cBop3aHa ¢ uHBecmuuuoHeH doHg (7,37 %), u
L3nononyka” (6,58 %).

Cmpykmypa Ha usnnameHume npemeHuyuu om »kuBomosacmpaxoBameaHume
gpy*kecmBa

3acmpaxoBka "MuBom" 78,92%
u peHma
77,65%
3acmpaxoBka "MuBom", ‘ 737%
cBop3aHa ¢ uHBecmuuuoHeH 7,44%
$oHg
6,58%
3acmpaxoBka "3nononyka"
5,33%
JlonoAHUMeAHa 6.22%
3acmpaxoBka
' 176%
KeHumbeHa u 187%
gemcka 3acmpaxoBka
8 ' 1,28%
MocmosHHa 3gpaBHa 1,49%
3acmpaxoBka
2007 2. Il 2008 2.

Bo3cmaHoBeHUMe cymu U obe3wemeHus No npesacmpaxoBamenHu gozoBopu Bosaazoxa Ha 2 824 xua. AB., koemo 6e 3,06 %
om u3NAaMeHUMe Npe3 nepuoga npemeHuUU No *kuBomoszacmpaxoBaHe.

M3nnameHume kom kpas Ha 2008 2. cymu u obesulemeHus om »kuBomosacmpaxoBamenume (6e3 pasxogume 3a ypekgaHe
Ha NPemeHuUU U usnAameHume 6oHycu u omcmonku, 8 m.y. HaMaAeHU UAU YacmuyHO BopHamu npemuu) Boaazoxa Ha 93
186 XxUA. AB. No 0BwWo 86 132 Bpos uckoBe (npuaoxserue 13.3.2B). Hal-20AM gan B max UMaxa UsnAameHume npemeHuuu
no gozoBopu ¢ usmekoa cpok uau Hacmonua nagexk (50,6 %), caegBaHu om omKkyneHu (U3UAAO UAU YaCMUYHO) 3aCmpaxo-
BamenHu gozoBopu (135 %) u usnAameHUMe cymu U obe3wemeHus Npu cMbpm (12,1 %). 3a cpaBHeHue koM kpas Ha 2007 2.

obwuAam pasmMep Ha UsnAameHume cymu U obeswemeHus 6e 77 321 xuA. AB. no obuio 84 693 6pos uckoBe.
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OmuemeHu 6axa omkynu no 3acmpaxoBku ,KuBom” u peHma, ,KuBom”, cBop3aHa ¢ uHBecmuuuoHeH GOoHg, U ,KeHum-
BeHa u gemcka 3acmpaxoBka”. Bpoam um kom kpasa Ha 2008 2. Bb3nese Ha 13 053, kamo 3a nocAegHOMO Mpumeceyue
Ha 20guUHama HapacHa ¢ 4 339. KoM kpaa Ha 2007 2. 6poam Ha omkynume Bewe 10 557 u 33 nocAegHOMO MpumMeceyue
Ha 20guHama HapacHa ¢ 2 433. Pasamepom Ha omkynHume cmoUHocmu Bo3ne3e 06wo Ha 12 563 xuA. AB. 3a 2008 2. npu
10 083 xuA. AB. 33 2007 2. OmkynHume cmodHocmu No 3acmpaxoBka ,KuBom®”, cBop3aHa ¢ uHBecmuuuoHeH GoHg, Hapac-
Haxa Hal-MHO020 - € 92,9 %, uau ¢ 1710 XuA. AB.

Pasxogume, u3BopweHu om *uBomo3zacmpaxoBameaume BvB Bpwoska ¢ ocouecmBaBaHe Ha geliHOCMMa UM, Bo3aa3oxa Ha
103 049 xuA. AB. koM kpas Ha 2008 2. npu 81 905 XUA. AB. 20gUHa No-paHo, m.e. 6e HabalogaBaHo HapacmBaHe om 25,8 % Ha
20guUWHa 6asa. M3BopuieHume pasxogu koM Kpas Ha paseaeXkgaHus nepuog npegcmaBaaBaxa 38,1 % om 6pymHus npemueH
NPUXO0Qg, PeaAu3upaH 3a Nepuoga.

OcHoBeH gan B obulo usBopweHume pasxogu npes 2008 2. 3aexa akBusuUUOHHUME U agMUHUCMpPamuBHUMe pa3xogu,
coomBemHo 487 % u 46,4 %. AKBUSUUUOHHUME pa3xogu npegcmaBaaBaxa 18,6 % om BpymHUA NPEMUEH NPUXOJ, PEanU-
3upaH B cekmopa, a agMuHucmpamuBHume — 17,7 %.

Hau-zonam gsan B 06wio usBopuueHUME pasxogu NPEe3 Nepuoga UMaxa pasxogume no 3acmpaxoBka ,MKuBom” u peHma — 71 %.
Ha Bmopo msacmo B cmpykmypama Ha usBopweHume pasxogu ce Hapegu 3acmpaxoBka ,3nononyka” (14,2 %), caegBaHa om
3acmpaxoBka ,KuBom”, cBop3saHa ¢ UHBECMUUUOHEH $oHg (7,5 %).

HaU-20naMo HapacmBaHe Ha 20guwHa 6a3a B pa3mepa Ha pas3xogume 6e HabalogaBaHo npu ,KeHumGeHa u gemcka 3acmpa-

xoBka" (70,8 %) u npu ,JlonoAHUMEAHa 3acmpaxoBka” (38,3 %).

AHAAN3 N CTPYKTYPA HA TEXHUMYECKWTE PESEPB N AKTUBUTE 3A NMOKPUTUE
HA TEXHNYECKWTE PE3EPBU

AHAAN3 N CTPYKTYPA HA BPYTHUTE TEXHWYECKW PE3EPBU

Obwusam pasmep Ha BpymHume mexHuyecku pe3epBu, 3agereHu om kuBomosacmpaxoBameaume kom kpas Ha 2008 2.,
Bo3nese Ha 456 455 xuA. AB., HapacmBauUku ¢ 22,93 % cnpamMo 3ageneHUMe pesepBu kom kpas Ha 2007 2. HabalogaBaHo 6e
yBeAuueHue 8 pasmepa Ha Bcuuku BugoBe pesepBu, ¢ uskaloueHue Ha pe3epBa 3a Bogewo yyacmue B goxoga.

HaU-20naM gan B 6pymHuA pasmep Ha mexHudeckume pesepBu B kuBomoszacmpaxoBamenHus cekmop 3ae MamemMamuye-
ckusm pesepB (65,86 %), kolmo ce ob6pasyBa 3a NocpewaHe Ha Bbgeuwu NAAWAHUSA NO gbA2OCPOYHUME KuBomosacmpa-
x0BKu. Kom kpaa Ha 2008 2. HapacmBaHemo B pasMepa Ha Mo3u pe3epB Ha 20guHa 6a3a 6e 23,56 %, uau 57 321 XUA. A8.,
npu 65 439 xuA. AB. 3a 2007 2. u 49 614 xun. AB. 3a 2006 2.

PesepBom ,KanumanusupaHa cmolHOCM Ha neHcuume”, obpasyBaH koM kpas Ha 2008 2., HapacHa ¢ 42,78 % Ha 20guUWHa
6a3a, uAu ¢ 12 029 xuA. AB. npu 4 296 XUA. AB. 20gUHa NO-PaHO U 5 679 xuA. AB. kom kpas Ha 2006 2. Pbcmom Ha npeMulHuUA
npuxog No 3acmpaxoBka 3a NeHcuUsa UAU peHmMa, om cBos cmpaHa, 6e 17,1 % koM Kpas Ha 2008 2. npu -24,7 % kom kpas Ha
2007 2. u 20,9 % kom kpas Ha 2006 2.

Pe3epBom no 3acmpaxoBka ,MKuBom”, cBop3saHa ¢ uHBecmuuUUoHeH GOHg, ce obpasyBa 3a NokpuBaHe 3agomrkeHuAMa Ha 3acmpa-
xoBamena no 3acmpaxoBameaHu gozoB8opu, Npu koumo UHBeCMUUUOHHUAM puck ce HOCU om 3acmpaxoBaHus UAU Mpemomo
non3Bawio ce Auue. ObwuaM pasmep Ha 3acmpaxoBamenHume pe3epBu nNo 3acmpaxoBka ,MKuBom”, cBop3ana ¢ uHBecmuuuoHeH
¢doHg, npe3 2008 2. HapacHa ¢ egBa 0,24 % Ha 20guwHa 6a3a, UAU Coc 121 XUA. AB., Npu NpomMsaHa om 55,06 %, uau 18 164 xun. A8.,
koM Kpas Ha 2007 2. u 42,05 %, uau 9 766 xua. AB., koM kpas Ha 2006 2. ColueBpeMeHHO BpymHUAM NPEMUEH NPUXOg NO 3aCMpa-
xoBka ,uBom”, cBop3aHa ¢ uHBecmuuuoHeH GoHg, ombeas3a cnag 3a pasaaeXkgaHua nepuog om 30,81 % npu omuemeH pocm

om 86,93 % 3a NpegxogHUA Nepuogd.
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BpymHu mexHu4ecku pe3epBu 8 *kuBomosacmpaxoBaHemo

Bug mexHuuvecku 31.12.2008 2. 31.12.2007 2. 31.12.2006 2. MpomaHa | NMpomsAHa

pe3epBu e 120082/ 2007 2./
XUA. AB. | omH. XUA. AB. | omH. XUA. AB. | omH. 2007 2. 2006 2.

gAan gAan gAan

MpeHoc-npemMueH 35 394 775 % 25 260 680% 18 874 6,85 % 40,12 % 33,83 %

pesepB

Pe3epB 3a Heusmekau 0 0,00 % 0 0,00 % 0 0,00 % = =

puckoBe

Pe3epB 3a npegcmoa- | 21532 472 % 16 397 442% | 15410 5,60 % 3132 % 6,41%

WU NAAWaHUs

Mamemamuyecku 300 624 65,86 % | 243 303 65,53 % | 177 864 6459 % | 2356 % 36,79 %

pesepB

Kanumaausupa+a 40 148 880% 28119 757 % 23 823 8,65 % 4278 % 18,03 %

CMOUHOCM Ha NeHCU-

ume

Pe3epB 3a Bogewo 1569 034% | 2547 069% | 516 0,19 % -38,40 % 393,60 %

y4acmue B8 goxoga

Pe3epB 3a GoHycu u 131 0,03 % 0 0,00 % 0 0,00 % = =

omcmbnku

3anaceH GoHg 2598 0,57 % 2598 0,70 % 2573 0,93 % 0,00 % 0,97 %

Lpyau pesepBu, ogo- 3182 0,70 % 1922 052 % 3332 121% 65,56 % 4232 %

6peHu om KOH

3acmpaxoBamenru pe- | 51277 1,23 % 51156 B78% 32992 11,98 % 0,24 % 55,06 %

3epBu No 3acmpaxoBku

~HuBom”, cBop3aHu ¢

uHBecmuuuoHeH GoHg

OBLLO: 456 455 100,00% 371 302 100,00% 275384 | 100,00% 22,93 % 34,83 %

AHAAN3 N CTPYKTYPA HA AKTUBWTE 3A NOKPUTUE HA TEXHNYECKWTE PE3SEPBW

CmouHocmma Ha akmuBume 3a nokpumue Ha mexHuveckume pesepBu Ha )kuBomosacmpaxoBameaume (6e3 pesepBume
no 3acmpaxoBka ,MuBom®, cBop3aHa ¢ uHBecmuuuoHeH GoHg) Bo3nese Ha 428 075 xuA. AB. kom 31.12.2008 2. npu 358 718
XUA. AB. kom 31.12.2007 2.

AKkmuBu 3a nokpumue Ha mexHuueckume pe3epBu

AKTNBW 3A MOKPUTNE HA TEXHUYECKWUTE PE3EPBA ‘ 31.12.2008 2. ‘ 31.12.2007 2.

XUA. AB. | OMH. gAA | XUA. AB. | OMH. gAA

AkmuBu 3a nokpumue Ha mexHu4yeckume pe3epBu 428 075 358 718

(6e3 pe3zepBume no 3acmpaxoBka ,,’KuBom"”, cBop3aHa c uHBec-

muuyuoHeH $poHg), B m.u.

AkmuBu B gbp>kaBu vneHku 79 999 18,69 % 51 758 14,43 %
AkmuBu B mpemu gbpkaBu 6 647 1,55 % 3246 0,90 %
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1. LleHHu kHuka, npuemu 3a mopzoBusa Ha pezyaupaH nasap Ha 51012 1,92 % 39 104 10,90 %
ueHHU kHuka B Penybauka Bonzapusa uau 8 gopskaBa uneHka,
kakmo u akuuu, kBaauduuupaHu obauzauuu u gpyau kBanu-
duuupaHu gonoBu ueHHU kHuka, npuemu 3a mbpzoBus Ha
MekgyHapOogHO Npu3sHamu U AUKBUgHU pezyAupaHu nasapu Ha

ueHHuU kHwka 8 mpema gopkaBa, 8 m.u.:

akyuu 1330 0,31 % 2392 0,67 %
obAuzayuu 49 682 11,61 % 36712 10,23 %
2. | LeHHu kHuka, usgageHu UAU 2apaHmupaHu om Penybauka 169 648 39,63 % 138 434 38,59 %

Boazapua unu om gopkaBa uaeHka, kakmo u kBaauduuupaHu
goA20BU UeHHU KHUXa, U3gageHu UAU 2apaHmupaHu om mpe-
mu gopkaBu, mexHume ueHMpanHu H6aHku uAu MeXkgyHapog-
HU opzaHu3ayuu, 8 koumo uneHyBa Penybauka borzapus
3. | Akuuu u ganoBe, usgageHu om uHBecmuuuoHHU gpykecmBa 15 040 351% 15 837 40 %
u gozoBopHu dpoHgoBe, koumo uzBopwBam geldHoCM Npu
ycroBusma u no pega Ha 3akoHa 3a NybAUMHOMO NpegAazaHe
Ha ueHHU kHuwka, kakmo u akuuu u ganoBe Ha konekmuBHuU uH-
BecmuuUOHHU CXxemu, Yuemo cegasuwe ce Hamupa 8 goprkaBa
uneHka Ha EC
4. | TMpaBo Ha cobcmBeHocm Bopxy 3emMu U czpagu 26 975 6,30 % 25 655 715 %
B3emaHus kbm npesacmpaxoBamenu (HaMaAeHU CoC 3agonke- 566 0,13 % 770 0,21%
HuAama KoM coomBemHusa npezacmpaxoBamen), BkalouumenHo
geAa Ha npe3acmpaxoBameaume B mexHuyeckume pesepBu
6. | Oenosumu u B3emaHusA koM uegeHmu 0 0,00 % 0 0,00 %
7. B3emaHusa om 3acmpaxoBaHu Auua u NocpegHUUU, npousmuya- | 6 310 147 % 12 609 352 %
wu om 3acmpaxoBameAHu U nhpe3acmpaxoBameaHu gozo8opu,
koumo He ca npocpoyeHuU noBeye om mpu Meceua
8. | B3emaHus no 3aemMu cpewly 3acmpaxoBku “KuBom” 18 223 426 % 1 475 3,20 %
MapuyuHu cpegcmBa Ha Kaca u No pa3nAauwamenHu cMemku uau | 103 264 2412 % 81192 22,63 %
geno3umu 8 6aHku, koumo umam npaBo ga usBopwBam GaH-

koBa getHocm B Penybauka Boazapus uau B gopkaBa uaeHka:

- genosumu, 8 m.u. 8 6aHku 101 440 23,70 % 76 225 21,25%

- NAapuYyHU cpegcmBa No pasnAawamenHu cmemku, 8 m.u. 8 1717 0,40 % 4701 131%

BaHku

- napuyHU cpegcmBa no kaca 107 0,02 % 266 0,07 %
10. | OmaokeHu akBu3uUUOHHU pa3xogu 37 037 8,65 % 33 643 938 %
1. | BescnopHo ycmaHoBeHu B3eMaHus BB Bpu3ka ¢ BoacmaHoBsABa- | 0 0,00 % 0 0,00 %

He Ha gaHouu
AkmuBu 3a nokpumue Ha pe3epBume no 3acmpaxoBka ,,XKu- 50 918 48 205

Bom", cBbp3aHa ¢ UHBecMuyuoHeH poHg, B m.u.

AkmuBu B gvpaBu vnenku 19 481 38,26 % 15913 33,01 %
AkmuBu B mpemu gbprkaBu 0 0,00 % 0 0,00 %

B gopkaBu uaeHku u B mpemu gopXkaBu ca pasnonokeHu coomBemHo 18,69 % u 1,55 % om obuiua pasmep Ha akmuBu-
me 3a nokpumue Ha mexHuyeckume pe3epBu (6e3 pe3epBume no 3acmpaxoBka ,KuBom®”, cBop3aHa ¢ UHBeCMUUUOHEH
¢$oHQ). 3a cpaBHeHue kom kpas Ha 2007 2. pasnorokeHume u3BbH cmpaHama akmuBu ca 6uau coomBemHo 14,43 % 8 gpyau

gopkabu ureHku u 0,90 % B mpemu gopkaBu.
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HaU-2onam gan B cmpykmypama Ha akmuBume 3a nokpumue Ha mexHudeckume pesepBu 3aemam [LIK (39,63 %), caegBa-
HU om geno3umu B 6aHKku (23,7 %), obauzauuu (11,61%) u m.H.

AkmuBume 3a nokpumue Ha mexHuyeckume pesepBu (6e3 peepBume no 3acmpaxoBka ,KuBom”, cBop3aHa ¢ uHBecmu-
UUOHeH GoHg) ce yBeauyuxa ¢ 19,33 % Ha 20guwHa 6a3a. Hat-20naMo Be HapacmBaHemo B omHOoCUMEAHO uspakeHuUe Npu
B3emMaHuAmMa No 3aemu cpewly 3acmpaxoBku ,MuBom” (58,81 %), obauzauuume (35,33 %), genosumume 8 6anku (33,08 %)
u ALK (2255 %). CoweBpemeHHo akuuume, usnoasBaHu 3a Nokpumue Ha mexHudeckume pesepBu (6e3 pesepBume no
3acmpaxoBka ,KuBom”, cBbp3aHa ¢ uHBecmuyuoHeH GOHG), Hamanaxa ¢ 44,39 %, a akuuume u garoBeme, usgageHu om
UHBECMUUUOHHU gpykecmBa u gozoBopHu ¢poHgoBe - ¢ 5,03 %.

Cymama Ha akmuBume 3a nokpumue Ha pe3epBume no 3acmpaxoBka ,KuBom”, cBop3aHa ¢ uHBecMuuuoHeH POHY, Ha-
pacHa ¢ 5,63 % 3a 2oguHama. KoM kpas Ha nepuoga 38,26 % om me3u akmuBu, uau 19 481 xun. AB., bAxa pasnorokeHu B
gpyau gopkaBu yaeHKu.

B obwama cmpykmypa Ha akmuBume 3a nokpumue Ha pe3epBume no 3acmpaxoBka ,MuBom”, cBop3aHa ¢ uHBecmuuu-
oHeH ¢oHg, 40,74 %, unu 20 745 xuA. AB., Bewe pasMepom Ha uHBecmuuuume B garoBe u akuuu Ha UHBECMUUUOHHU
¢doHgoBe. OcmaHanama Yacm om pesepBume No masu 3acmpaxoBka 6axa nokpumu ¢ LK (48,86 %), 6aHkoBu genosumu
(10,19 %), unomeuru oBauzauuu (0,20 %) u akuuu (0,01 %).

TEXHUYECKWN PE3SYATAT U QUHAHCOB PE3YATAT

TexHuveckusm pesyamam 8 >kuBomosacmpaxoBaHemo (npunoxkerue 13.3.4) kom kpasa Ha 2008 2. 6e ompuuameneH u
Bo3nese Ha -1 642 xun. AB. npu pesyamam om 11 359 xua. AB., omuyemeH kom 31.12.2007 2. 3HauumeAHO No-Huckuam pesya-
mam ce gonku NPeguMHO Ha usnpeBapBawius memMn Ha HapacmBaHe Ha Bb3HUKHaAUME NpemeHuUUU, HemHU om npesa-
cmpaxoBaHe (24,6 %), U Ha HemHumMe onepamuBHU pasxogu (35,7 %) cNPAMO MeMna Ha HapacmBaHe Ha cneyereHUMeE
npemuy, HemHu om npesacmpaxoBaHe (13,28 %). CoweBpemeHHO pa3xogume no uHBecmuuuu 8 mexHudeckua omuem
HapacHaxa coc 150,09 % npu pbcm Ha Npuxogume om uHBecmuuuu om 64,85 %, 8 caAegcmBue Ha koemo 6e peanusupaH
nonokumeneH pesyamam, Ho mot 6e no-mMaabk om mo3u 3a 2007 2.

feBem om 3acmpaxoBameaume, onepupawiu Ha )kuBomoszacmpaxoBamenHusa nasap, npukaloyuxa nepuoga ¢ om-
puuameAHu mexHuvecku pesyamamu - 3A0 O3U (-4 704 xun. AB.), 3K OCK TAPAHLIA EAL (-3 849 xun. A8.), 30 KA
MMBOT ALL (-2 872 xua. AB.), 3AL BYACTPAL MIWBOT (-2 340 xuA. A8.), NTHTEPAMEPUKAH BbATAPUA MMBOTO3ACTPA-
XOBAHE EAL (-2 170 xuA. A8.), IXXEHEPAAM XMBOTO3ACTPAXOBAHE ALl (-2 049 xuA. A8.), 3AI COXEAAVD BbATAPUA
ALl (-1 669 xua. A8.), B3K JOBPYOXA — M — XWMBOT (-159 xuA. AB.) u 3EAL LIKB XMBOT (-122 xun. AB.).
OmpuuameaHume mexHudecku pesyamamu Ha 3A0 A3W, Ha IMKEHEPAAM MINBOTO3ACTPAXOBAHE ALl u Ha M3K OCK
FTAPAHLIMA EAL ce gomkam npegumHO Ha no-Bucokus pasmep Ha cymMama Ha Bo3HukHaaume npemeHuUUU U HemHume
onepamuBHU pa3xogu om pa3Mepa Ha cneveneHume npemuu. OcBen moBa 3AL A3U u OXKEHEPAAU MKIVIBOTO3ACTPA-
XOBAHE Al omuemoxa cpaBHumenHo Bucoku gpyau HemHu mexHudecku pasxogu, 8 koumo ce BkalouBam npegumHo
HayucAeHUMe, HO HeCobpaHU NPemMuU.

B3K OOBPYIMA — M — XMBOT omuyeme HeEMHU cneyeaeHU npemuu B pasmep Ha 307 xuA. AB., koumo 6#xa ¢ 53,13 % no-Hu-
cku om omuemeHume kom kpaa Ha 2007 2., kamo 8 couwomo Bpeme HemHume Bo3HukHaAu NpemeHuUU Ha 3acmpaxoBa-
mena (B pasmep Ha 468 XUA. AB.) HapacHaxa cegeM NbMu Ha 20gullHa 6a3a. CoweBpeMeHHO pa3xogume no UHBecmuyuu
Baxa no-Bucoku om npuxogume om uHBecmuuuu.

OmpuuamenHume mexHudecku pesyamamu Ha 30 KO XMBOT AL, IHTEPAMEPUKAH BbATAPUA MINBOTO3ACTPAXOBAHE
EAL, 3AL COXEAAMD BbATAPMA ALl u 3EAL LIKB XWBOT ce gbrkam Ha cpaBHUMeAHo Bucokume UM HemHU onepamuBHu
pasxogu u Mankus UM nasapeH gan, koemo e xapakmepHo 3a nopBume 20guHU Om gedHocmMmMa Ha HoBume gpykecmBa,
HaBAu3awu Ha nasapa.

Pesyamamom om gedHocmma Ha 3A0 BYACTPAL MWNBOT ce gonku Hal-Beue Ha omuemeHume ompuuamenHu pasauku
om npeoueHka Ha cmoUHocmmMa Ha uHBecmuuuume Ha gpykecmBomo, kakmo u Ha cpaBHumeaHo Bucokus pasmep Ha
pasxogume, BkaloueHu 8 cocmaBa Ha gpyzume HemHu mexHuyecku pasxogu.

Obwuam HemeH duHaHCOB pe3yamam, nocmuzHam no uBomosacmpaxoBaHe koM kpaa Ha 2008 2., 6e norokumeneH u

ﬂ 0630p Ha HebaHkoBusa puHaHcoB cekmop



Bo3ne3e Ha 6 590 xUA. AB., HO e 3HaYUMEAHO NO-HUCoKk om mMo3u, omuemeH 3a 2007 2. (50 059 xua. AB.). Cegem om Xu-
BomoszacmpaxoBameaume peausupaxa 3a2yba, kamo moBa ca 3acmpaxoBamenu, omueau U ompuuameneH mexHuyecku
pesyamam.

Bonpeku omuemeHua ompuuameneH mexHuyecku pesyamam om 3A0 [O3W, gpykecmBomo nocmuzHa nonokumeneH

¢duHaHcoB pesyamam, gonkaw, ce Ha nevanbu om peaausauus Ha UHBecmuyuu.

OCHOBHW BANAHCOBW NMOKA3ATEAN

CYMA HA AKTUBA N COBCTBEH KATMWUTAA

O6wuam pa3mep Ha akmuBume B kuBomo3zacmpaxoBamenrus cekmop kom kpaa Ha 2008 2. Bo3ne3e Ha 899 989 xun. AB.,
¢ koemo 6e omuemeH pocm om 11,47 % Ha 20guwHa 6asa. Bo3BpobuwaeMocmma Ha akmuBume, usyucreHa kKamo CoomHo-
weHue MeXgy nevanbama (3azybama) 3a ¢uHaHcoBusa nepuog U obwama cyma Ha akmuBume, Bo3rese Ha 0,7 % npu 6,2 %
3a 2007 2. MogpobHa UHPOPMaUUA OMHOCHO cyMama Ha akmuBa u cobcmBeHusa kanumaa Ha *kuBomo3sacmpaxoBameaume
MoXke ga Hamepume 6 npunokeHue 13.3.5A.

AHzaxkupaHusm B kuBomosacmpaxoBameaHusa cekmop co6cmBeH kanuman HapacmHa ¢ 1,97 % Ha 2oguwuHa 6a3a U Bo3nese
Ha 417 489 xun. AB. Bu3BpbwaemMocmma Ha cobcmBeHusa kanumana, usducreHa kamo coomHoweHue mexkgy nevanbama
(3aeybama) 3a puHaHcoBUA nepuog U cobcmBeHusa kanuman, 6e 1,6% 3a 2008 2. npu 12,2 % 3a 2007 2.

Obuwusm pa3mep Ha cobcmBeHume cpegcmBa B »kuBomosacmpaxoBamenHus cekmop, HaManeHU C HeMamepuaAHUme
akmuBu, Bo3nese Ha 307 405 394 AB., gokamo 2paHuuama Ha naamexkocnocobHocm Ge 40 111 806 AB. KoeduuueHmom Ha
naameXkocnocobHocm, kolimo uspasaBa cmeneHma Ha nokpumue Ha gozoBopHUME 3agoakeHuA Ha 3acmpaxoBameaume
B goA2OCpOUEH NAGH Coc cobcmBeHusa kanuman, e 766%. Bcuuku gpykecmBa pasnoaazam ¢ gocmambyHo cpegcmBa, ¢

koumo ga 2apaHMupam U3sNbAHEHUE Ha gbA2OCpPOYHUME CU 3ag'b/\)keHUH.

KoedpuuueHm Ha nnamexkocnoco6Hocm B YkuBomosacmpaxoBaHemo 3a 2008 2.

3acmpaxoBamenu Co6cmBeHu lpaHuua Ha KoeduuyueHm Ha nname-
cpegcmBa naamexkocnoco6Hocm »kocnoco6Hocm
(n8.) (n8.)

3A0 AAMAHLL BbATAPUA 18 229 426 8 899 102 205%

KMBOT

3K BbATAPCK/ MMOTW ALL 7 767 305 907 840 856%

3A0 BYACTPAL XNBOT 7 527 553 3 011352 250%

3K YHUKA XWMBOT ALl 8 787 804 3321076 265%

TPABE BbATAPUA XMBOTO3A- | 6 496 853 1959 330 332%

CTPAXOBAHE Al

3A0 03K 188 030 000 5 033 276 3736%

E AN OXN AAAQD BbATAPVA | 12 533 082 4 236 871 296%

K30 EAL

OMEHEPAAN MMBOTO3ACTPA- | 6 507 244 1427 012 456%

XOBAHE AL

3K OCK TAPAHLINA AL 6 633 130 2 580 221 257%

KMBOTO3ACTPAXOBATEAEH 6 898 532 59 247 11644%

NHCTUTYT
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OBb - EM A KU AAND 7775 459 6 660 673 17%
3ACTPAXOBATEAHO OPYXE-

CTBO Al

30 KO XMBOT A 7 363 308 161 321 4564%
3A0 COXEAAND BbATAPVIA AL | 8 054 285 1121498 718%
3A0 LIKB XMBOT 6 400 842 191588 3341%
NHTEPAMEPUKAH BbATAPUA | 7 363 522 4942 149008%
KNBOTO3ACTPAXOBAHE EAQ

CMHOMKAAHA B3K 691 051 497 443 139%
B3K OOBPYOXA - M - XMBOT | 346 000 39 014 887%
OBLLO: 307 405 394 40 111 806 766%

Mpe3 2008 2. cobcmBeHume cpegcmBa, HaMaAeHU C HeMamepuaAHUMe akmuBu, Ha Yyemupu 3acmpaxoBamens, u3Bopwl-
Bawu gedHocm no *uBomosacmpaxoBaHe, cnagHaxa NOg pasMepa Ha MUHUMAaAHUA 2apaHuUuUoHeH kanumaa. Om gpy-
*ecmBama Hewe usuckaHo uzzomBaHe Ha KpamkocpouHu NAaHOBe 3a goNbAHUMEAHO HabupaHe Ha cobcmBeHu cpeg-
cmBa. Te uznoaHUXxa MmoBa usuckBaHe u kom 31.12.2008 2. Bcuuku *kuBomosacmpaxoBamenu pa3nonazaxa ¢ Heobxogumume
cobcmBeHu cpegcmBa 3a nokpuBaHe Ha MUHUMaAHUA 2apaHUUOHeH kanumaa.

Mpu HanpaBeHu uzyucreHusa kom kpasa Ha 2008 2. kanumanoBuam usauwok Ha kuBomosacmpaxoBameaume, uHBecmupa-
wu B akuuu, 6e B gocmamoyeH pasmep ga nokpue 100 % cnag Ha cmoUHOCMMa Ha me3u uHBecmuuuu. B HanpaBeHume
u3yucAeHUA He Baxa Biemu npegBug uHBecmuuuume B NoAsa Ha noAuuu No 3acmpaxoBka ,MuBom”, cBop3aHa C UHBec-

MUUUOHeH GOHQ.

MHBECTULIAN

MHBecmuuuume Ha 3acmpaxoBameaume, usBopwBawu getiHocm no kuBomo3sacmpaxoBaHe, Bo3aazoxa Ha 764 349 xua. AB.,
HapacmBalku ¢ 13,7 % Ha 2oguwHa 6a3a npu 55,77 %, omuemeHu koM kpas Ha 2007 2. HaU-zonam gsaa B obuius uHBecmuuu-
OHeH nopmadela Ha *kuBomosacmpaxoBameaume umMaxa gonzoBume ueHHU kHuka u gpyeume ueHHuU KHuka ¢ dukcupaH
goxog (38,14 %) u genosumume 8 GaHku (32,97 %).

OonzoBume ueHHU kHuka u gpyume ueHHU kHuXka ¢ pukcupaH goxog Bo3aasoxa Ha 291506 xua. AB. B moBa vucao ca Bkaloue-
HU 143 356 xuA. AB. LK, koumo HapacHaxa c 28,75 % Ha 20guwHa 6a3a. Hat-zonamo yBeauueHue B abcoAlomHa cnotHocm 6e
HabalogaBaHo npu gonzoBume ueHHU kHuka Ha 3A0 O3M (c 28 556 xun. AB.), kamo uHBecmuuuume B ALK Ha gpykecmBomo
HamMaAAxa, a UHBecmuuuume 8 gpyau goneoBu UeHHU kHuka HapacHaxa.

Hal-2onaMm gan B obwume uHBecmuuuu 8 ALK umaxa 3A0 AAVAHLL BbATAPUA XMBOT (42 %) u EN AV KN AAND BbATA-
PMA X300 EAL (31,6 %). Hat-20aaM gaa B gpyaume gonzoBu ueHHU kHuka umaxa 3MAL 13U (53,6 %), TPABE EbATAPUA XINBO-
TO3ACTPAXOBAHE ALl (27,7 %) u 3A0 AAMAHLL BbATAPUA XIBOT (12,6%).

BaHkoBume genosumu Hamansxa ¢ 6,13 % 3a 2oguHama U Bb3aszoxa Ha 252 026 xuA. AB. OmpuuamenHama npomsaHa B pasmepa
Ha BaHkoBume genosumu 6e pesyamam npegumMHo om HamandaBaHemo Ha GaHkoBume genosumu Ha 3A0 O3U ¢ 32,2 %, uau ¢
62 251 XUA. AB., Ha 20gUWHa 6a3a.

3abenasaH 6e cnag B cmodHocmma Ha uHBecmuuuume B8 akuuu U gpyau UeHHU kHuka ¢ npomeHAUB goxog u ganoBe B
UHBeCMUUUOHHU doHgoBe ¢ 25,47 %. HamaneHue ce omueme om Bcuuku »kuBomosacmpaxoBamenu, uHBecmupauiu 8
makuBa ¢puHaHcoBU UHCMpyMeHMU, kamo eguHcmBeHo 3A0 AAVAHLL BbATAPUA MNBOT omueme 13,7 % pocm B pasmepa
Ha uHBecmuuuume B ganoBe u akuuu Ha uHBecmuuuoHHU dpoHgoBe.

PasmMepbm Ha uHBecmuuuume B noasa Ha 3acmpaxoBka ,MuBom”, cBop3aHa ¢ UHBecmMuUUUOHEH GOHg, ce yBeaudu ¢ 583 % u
gocmueHa 51 016 xun. AB. Tesu UHBecmuuuu cocmaBasBam 6,67 % om obuius pasmep Ha uHBecmuuuume B uBomosacmpaxo-
Bamearusa cekmop.

MHBecmuuuume B8 akuuu u ganoBe 8 gbulepHU, CoBMECMHU U acouuupaHu npegnpuamus HapacHaxa coc 179,84 % Ha

20guwHa 6a3a u koM kpaa Ha 2008 2. 6axa 8 pasmep Ha 88 243 xun. AB. HapacmBaHemo Ha me3u uHBecmuuuu 6e B8 pesya-
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mam om yBeaudeHue Ha 3anucaHus kanuman Ha O3 — OBLLO 3ACTPAXOBAHE ALl (om 26 000 xuA. AB. kom Kpas Ha 2007 2. Ha
81000 xun. AB. koM kpas Ha 2008 2.), 8 koemo 3AL 13U npumexkaBa garoBo ydacmue om 99,29 %.
Kom 31.12.2008 2. uHBecmuuuume Ha 3AL O3M cocmaBasBaxa 46,2 % om obuiusa pasMep Ha uHBecmuyuume 6 >kuBomo-

3acmpaxoBamenHua cekmop.
MHBecmuuyuu Ha YkuBomo3zacmpaxoBameaume kom 31.12.2008 2.

B NHBECTULINIA ‘ 31.12.2008 2. ‘ 31.12.2007 2. ‘ MpomsaHa

XUA. AB. OMH. gAA | XUA. AB. OMH. gan

l. 3emA u czpagu 30 307 3,97 % 29 547 4,40 % 2,57%
Il. NHBecmuuyuu B8 gowepHu, cmeceHu u acouu- 88 646 11,60 % 46 936 6,98 % 88,87%
upaHu npegnpusamus, 8 koumo gpy»kecm8o-

mo uma ganoBo yyacmue, 8 m.u.:

akuuu u ganoBe B8 gowiepHu, CoBMeCmHU U aco- 88 243 1,54 % 31533 4,69 % 179,84%
UuupaHuU NpegnpuamMuA

goA20BU UeHHU KHUXKa, u3gageHu om goulepHu, 0 0,00 % 0 0,00 % 0,00%
coBMecmHu u acouuupaHu npegnpuamus, kakmo

npegocmaBeHu um 3aemMu

gpyau ganoBu yyacmus 403 0,05 % 403 0,06 % 0,00%
gon208u ueHHU kHuXa, usgageHu om gpyau 0 0,00 % 15 000 2,23 % -100,00%
npegnpuamus, 8 koumo 3acmpaxoBameaam uma

ganoBo yuacmue, kakmo u npegocmaBeHu um

3aeMu
11l. Apy2u puHaHcoBu uHBecmuuyuu, 8 m.u.: 594 380 77,76 % 547 591 81,45 % 8,54%
akuuu u gpyau ueHHU kHuKa ¢ npomeHAUB goxog | 23 046 3,02 % 30 921 4,60 % -25,47%

u ganoBe B uHBecmuuuoHHU GoHgoBe

gon20BuU UeHHU kHUXKa U gpyau ueHHU kHuxa ¢ 291506 38,14 % 226 420 33,68 % 28,75%
$ukcupaH goxog,

8 m.u. ueHHU kHuxka, usgageHu U 2apaHMupaHu 143 356 18,76 % 139 729 20,78 % 2,60%

om gop*kaBama

yyacmue 8 uHBecmuuuoHHUME nyAoBe 0 0,00 % 0 0,00 % 0,00%
3aeMU, 2apaHmupaHu ¢ unomeku 0 0,00 % 0 0,00 % 0,00%
gpyau 3aemu 26 768 3,50 % 20 793 3,09 % 28,74%
geno3umu 8 6aHku 252 026 3297 % 268 478 39,94 % -6,13%
gpyau 1034 0,14 % 980 0,15 % 5,51%
IV. Aeno3umu B cegaHmu 0 0,00 % 0 0,00 % 0,00%

NHBECTULINI B NMOA3A HA NMOANLIN MO 3A- 51016 6,67 % 48 205 717 % 5,83%
CTPAXOBKA ,XKNBOT", CBbP3AHA C NHBEC-

TULMOHEH ®OHA

OBLLO: 764 349 100,00 % | 672 279 100,00 % | 13,70%

Mpuxogume om uHBecmuuuu Ha uBomoszacmpaxoBameaume ce yBeauuuxa € 55 % Ha 20guwHa 6asa u koM kpas Ha
2008 2. Bo3naszoxa Ha 74 475 xuA. AB., gokamo pa3xogume no uxHBecmuuuu B cekmopa 6saxa 8 pasmep Ha 48 540 xuA. AB.,
HapacmBadku noumu mpu Nbmu 3a 20guHama. MogpobHa UHPOopPMauua OMHOCHO hpuxogume U pasxogume, cBop3aHu

€ uHBecmuuuume Ha kuBomosacmpaxoBameaume, e nomecmeHa 8 npunoxkexue 13.3.55.

fToguweH omuyem 2008 E



134
1341

B cocmaBa Ha npuxogume om uHBecmuuuu 39,6 %, uau 29 524 xuA. AB., 6axa norokumenHume pasauku om npeoueHka
cmolHOoCMmMa Ha uHBecmuuuume, a 36,2 %, UAu 26 942 xuA. AB., BAxa nedaAbume om peaausauus Ha UHBecmuuuu. Had-
20AeMU NOAOKUMEAHU pasauku om npeoueHka Ha cnodHOCMMa Ha uHBecmuuuume omuyemoxa 3A0 AAVAHLL BbATAPKA
MMBOT (17 602 xuA. A8.) u 3AL A3M (10 665 xua. AB.). OcHOBHa Yacm om neyaAbume om peaAusauus Ha uHBecmuuuume
B8 *kuBomo3sacmpaxoBamenHusa cekmop Hewe nocmuzHama om 3A0 03U (24 617 xuA. A8.).

OmpuuamerHume pasauku om npeoueHka Ha cmoUHOCMmMa Ha UHBecmuuuume npegcmabaaBaxa 76,1 % om pasxogume
no uHBecmuuuume UAU 36 937 XUA. AB., a 3a2yBume om peaAu3auun Ha uHBecmuuuume 6axa 22,8 %, uau 11 088 xuA. AB.
Hat-zoneMu ompuuamenHu pasauku om npeoueHka 6axa omuemeHu om 3AL AAVIAHLL BbATAPUA XIBOT (18 759 xuA. A8.),
3A0 O3U (10 136 xuA. A8.), 3A0 BYACTPAL MMBOT (3 331 xun. AB.) u 3K YHUKA XIBOT AL (2 037 xuA. AB.). Hal-3HauumenHu

3a2y6u om peanusauus Ha UHBecmuuuume npemopna 3MAL O3 (10 708 xua. AB.).

AHAAW3 HA OEVIHOCTTA HA OPY>KECTBATA, KOUTO N3BbPLUBAT OEAHOCT NO
JOBPOBOAHO 3[0PABHO OCUTYPABAHE, KbM KPAA HA 2008 2.

NMPEMWEH NPXoOA 1 NA3APEH OAA

PeanusupaHuUsm npemueH npuxog om gpykecmBama no gobpoBoaHo 3gpaBHo ocuzypaBaHe 3a 2008 2. Boanese Ha 30 302 XUA. AB.
npu 25 314 xun. AB. 3a 2007 2., c koemo 6e omuemeH pocm om 19,70 % Ha 20guwHa 6a3a (npunorkeHue 13.4.1).

forama Yacm om 3gpaBHoocuypumenHume gpykecmBa peaausupaxa NoAokUmMeneH pocm B8 NpeMulHUA NPUXOY Ha 20gUUIHA
6a3a ¢ uskaloueHue Ha 300 BCEOTOAHOCT AL (53,39 %), 300 MAAHETA AL (-4150 %), IXEHEPAA 3AKPUAA 30PABHO OCUIY-
PABAHE AL (-41,26 %) u 300 BYACTPAL 3[PABE AL (-12,44 %). Hat-20ndM cnag 8 npemutHuA npuxog B abconlomHa cmotiHocm 6e
HabalogaBaH npu IPKEHEPAAI 3AKPUAA 30PABHO OCUTYPABAHE AL - 4 080 xuA. AB. Hat-Bucok pocm B npemutiHuA Nnpuxog Ha
20guwHa 6a3a omuemoxa TOKYIA 30PABHOOCUTYPUTEAEH QOHL ALl ¢ 694,94 % u 30PABHOOCUTYPUTEAEH MHCTUTYT ALl ¢
325 %, unu B abconlomHa cmotHOCM CoomBemHo ¢ 549 xuA. AB. U 273 XUA. AB.

Ha 2padukama e npegcmaBeHa cmeneHma Ha KoHUeHMpPauuA Ha Nasapa No gobpoBOoAHO 3gpaBHO ocuzypaBaHe, U3MepeHa Ype3

HHI u geaa Ha nbpBume yemupu gpykecmBa.

KoHueHmpauusa Ha na3apa ho go6poBoaHoO 3gpaBHO ocuzypAaBaHe, usmepeHa upes3
HHI u gena Ha nbpBume Yemupu komnaHuu

[an Ha nbpBume

yemupu komnaHuu HHI
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Om zpadukama e BugHo, ye uHgekcom HHI nocmenerHo HamaaaBa u KoM kpas Ha 2oguHama gocmuza 1 207 eguHuuy,
koemo noka3Ba omcaabBaHe Ha koHueHMpauusma u coomBemHo 3acunBaHe Ha koHkypeHuuama meXkgy gpykecmBama,
onepupawu Ha nasapa No gobpoBonHo 3gpaBHo ocuzypsaBaHe.

MasapHUAM gsaA Ha Yemupume 3gpaBHooCUzypuUMeEnHU gpykecmBa ¢ peaausupaH Hal-8ucok npemueH npuxog (DOM — 30PA-
BE All, IXEHEPAAW 3AKPUAA 30PABHO OCUIYPABAHE ALl 300 MEOVKO - 21 Al u O3U - 30PABHO OCUINYPABAHE AL) kom
31.12.2008 2. 6e 6149 %.

PeanusupaH npemueH npuxog no BugoBe 3gpaBHoocuzypumeaHu nakemu

Bug nakem ‘ 31.12.20082. ‘ 31.12.2007 2. ‘ Pvcm/Cnag

AB. na3sapeH AB. na3apeH

gan gAan

MNMogobpsaBaHe Ha 3gpaBemo u npeg- | 3 802 353 12,55 % 2 791550 1,01% 36,21%
na3BaHe om 3abonaBaHe
M3B8bHOOAHUYHA MeguuuHcka noMmow, | 5 619 226 18,54 % 5 332 057 21,03 % 5,39%
BoAHUYHA MeguuuHcka nomMow, 3 666 572 12,10 % 3 444 919 13,59 % 6,43%
CmMOMamOoAO2UYHU YCAy2U 914 093 3,02 % 1768 874 6,98 % -48,32%
Yeayeu, cBopsaHu ¢ 6umoBu u gpyau | 452 621 1,49 % 580 635 2,29 % -22,05%

gONbAHUMEAHU YCAOBUA Npu Npegoc-

maBsaHe Ha MegUU,UHCka NOMOW,

Bo3cmaHoBaBaHe Ha pasxogume 2 874 484 9,48 % 3269 143 1289 % -12,07%
Opyau 3gpaBHoocuzypumenHu nake- | 12 978 073 42,82 % 8 166 601 32,21% 58,92%
mu

OBbLLO: 30 307 421 100,00 % 25 353 780 100,00 % 19,54%

B cmpykmypama Ha nopmdelina Ha 3gpaBHoocuzypumenHume gpykecmBa npeobragaBaw, omHocumeneH gaa 3ae nakema
LApyau 3gpaBHoocuzypumenHu nakemu” ¢ 42,82 %, caegBaH om nakema ,M38oHE0AHUYHA MeguuuHcka noMowd” ¢ 1854 % u
.ogobpsBaHe Ha 3gpaBemo u npegnasBaHe om 3abonsBaHe” ¢ 12,55 %.

MonokumeneH pocm B NpeMutHUA NPUXOg Ha 20gUWIHA Ga3a Bewe omuyemeH no nakemume ,dpyau 3gpaBHoocuzypu-
menHu nakemu” (58,92 %), ,lTogobpaBaHe Ha 3gpaBemo u npegna3BaHe om 3abonaBaHe” (36,21 %), ,boaHuyHa MeguuuHcka
nomow!” (6,43 %) u ,M3BbHBOAHUYHA MeguuuHcka nomowl” (5,39 %). Mpu ocmaHaaume 3gpaBHoocuzypumenHu nakemu 6e

HabnlogaBaH cnag 8 npemuliHUA NPUXOY Ha 20guUWHa Basa.
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Cmpykmypa Ha nhopmdelina Ha 3gpaBHoocuzypumenHume gpy>kecmBa (8 %)

42,82%
Lpyau 3gpaBHoocuzypumenHu nakemu
M3BbHBOAHUYHA MeguuuHcka nomMowy,
MogobpsiBaHe Ha 3gpaBemo u 258
npegnasBaHe om 3abonaBaHe 1,01%
12,10%
boAHuuHa MeguuuHcka homouy, 13,59%
9,48%
Bo3cmaroBaBaHe Ha pasxogume 12,89%
1 3,02%
CmoMamono2UYHU ycAyu 6.98%
B 1,49%
Ycayeu cBop3aHu ¢ GUumoBu U gpyau gonbAHUMEAHU 2,29%
ycnoBus npu npegocmabBaHe Ha MeguuuHcka NOMOW 2007 2. M 2008 2.

Bpoam Ha 3gpaBHoocuzypeHume auua kom 31.12.2008 2. Ha gpy*kecmBama no gobpoBoaHo 3gpaBHo ocuzypsaBaHe Bo3auza
Ha 356 863 npu 263 754 kom 31.12.2007 2.

Bpoli 3gpaBHoocuzypeHu Auua no 3gpaBHoocuzypumenHu hakemu

BMOOBE MAKETW 31.12.2008 31.12.2007
MogobpsaBaHe Ha 3gpaBemo u npegna3BaHe om 3abonsBaHe 72 747 87 058
M38bHOOAHUYHA MeguuuHCcka noMouy, 95 81 98 486
BoAHUYHa MeguuuHcka nomouy, 60 646 75 819
CmMoMamOoAO2UYHU YCAy2U 14 903 37 065
Yenyeu, cBop3aHu ¢ BUMOBU U gpy2u goNbAHUMEAHU ycAoBus npu 11996 19 483

npegocma6ﬂHe Ha MegUU,UHCka NOMOW,

Bo3cmaHoBaBaHe Ha pasxogume 46 822 74 504
Hpyzau 3gpaBHoocuzypumenHu nakemu 116 389 75 478
OBbLO: 356 863* 263 754*

* Obwama cyMa Ha 3gpaBHOOCUypeHUME AUUA He CoomBemcmBa Ha CyMama Ha 3gpaBHoocuzypeHuUme Auua no BugoBe nakemu nopagu moBa, Ye Hakou
AUUa ca 3gpaBHoocuzypeHu egHoBpemMeHHO no Hakoako nakema.
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AHAAN3 N CTPYKTYPA HA N3MNAATEHWUTE NPETEHLUX N PASXOOWUTE, CBbP3AHU
CbC 3APABHOOCUTYPUTEAHATA OEVIHOCT

Pasmepom Ha usnaameHuUmMe obe3wemeHus om 3gpaBHoocuzypumenHume gpykecmBa kom 31.12.2008 2. Bo3nese Ha 21 105
XUA. AB. Npu usnaameHu 15 323 xuA. AB. kom 31.12.2007 2., ¢ koemo 6e omyemeH pocm om 37,73 % Ha 20guwiHa 6a3a. Bo3HUk-
HaAume npemeHuuu Bsaxa 8 pasmep Ha 21149 xua. AB., uAu pbcm om 26,13 % Ha 20guuuHa 6a3a (npuaoxseHue 13.4.2A).
Hal-20ndM omHocumeneH gan B cmpykmypama Ha u3snAameHume obe3uwemeHus Ha nasapa No gobpoBoaHO 3gpaBHo
ocuzypsABaHe umaxa OMEHEPAAN 3AKPUAA 30PABHO OCUTYPABAHE ALl c 43,58 %, caegBaHo om OOM - 30PABE Al coc
17,08 % u O30Q OOBEPUE ALl c 8,38 %.

Om npunoxkenue 13.4.2b ce Buxkga, Ye npu 9 om 3gpaBHoocuzypumenHume gpykecmBa yBeaudeHUEMO Ha USNAAMEHU-
me obe3wemeHus Ha 20guulHa ba3a usnpeBapBa pocma Ha npeMulHua npuxog. Mpu 300 MAAHETA ALl ce HabAlogaBa
egHoBpeMeHHO cnag Ha NpemulHUA npuxog om -415 % u 20naMo yBeaudeHue kakmo Ha usnAameHume obe3wemeHus,

maka u Ha Bo3HukHaaume npemeHuuu ¢ 4385 %.

M3meHeHuUe Ha HauucAeHUMe (3anucaHu) npemuu, Ha usnaAameHume u Bv3HukHanu-
me npemeHyuu no 3gpaBHoocuzypumenHu nakemu

BWOOBE MAKETW Pbocm/cnag Ha Ha4vuc- YBenuveHue/HamaneHue | YBeAauueHue/Hamane-
AeHume npemuu kom Ha usnAnameHume npe- Hue Ha Bv3HukHaAu-
31.12.2008 2. cnpamo meHyuu kom 31.12.2008 2. | me npemeHuyuu kom
31.12.2007 2. cnpamo 31.12.2007 2. 31.12.2008 2. cnpsamo

31.12.2007 2.

MNMogobpsBaHe Ha 3gpaBemo u | 36,2 % 154 % 255 %

npegnasBaHe om 3abondBaHe

M38oH60AHUYHA MeguuuHcka 54 % 225 % 6,9 %

nomou,

BoAHUYHa MeguuuHcka nomow, | 6,4 % 471 % 50,9 %

CmMoMamOoAO2UYHU YCAy2U -483 % 73 % -239 %

Yenyeu, cBopsaHu ¢ 6umoBu u | 22,0 % 535 % 75,0 %

gpy2u goNbAHUMEAHU ycAoBus
npu npegocmaBsaHe Ha Megu-

UUHCKa noMowy,

BouacmaHoBsBaHe Ha pasxo- 121% 521% 46,8 %
gume

Opyeu 3gpaBHoocuzypumenHu | 58,9 % 78,9 % 55,8 %
nakemu

ObLLO: 19,5 % 37.8 % 26,9 %

YBenuyeHuemo B usnaameHume npemeHuyuu No Bcuuku 3gpaBHoocuzypumenHu nakemu usnpeBapu pobcma B npeMutHuA
npuxog ¢ uskaloueHue Ha nakema ,lMogobpsaBaHe Ha 3gpaBemo u npegna3BaHe om 3aboaaBane”. Mpu nakema ,CmomMamo-
AO2UYHU ycAyeu” Be HabalogaBaHo HamManeHUe Ha usnAameHume npemeHuuu (-7,3 %), Ho moBa HamManeHuUe 6e 3HaYUMEAHO

no-mManko om cnaga 8 npeMulHuA npuxog (-48,3 %).
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Cmpykmypa Ha usnnameHume npemeHyuu nNo 3gpaBHoocuzypumeaHume nakemu

31,29%
Opyau 3gpaBHoocuzypumenHu nakemu
24,10%
_23'18%
M38oHB0AHUYHa MeguuuHcka noMow, 26,06%
B
'b3cmaHoBABaHe Ha pasxogume 16.27%
1251%
MogobpsaBaHe Ha 3gpaBemo u —
npegnasBaHe om 3abonaBaHe 14,93%
CmomMamonO2UdHU yCAy2U 12,26%
BoAHUYHa MeguuuHcka noMow 6,13%
1 ' 0,27%
0,24%
Yeayau, cBop3aHu ¢ GUMoBU U gpyau gonbAHUMEAHU
ycnoBus npu npegocmaBaHe Ha MeguuuHcka NoMoud, 2007 2. M 2008 2.

HauU-20ndaM omHocumeneH gan 8 cmpykmypama Ha usnaameHume obe3wemeHus 3ae nakemom ,[dpyau 3gpaBHoocuzypu-
meAHU hakemu” ¢ 31,29 %, caegBaH om nakema ,/138oH60AHUYHA MeguuuHcka noMowl” ¢ 23,18 % u nakema ,Bb3cmaHoBs-
BaHe Ha pasxogume” coc 17,96 %.

OXEHEPAAU 3AKPUAA 30PABHO OCUTYPABAHE All 3ae Hal-20naM omHOCUumMeAeH gaA B usnaameHume npemeHuuu no
Bcuuku 3gpaBHoocuzypumenHu nakemu c uskaloyeHue Ha nakema ,dpyau 3gpaBHoocuzypumenHu nakemu”, npu kodmo
no-20AiMa Yacm om obesuwemeHusma 6axa usnaamenHu om JOM — 30PABE Al (54,46 %).

Pasxogume, usBopweHu om gpykecmBama no gobpoBoaHO 3gpaBHO ocuzypaBaHe kom 31.12.2008 2., Bo3aazoxa Ha 13 524 xun. AB.
(B m.u. 343 xuA. AB. pasxogu 3a yperkgaHe Ha npemeHuuu) npu 11 094 xua. AB. 3a kpaa Ha 2007 2., m.e. 6e omyemeH pobcm om
2191% Ha 20guwHa Ba3a.

M3BopweHume dpakmuuecku pasxogu npegcmaBadBam 4453 % om npeMulHUA NPUXOJ, PeanusupaH 3a paszaekgaHus nepuogd.
AkBu3UUUOHHUME pa3xogu 3aemam gaa om 30,27 % om obwo u3BbpuleHUMe pasxogu 3a Nepuoda, a agMuHUCMpamuBHUMe-
66,38 %. AKBU3UUUOHHUME pasxogu npegcmaBasBam 13,48 % om npeMulHUA NPUXOJ, @ agMUHUCMpamuBHUMe - 29,78 %.
Hau-2onaM omHocumeneH gsn B obwio usBopweHume pakmuvecku pasxogu 3aemMam mesu no ,Apyau 3gpaBHoocuzypumen-
HU nakemu”, koumo Bv3auzam Ha 4 697 xuA. AB., uau 34,73 %. Caeg max ce Hapeguxa nakemume ,/38bH60AHUYHA MEgU-
UuHcka nomowy” ¢ 3 117 xuA. AB., uau 23,05 % om obuiume pasxoguy, U ,boaHuYHa MeguuuHcka nomows” ¢ 1952 xuA. AB., UAU
14,43 % om 06w u3BopweHume pasxogu B cekmopa.

OXKEHEPAA 3AKPUAA 30PABHO OCUTYPABAHE ALl 3ae HaU-20nam gan B8 usBopweHume dakmuuecku pasxogu no Bcuuku
3gpaBHoocuzypumenHu nakemu. EguHcmBeHo no nakema ,Jpyau 3gpaBHoocuzypumenHu nakemu” Hal-20AaM gAA 3ae 3gpab-
HoOoCUypumeaHomo gpykecmBo OOM - 30PABE AL (38,12 %).

Pasxogume 3a ypekgaHe Ha npemeHuuu 6axa B pasmep Ha 343 xuA. AB. U npegcmaBaaBam 7,30 % om obwo uzBopweHUmMe
pasxogu.

KoeduuueHmom Ha pasxogume B8 kpas Ha nepuoga 6e B pasmep Ha 0,43 npu 0,44 kom 31.12.2007 2.
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M3nanameHu npemeHyuu, Bo3HukHanu npemeHuyuu u pakmuuecku uzBopweHu pas-
xogu om gpy>kecmBama no go6poBoaHO 3gpaBHO ocuzypAaBaHe no BugoBe nakemu

(8 nB.)

B OBE
MAKETA

MogobpsaBaHe
Ha 3gpaBemo u
npegnasBaHe om

3abonsBaHe

31.12.2008

M3nanameHu | Bo3zHuk-

npemex-

uuu

2 639 969

HaAu npe-

meHuuu

2 951339

®akmuuecku uz-
BvpweHu pa3xogu
(akBusuyuoHHU u
agMuHucmpamus-
Hu, 6e3 pa3xogu

3a ypeXkgaHe Ha

npemeHuuu)

1714 136

31.12.2007
N3nAname-
HU npe-

meHuuu

2 286 792

Bv3HukHanu

npemeHuyuu

2 352 037

Pakmuuecku
u3BvpweHu
pa3xogu (ak-
BU3UYUOHHU U
agMuHucmpa-
muBHu, 6e3
pa3xogu 3a
yperkgaHe Ha
npemeHuuu)
1269 813

38HBOAHUYHA
MeguuuHcka

NOMOW,

4892 092

4892 071

3 071939

3992 310

4 575 201

2942 224

BboAHuuHa mMegu-

UUHCKa nomMouwy,

1381763

1501785

1943 324

939 524

995 158

1566 009

CmoMamono2UYHU

ycayau

1740 325

1640 401

483 690

1878 322

2156 283

765 747

Veayau, cBop3aHu ¢
BumoBu u gpyau
goNbAHUMEAHU
ycnoBus npu
npegocmaBsaHe
Ha MeguuuHcka

NOMOW,

57 263

65 928

309 953

37 303

37 666

303 639

Bow3cmaHoBaBaHe

Ha pasxogume

3791122

3927 813

1200 731

2492 941

2 675 566

1328 934

Lpyau 3gpaBHo-
OCU2ypuMeAHu

nakemu

6 605 858

6 776 592

4 457 445

3 692 696

4 350 162

2716 869

OBLLO:

21 108 391

21 755 929

13 181 216

15 319 890

17 142 073

10 893 235
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OcHOBHU noka3zameau no BugoBe nakemu, npegaazaHu om 3gpaBHoOCUZypuUMEAHU-
me gpy>kecmBa

BMOOBE | 31.12.2008 2. | 31.12.2007 2.

NMAKETU Koedu- Koedu- Kom6u- | TexHuuecku Kom6u- | TexHuuecku
yueHm yueHm HupaH pesyamam | uueHm yueHm | HupaH | pesayamam
Ha we- Ha pas3- koedu- Ha we- Ha koedu-

mumMmocm | xogume uueHm mumMocm | pa3xo- uueHm

gume
MogobpsaBare | 0,72 0,45 116 -567 678 1,07 0,47 155 -1463 373
Ha 3gpaBemo
u npegnas-
BaHe om
3abonsBaHe
M38oHOOAHUY- | 0,85 0,54 1,40 -2 673 481 0,83 0,57 1,40 -2 078 221
Ha MeguUUH-
cka nomows,
BoAHuyHa 037 053 0,90 590 169 0,34 0,46 0,80 375 073
MeguuuHcka
NomMouwJ,
Cmomamono- | 1,65 0,53 2,18 -1 090 889 1,30 0,44 1,76 -1282 045
2UYHU yCAy2U
Veayeu, cBopsa- | 0,12 0,67 0,80 156 381 0,06 0,52 0,58 274 857
HU ¢ BumoBu
U gpyeu
gONbAHUMEA-
HU ycnoBus
npu npegoc-
maBaHe Ha
MeguuuHcka
nomow,
Bo3cmaHo- 132 0,41 173 -2 216 280 0,89 0,42 132 -1 039 456
BaBaHe Ha
pasxogume
Opyau 0,558 034 0,92 453 276 0,60 034 0,95 4288
3gpaBHoocu-
2ypumenHu
nakemu
OBLLO: 0,72 0,43 1,16* -5348 504* | 0,72 0,44 1,17* -5 208 880*

* CmoQdHocmume ca NoAyYeHU Ha 6asa omyumaHe Ha HenocpegcmBeHO NPUCbULUME NPUXOgU U pasxogu no BugoBeme 3acmpaxoBku, 6e3 ga ce B3emam
npegBug gpyau mexHuyecku pa3xogu U pasnpegeAreH Npuxog om uHBecmuuuu, omyemeHu 8 Omuyema 3a goxogume.

TexHu4eckuam pesyamam, peanusupaH om 3gpaBHoocuzypumenHume gpykecmBa no BugoBe nakemu kom 31.12.2008 2.,
Be ompuuameneH 8 pasmep Ha -5 349 xua. AB. MonokumeneH mexHuyecku pesyamam 6e omuemeH no nakemume ,boa-
HU4Ha MeguuuHcka nomowy” (590 xuA. AB.), ,Ycayeu cBop3aHu ¢ BUMOBU U gpyau goNbAHUMEAHU YcAOBUA NpU Npegocma-

BaHe Ha MeguuuHcka nomowt” (156 xuA. AB.) U no nakema ,[pyau 3gpaBHoocuzypumeaHu nakemu” (453 xuA. AB.).
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AHAAWN3 N CTPYKTYPA HA 30PABHOOCWUTYPUTEAHWTE PESEPB N AKTBUTE 3A
NOKPUTUNE HA 34PABHOOCUTYPUTEAHWUTE PE3EPBU

3APABHOOCUTYPUTEAHI PESEPBU

OBuwusm pasmep Ha 3gpaBHoocuzypumenHume pesepBu kom 31.12.2008 2. Bo3nese Ha 13 067 xuA. AB., HapacmBauku ¢ 1129 %

CNpPAMO 3agereHume pesepBu kom 31.12.2007 2.

3gpaBHoocuzypumenHu pe3epBu (8 xua. AB.)

Bug 3gpaBHoocuzypumen- | 31.12. 31.12. 31.12. MpomaHa | MpomaHa | MpomsAHa

HU pe3epBu 2008 2. 2007 2. 2006 2. 20082. / 20072. / 20062. /
2007-2. 20062. 2005z2.

MpeHoc-NnpeMueH pe3epB 8182 7916 5 746 3318 3,36% 37,77% 7318%

Pe3epB 3a Heusmekau 1287 685 33 0 87,88% 1975,76% -

puckoBe

Pe3epB 3a npegcmoAwu 3039 2394 570 527 26,94% 320,00% 8,16%

nAauaHUA

3anaceH $oHg 523 585 481 396 -10,60% 21,62% 21,46%

Pe3epB 3a GoHycu u 36 161 40 0 -77,64% 302,50% -

omcmbnku

Opyau pesepBu, 0 0 0 0 - - -

ogobpeHu om KOH
OBbLLO: 13 067 11741 6 870 4241 11,29% 70,90% 61,99%

MpeHoc-npeMUtHUAM pe3epB 3ae Hal-20AM gAan om 62,62 % om obwo 3agereHUme pesepBu. 3agereHuUAM pasmep Ha
mo3u pe3epB He 8 182 xuA. AB. npu 7 916 xun. AB. kom 31.12.2007 2. Hal-zonamo HapacmBaHe Ha NpeHoC-npeMulHuA pe-
3epB 6e omuemeHo no nakema ,[pyzu 3gpaBHoocuzypumenHu nakemu” c 66,79 % Ha 2oguwHa Ba3a uau B abcoalomHa
cmodHocm ¢ 1289 XuA. AB.

PesepBom 3a npegcmoauu nAauaHuUa 6e B pasmep Ha 3 039 xuA. AB. U ombeAsasa HapacmBaHe om 26,94 % Ha 20guUWHa
6a3a. 3HaYyuMeAHO HapacHa U pesepBom 3a NpegcmMoAwU NAauaHUA Nno nakema ,Ycayeu, cBopsaHu ¢ GumoBu u gpyau
gONbAHUMEAHU YCAOBUA Npu npegocmaBaHe Ha MeguuuHcka nomowt” — ¢ 406,40 % Ha 20gulHa 6asa. Ha 2oguwHa 6a3a
Hal-20AMO HapacmBaHe 6e HabalogaBaHo npu pesepBa 3a Heusmekau puckoBe ¢ 87,88 %, a Hal-:20AAMO HaMaAeHUe npu

pe3sepBa 3a 6oHycu U omcmonku coc 77,64 %.

AKTWBIW 3A NMOKPUTUE HA 30PABHOOCUTYPUTEAHWNTE PE3EPBW

Cymama Ha akmuBume 3a nokpumue Ha 3gpaBHoocuzypumenHume pesepBu kom Kpas Ha 2008 2. Bo3aese Ha 15 095 xuA. AB.,
HapacmBauku ¢ 26,29 % cnpamo kpas Ha 2007 2. Kom 31.12.2008 2. obwama cyma Ha akmuBume 3a nokpumue Ha 3gpaBHo-
ocuzypumeaHume pesepBu Nokpu HaNbAHO pasMepa Ha mexHuYeckume pesepBu om 13 067 xuA. AB.

B cregBawama mabauua e npegcmaBeHa cpykmypama Ha akmuBume 3a nokpumue Ha 3gpaBHoocuzypumenHume pesep-
Bu kom kpasa Ha 2008 2.
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AkmuBu 3a nokpumue Ha mexHuueckume pe3epBu

BWOOBE AKTBW/ 31.12.2008 2. 31.12.2007 2. MpomsaHa

OMH. gAA | XUA. AB. OMH. gaA

OopkaBHuU ueHHU KHuka 8902 58,97 % 4746 39,71% 8757 %
HeobpemeHeHu ¢ mekecmu HegBuku- 0 0,00 % 62 052 %

MU umMomu

ObAuUzauuU, U3gageHu U 2apaHMupaHu 43 0,28 % 40 033 % 7,50 %

om obuwuHUMe
AKuuu U 0bAUaUUU, U3gageHu om 791 524 % 2583 2161% -69,38 %
mop20Bcku gpy*kecmBa u npuemu 3a

mbp208us Ha poHgoBa Bopca

BbankoBu genosumu 4869 32,26 % 4325 36,18 % 12,58 %
MinomeuHu obAuzauuu 490 3,25 % 197 1,65 % 148,73 %
O6wo akmuBu 3a nokpumue Ha mex- | 15 095 100,00% 11 953 100,00% 26,29 %

Huveckume pesepBu:

Had-2ondM omHocumeneH gaa 8 cmpykmypama Ha akmuBume 3a nokpumue Ha 3gpaBHoocuzypumeaHume pesepBu kom
31.12.2008 2. 3aexa gbpkaBHuMe ueHHU kHuXa (58,97 %), cregBaHu om 6aHkoBume genosumu (32,26 %).

Ha 2oguwHa 6asa Hal-20nMO HapacmBaHe Ha akmuBume 3a nokpumue Ha 3gpaBHoocuzypumerHume pe3epBu Gewe
omyemeHO NpuU unomeyHume obAauzauuu (148,73 %), koumo kom 31.12.2008 2. Bsaxa 8 pasmep Ha 490 XUA. AB. npu 197 XUA.
AB. koM kpas Ha 2007 2. YBeaudeHuemo npu OLIK 6e 87,57 % Ha 20guwHa 6a3a, kamo gerom um 6e 58,97 % om obuiama

cyma Ha akmuBume 3a nokpumue Ha 3gpaBHoocuzypumenHume pesepBu.
TEXHNYECKWN PE3YATAT N QUUHAHCOB PE3YATAT

Pesyamambm om gelHocmma no gobpoBoaHo 3gpaBHo ocuzypaBaHe 3a 2008 2. (npunokeHue 13.4.4) 6e ompuuameneH
u Bo3nese Ha -6 301 xuA. AB. npu -6 628 xuA. AB. kom 31.12.2007 2. MpuvuHama 3a Huckua mexHuvecku pesyamam 6e usnpe-
BapBauwiomo HapacmBaHe Ha Bb3HUKHaAUMe npemeHuUU (26,13 %) U Ha HemHUMe onepamuBHUMe pasxogu (26,40 %) 8
CpaBHeHue € pocma Ha cneyereHUMe NpemMuu (26,13 %).

MemHagecem om 3gpaBHoocuzypumenHume gpykecmBa omyemoxa ompuuamereH pesyamam om geldHocmma cu 3a
2008 2. Camo nem om gpykecmBama peanusupaxa norokumeneH pesyamam: 30K BbATAPUA 30PABE ALl (236 Xun. A8.),
OOM — 30PABE AL (777 xun. A8.), 30K HAOEXOA AL (318 xuna. A8.), OBLLUMHCKA 30PABHOOCUTYPUTEAHA KACA ALl (546
XUA. AB.) u 300 OAANABOIT: XNBOT W 30PABE EAL (187 xuA. AB.).

IPKEHEPAAM 3AKPUAA 30PABHO OCUTYPABAHE ALl omyeme Hal-HUCok mexHudecku pesyamam 8 pasmep Ha -4 968 xua. AB. Mpu
moBa gpy*kecmBo cmouHocmma Ha Bo3HUKHaAUMe npemeHuuUU (8 747 XUA. AB.) U Ha HemHUMe onepamuBHU pasxogu (2 989
XUA. AB.) HagxBopAau COTHOCMMA Ha cneveaeHUMe npemuu (7 456 xun. AB.) 3a 2008 2.

OpykecmBama no gobpoBoaHO 3gpaBHo ocuzypaBaHe npukaloyuxa 20guHama ¢ ompuuameneH puHaHCOB pesyamam om
-7 767 XuA. AB. npu Cowo ompuuameneH 3a 2007 2. om -4 229 xun. AB.

Camo 5 om 3gpaBHoocuzypumenHume gpykecmBa peaausupaxa nevanba — 30K BbATAPVA 30PABE ALl, 30K HAOEX-
OA ALl, 30PABHOOCUTYPUTEAEH MHCTUTYT AL, OBLUMHCKA 30PABHOOCUTYPUTEAHA KACA Al u 300 OAAABOIT:
MWMBOT W 30PABE EAL. C Hal-Bucok ¢uHaHcoB pesyamam npukaloyu OBLLIMHCKA 30PABHOOCUTYPUTEAHA KACA
Al (501 xua. AB.). OMEHEPAAW 3AKPUAA 30PABHO OCUTYPABAHE ALl om6eassa Hal-HUCbK duHaHCOB pesyamam 3a

20guHama om -5 392 xua. A8.
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m OCHOBHW BAAAHCOBI MOKA3ATEAW
CYMA HA AKTVBA W COBCTBEH KAMMUTAA HA 3[0PABHOOCHIYPUTEAHWTE OPY>KECTBA

Kom 31.12.2008 2. obwama cyma Ha akmuBume Ha 3gpaBHoocuzypumenHume gpykecmBa Bo3nese Ha 59 692 xun. AB., ¢
koemo 6e omuemeH pocm om 36,62 % Ha 20guwHa 6a3a. Cymama Ha akmuBa u cobcmBeHusm kanumaa Ha 3gpaBHoocu-
2ypumenHume gpykecmBa ca npegcmaBeHu 8 npunorkerue 13.4.5A.

CobcmBeHusm kanuman HapacHa ¢ 52,66 % u 6e 8 pasmep Ha 38 097 xuA. AB. MpuyuHama 3a moBa yBeauueHuemo 6e no-
20nemMuAM 6pol gpykecmBa, onepupawiu B cekmopa npes 2008 2. B8 cpaBHeHue ¢ 2007 2.

B cregBawama mabauua ca npegcmaBeHu cobcmBeHume cpegcmBa U 2paHUUaMa Ha nAamekocnocobHocm Ha gpyke-
cmBama no gobpoBoaHo 3gpaBHo ocuzypaBaHe, om koamo ce Bukga, ye cobcmBeHume cpegcmBa Ha Bcuuku gpykecmBa,
HamaneHU ¢ HeMamepuanHume akmuBu koM kpaa Ha 2008 2. u Bo3auzawu Ha 35 812 593 AB., HanbAHO NokpuBam 2paHuUUa-

ma UM Ha naameXkocnocobHocm (Bo3ausauua Ha 7 053 533 A8.).

KoeduuueHm Ha nnamerkocnoco6HOCmM Ha 3gpaBHoocuzypumenHume gpy»kecmBa

3gpaBHoocuzypumenHu gpy»kecmBa Co6cmBeHu lpaHuua Ha nnamexkoc- KoedpuuueHm Ha
cpegcmBa (8 nB8.) noco6Hocm (8 AB.) naame»kocnoco6-
HOCM
300 BYACTPAL 30PABE Al 1510 573 173 4 871,09 %
30K BbATAPWA 30PABE ALl 4 478 398 141594 3162,85 %
IOHAVTEL 30PABHO OCUIYPABAHE EAL | 1438 000 222117 647,41 %
300 BCEOTOAMHOCT AL 1476 652 169 789 869,70 %
OXEHEPAAN 3AKPUAA 30PABHO OCUTY- | 2 443 244 2 405 528 101,57 %
PABAHE A
A3U-30PABHO OCUTYPABAHE AL 2720 754 507 450 536,16 %
0300 [OOBEPVE AL 2 487 332 445 570 558,24 %
OOM - 30PABE Al 2 460 018 1141 833 215,44 %
30PABHOOCUTYPUTEAEH NHCTUTYT A | 2 022 980 64 309 3 145,74 %
300 MEOVKO-21 ALl 1496 604 659 153 227,05 %
30K HAOEXOA Al 2 981 000 320 711 929,50 %
300 NAAHETA AL 1753 000 214 760 816,26 %
EBPOVHC-30PABHO OCUTYPABAHE EAL 2221183 149 845 148232 %
TOKYOA 30PABHOOCUTYPUTEAEH QOHL | 926 332 12 927 820,29 %
All
30K LIKb EALL 674 160 7590 888236 %
30PABHOOCUIYPUTEAHA KACA MPAVIM | 543 081 23 097 235135 %
XEAT ALl
OBLUMHCKA 30PABHOOCUTYPUTEAHA 850 383 195 552 434,86 %
KACA ALl
300 OAAABOIT: XMBOT W 30PABE EALL | 989 900 98 297 1007,05 %
300 BANC MELOMKA AL 453 000 0 -
300 EBPOMA AL 1886 000 0 -
OBLLO: 35 812 593 7 053 533 507,73 %
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MHBECTULIAN

Kom kpaa Ha 2008 2. obwuam pasmep Ha uHBecmuuuume B 3gpaBHoocuzypumenHua cekmop 6e 35 329 xua. A8., kamo 6e
omuemeHo HapacmBaHe om 53,82 % Ha 20guwiHa 6asa. To3u pocm He pesyamam NpeguMHO om yBeaudeHUEMO Ha UHBec-
muyuume 8 BanaHcoBama 2pyna ,dpyau duHaHcoBU uHBecmuuuu” ¢ 49,47 %, uau ¢ 10 920 xuA. AB., koumo kom 31.12.2008 2.
cocmaBasBaxa 93,39 % om obwua pasmMep Ha uHBecmuuuume 6 cekmopa. Hal-zonam gsan B masu 2pyna uHBecmuuuu 3aexa

genosumume B 6aHku (48,35 %) u goneoBume UeHHU kHuUKa U gpyau UeHHU kHuka ¢ pukcupaH goxog (34,04 %).

MHBecmuuyuu Ha gpy*kecmBama no go6poBonHO 3gpaBHO ocu2ypABaHe kom 31 ge-
kemBpu 2008 2.

BA NMHBECTULNIA ‘ 2008 ‘ 2007 ‘ MpomsaHa
XUA. AB. OMH. gA | XUA. AB. OMH. gAan

l. 3ema u czpagu 376 1,06 % 0 0,00 % 0,00 %

1. ”HBecmuuuu B8 gbwiepHu, cMeceHu u 1960 5,55 % 895 3,90 % 118,99 %

acouuupaHu npegnpusamus, 8 koumo gpy»ke-

cmBomo uma ganoBo yyacmue, 8 m.u.:

akuuu u gsnoBe B gowiepHu, CoBMecmHu u aco- | 669 1,89 % 395 172% 69,37 %
UuUpaHuU Npegnpuamusa

gon208u UeHHU kHuXa, usgageHu om goulep- 0 0,00 % 0 0,00 % 0,00 %
HU, CoBMECMHU U acouuupaHu npegnpuamus,

kakmo u npegocmaBeHu um 3aemu

gpyau ganoBu yyacmus 1291 3,65 % 500 2,18 % 158,20 %
goA20Bu ueHHU KHuXKa, usgageHu om gpyau 0 0,00 % 0 0,00 % 0,00 %
npegnpuamus, 8 koumo 3acmpaxoBameaam uma

ganoBo yyacmue, kakmo u npegocmaBeru um

3aemMu
11l. Apy2u ¢puHaHcoBu uHBecmuyuu, 8 m.y.: 32993 93,39 % 22 073 96,10% 49,47 %
akuuu u gpyau ueHHU kHuka ¢ npoMeHAUB go- 1564 443 % 3 085 13,43 % -49,30 %
X0g U ganoBe B8 uHBecmuuuoHHU GoHgoBe
gon20Bu UeHHU KHuXKa U gpyau ueHHU kHuxka ¢ 12 027 34,04 % 7 135 31,06 % 68,56 %
dukcupaH goxog,
B m.4y. ueHHU KHuXKa, usgageHu u 8792 24,89 % 5589 2433 % 5731%
2apaHmMupaHu om gopkaBama
yyacmue B8 uHBecmuuuoHHUMeE nyroBe 0 0,00 % 0 0,00 % 0,00 %
3aeMu, 2apaHmupaHu ¢ unomeku 0 0,00 % 0 0,00 % 0,00 %
gpyau 3aeMu 1271 3,60 % 140 0,61% 807,86 %
genosumu 8 6aHku 17 081 4835 % 10 061 43,80 % 69,77 %
gpyau 1050 2,97 % 1652 719% 36,44 %
OBbLUO: 35329 100,00% | 22 968 100,00% 53,82%

Ha 20guwHa 6asa Hal-20AIMO HapacmBaHe omuyemoxa uHBecmuuuume om nogepyna ,dpyzu 3aemu” - 807,86 %.
Tosu pocm ce goakewe Ha 30K LIKB EAL u Ha 300 BAMC MEOMKA All, koumo omuemoxa yBeaudeHue coomBemHo
om 636 XuA. AB. u om 450 xuA. AB.

Mpuxogume om uHBecMuUUUU Ha 3gpaBHoocuzypumenHume gpykecmBa (npunaoxkeHue 13.4.56) 6axa 8 pasmep Ha 1802 XUA. AB.

npu peanusupaHu 3 144 xun. AB. npe3 2007 2. Hal-20AAMO HaManeHUe Ha NpuUxogu om uHBecmuuuu ombeamszaxa 300 MAAHETA
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AL coc 75,56 %, O30 OOBEPUE ALl c 68,88 % u OJOM-30PABE All c 66,43 %. HaU-20nM0 HapacmBaHe Ha npuxogume om
uHBecmuuuu 6e HabalogaBaHo npu IOHAMTED 3OPABHO OCUTYPABAHE EAL ¢ 252,63 % u npu 30PABHOOCUIYPUTEAEH
NHCTUTYT A ¢ 231,58 %.

Pazxogume no uHBecmuuuu 06w 3a gpykecmBama Nno gobpoBoaHO 3gpaBHo ocuzypaBaHe Bo3aazoxa Ha 2 065 XUA. AB.
npu 717 xuA. AB. 33 npeguuwHama 20guHa, m.e. ombeassaH 6e pbcm om 188 % Ha 20guwHa 6a3a. Hal-2o0ndMo HapacmBaHe
Ha pasxogume no uHBecmuuuu omuemoxa EBPOVHC - 3NPABHO OCUIYPABAHE EAL ¢ 849,02 %, IOHANTEL 3APABHO
OCUIYPABAHE ¢ 262,50 % u 300 BYACTPAL 30PABE Al c 225 %.

3ACTPAXOBATEAHO NMOCPEAHNYECTBO, OCbLLECTBABAHO YPE3 3ACTPAXOBATEAHN
BPOKEPIW B NMOA3A HA 3ACTPAXOBATEA CbC CEAAAVILLE B PEMYBAUKA BbATAPUA

Obwusam B6pol Ha pezucmpupaHume 3acmpaxoBamenHu 6pokepu kom kpas Ha 2008 2. e 275, a Ha 3acmpaxoBamenHume
azeHmMu - 69 093. 3acmpaxoBamenHume azeHmu lopuguuecku Auua ca 4 208, egHonudHu mop2oBuu ca 3 326, a dusuvecku
AUUQ - 61559.

CegeM 6pokepa (METPOA ALL, BPOKEPC Bl - MHTEPKAHEKLUBH OO[, AKBAVHC BPOKEP OOL, AMPUA PUCK CAAIOLLIbHC
All, KECTPEA BPOKEP OO, EBPO BPOK NHC EOOL W AU3NHIOBO-BPOKEPCKA KbLLA — N3MPA EOOL) He u3BopwBaxa
gedHoCcm npe3 pa3snekgaHua Nepuog u omuemoxa HyAeB npemueH npuxog. EguH om npegcmaBuaume omuem u cnpaB-
ku 3a 2008 2. 3acmpaxoBamenaHu 6pokepu (LLUEHKEP EOOL) e 3aauveH om BogeHus om KOH pezucmbp 3a 3acmpaxoBa-
meAHuUme 6pokepu.

MpeMulHUAM NPUXOQ, PeaAu3upaH Ype3 3acmpaxoBamenHume Bpokepu B noasa Ha 3acmpaxoBamenu Coc ceganuwue B Penybauka
Boneapus, npe3 2008 2. 6e B pasmep Ha 635 963 xua. AB., uau 352 % om BPYmMHUA NPEMUEH NpuUXog om 3acmpaxoBaHe. Om max
587 720 xuA. AB. Bsxa peaausupaHu 8 obuwomo 3acmpaxoBaHe (38,3 % om BpymHuUs NPeMUEH NPUXOg NO 06U 3acmpaxoBaHe™ )
u 48 243 xun. AB. B kuBomosacmpaxoBaHemo (17,9 % om BpymHuA NpemueH npuxog No XkuBomozacmpaxoBaHe).

TpabBa ga ce ombeneku, ye Hakou om 3acmpaxoBameaHume Gpokepu omuyemoxa NpPemMulHUA Npuxog Ha 6asa
3anucaHuU NpeMuu, a gpyau Ha 6a3a cobpaHu npemuu. Cowomo Baku u 33 komucuoHume, kamo Hakou om msx
coomBemcmBaxa Ha usaama 3anucaHa npemus, a gpyau camo Ha CobpaHama cyma 3a omuemHus nepuog. lMopagu
masu npuvuHa cpaBHeHuemo u cbnocmaBsHemo HA noAydeHume gaHHU om 3acmpaxoBameaHume bpokepu 3a
2008 2. cbc cbwjume om npeguweH omvyemeH nepuog, kakmo u mexkgy camume bpokepu, He gaBa gocmamb4Ho
obekmuBHa uHgpopmayus.

B cmpykmypama Ha peaausupaHus Ype3 3acmpaxoBameaHu 6pokepu npeMueH Npuxog No 0buIo 3acmpaxoBaHe Hal-20AdM gaA
uMaxa aBmomobuaHumMe 3acmpaxoBku — ,CyxonbmHu NpeBosHU cpegcmBa, 6e3 pencoBu NpeBosHu cpegcmBa” (56,7 %) U ,lpaxk-
gaHcka omzoBopHocm, cBop3aHa ¢ npumekaBaHemo U usnonsBaHemo Ha MIMC” (20,4 %), caegBaHu om ,Tokap U NPUPOgHU
BegcmBus” (6,8 %) u ,LLemu Ha umywecmBo” (6,7 %). Mpu »kuBomoszacmpaxoBaHemo peaAusupaHUAM Ype3 3acmpaxoBamenHu-
me 6pokepu npeMueH npuxog 6e ocHoBHO No 3acmpaxoBka ,KuBom” u peHma (94,0 %).

Mpuxogume om komMucCUuOHU Ha 3acmpaxoBameaHume Bpokepu 6axa B pasmep Ha 155 484 xun. AB. Om msx 143 253 xuA. AB.
BAxa Npuxogu om komMucuoHu 8 obwomo 3acmpaxoBaHe u 12 231 xua. AB. B }kuBomo3zacmpaxoBaHemo. KoMmucuoHume
Ha Bpokepume npegcmaBaaBaxa 24,4 % om peaAusupaHuUA Ype3 MsAx NPeMUeH npuxog B obwomo 3acmpaxoBaHe U
25,4 % om peaAusupaHus Ype3s max npeMueH npuxog B kuBomoszacmpaxoBaHemo. MpeMulHUAM NPUXOg U NPUXOgu-
me om KOMUCUOHU Ha 3acmpaxoBamenHume B6pokepu ca npegcmaBeHu 8 npuaorkeHue 13.5. B msax He ca BkaloueHu
npPeMulHUAM NPUX0g U npuxogume om KOMUCUOHU, peaAusupaHu Ypes 3acmpaxoBamenHu 6pokepu, usBopwBauwiu no-
cpegHu4ecmBo BoB Bposka ¢ gozoBopu No gobpoBoaHO 3gpaBHO ocuzypaBaHe, B pasmep Ha 2 821 xuA. AB., U npeMulHuUAM
NPUX0g, peaausupaH Ypes Goazapcku 3acmpaxoBamenHu Bpokepu B NoA3a Ha 3acmpaxoBameAu om mpemu gopkabu u
3acmpaxoBamenu om gpyau gopkaBu uaeHku, uzBopwBauwu getHocm npu ycroBuama Ha npaBomo Ha ycmaHoBaABaHe

u cBobogama Ha npegocmaBaHe Ha ycayzu, kolmo 6e 8 pa3mep Ha 9 440 xua. AB.

36
C ueA conocmaBumocm Ha gaHHUMe NpeMutHUAM Npuxog No 3acmpaxoBka ,3ronoayka”, peaausupaH om kuBomo3sacmpaxoBameaume, € npucnagHam om mexHua obui 6pymeH
npemueH Npuxog u e npubaBeH kbm BpymHUA NPeMUEH NPUXOd, PeaAusupaH om 3acmpaxoBameaume nNo obwo 3acmpaxoBate.
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MopBume yemupuma Bpokepu, koumo umMaxa Hal-20AM gaA B peanusupaHus upes Bcuuku 3acmpaxoBamenru Gpokepu
npemMueH npuxog 3a 2008 2., 6axa MAPLL EQO[ ¢ 6,79 %, PAM(DA3EH 3ACTPAXOBATEAEH BPOKEP EQO[ ¢ 6,55 %, A EHL
KM MHLYPbHC BPOKEPC OOL ¢ 5,55 % u OEAMBBPU EPOKEP OO[ ¢ 4,43 %.

FAPAHUVWOHEH (>OHA

Mpe3 2008 2. lapaHuuoHHUAM doHg (D) u HauuoHaaHOMO Blopo Ha Boazapckume aBmomobuAHU 3acmpaxoBamenu
(HBBA3) nognucaxa cnopasymeHue, ¢ koemo npuexa npaBuaa OMHOCHO ypekgaHe Ha npouegypama 3a U3NbAHEHUE Ha
3agomkeHuama coomBemuo Ha HBBA3 u Ha D, npegBugeHu B Kogekca 3a 3acmpaxoBaHemo u ckaloueHume MekgyHa-
POgHU cnopasymMeHus 3a Bo3cmaHoBaBaHe Ha cymu u obe3uwemeHus. ToBa ca cymume, UusnAameHu Ha yBpegeHume Auua
om nAawawo 6lopo B cmpaHa - uneHka Ha EBponelckomo ukoHomuuecko npocmpaHcmBo (pasauvuHa om PenyBauka
Boazapus), 32 NbMHOMPaAHCNOPMHO NpousuwecmBue, HACMoBNUAO Ha HellHa mepumopus No BuHa Ha MIMC ¢ Gorzapcka
pezucmpauun 6e3 3agoarkumenHa 3acmpaxoBka ,MpakgaHcka omezoBopHocm” Ha aBmomobuaucmume.

Cowo maka npe3 2008 2. 6e npoBegeHa foguwHa koHdepeHuua Ha 2apaHUUOHHUME doHgoBe U koMneHcauuoHHUME
0Op2aHu Ha gopXkaBume - uaeHku Ha EC, mexkgy koumo u Boazapckus FD. Mo Bpeme Ha koHbepeHUUsMa 6Axa nognucaHu
cAegHUME cnopasymeHus: CnopasymMeHue 3a pezyaupaHe Ha B3auMoomHoWeHUAMa NPU HeCbCMoAMEeAHOCM Ha 3a-
cmpaxoBamen, npegaazaw, 3agbakumenHa 3acmpaxoBka Ha MIMC u onepupaw, 8 eguHHusa eBponedicku nasap; MpaBua-
HUK 33 npuAazaHe Ha CnopasymeHuemo meXgy lapaHuuoHHUMe $poHgoBe u KoMneHcauuoHHUMe opzaHu U MpaBuaHuk
3a paboma Ha cmpaHume, yyacmBauwiu 8 moBa cnopasymeHue.

Bo3 ocHoBa Ha npegocmaBeHusa omuyem 3a geGHOCmMMa Ha lapaHuuoHHUA GOHg 3a nepuoga om 01.01.2008 2. go
31.12.2008 2., koimo e nomecmeH B npunaoxseHue 13.6, 67xa koHCcmamupaHu Hakoako meHgeHUUU BbB duHaHcoBomo
My CbCmosHUe.

Mpuxogume Ha [apaHuuoHHUA HoHg, PopmupaHu om BHocku Ha 3acmpaxoBameaume, usBopuwBauuu 3agonkumenHo 3acmpa-
xoBaHe, om 2A06U U uMywiecmBeHu caHkuuu, om npuxogu om uHBecmupaHe cpegcmBama Ha doHga U gp., Bo3aa3oxa Ha
27 456 xun. AB. npu 19 504 xun. AB. kom kpaa Ha npegxogHua nepuog. Mpuxogume om BHockume Ha 3acmpaxoBameaume,
koumo 3aemam HaU-20AaM gsan B obukama cmpykmypa Ha npuxogume Ha $oHga, 6axa B pasmep Ha 24 159 xuA. AB., koemo
6e ¢ 35,6 % noBeye om npuxogume om BHocku, omuyemeHuU 20guHa No-paHo.

CpegcmBama Ha [apaHUUOHHUA GOHg ce pa3xogBam 3a NAAWAHUA Ha obe3wemeHuUa Ha NocmpagaAu AUUQ, 33 agMUHU-
cmpamuBHU U gpyau pa3xogu, cBobp3aHu ¢ HezoBama getHocm.

Hat-20naM gan B obwama cmpykmypa Ha pa3xogume umMaxa ompuuameaHume pasauku om npeouerka cnolHoCMMa Ha
uHBecmuuuume Ha doHga (35,1 %), cregBaHu om pasxogume 3a obeswemeHus (33,1%) u agMuHUCMpPamMmuBHUMe pasxogu
(131 %). ®oHgbm omueme MHO20 No-Bucoku B cpaBHeHUe ¢ 20guHa NO-PaHoO oMpuUaMeAHU pasauku om npeoueHka Ha
cmoUdHocmma Ha uHBecmuuuume 8 pasmep Ha 3 812 xua. AB. npu 513 xuA. AB., omuemeHu npe3 2007 2.

Mpe3 2008 2. kom IO Baxa npegaBeHu ob6wo 1 134 npemeHuuu (921 no umyulecmBeHu wemu U 213 no HeuMyulecmBeHu
Bpegu), om koumo 342 Bsaxa omkasaHu, 305 Bsxa usnaameHu u 487 6axa Bucauu u HeokoMmnaekmoBaHu.

Om umywecmBeHume npemeHuuu 917 6axa BoB Bpwoska ¢ HeckaloueHa 3acmpaxoBka ,MpakgaHcka omzoBopHocm” Ha
aBmomobuaucma, 3 BAxa 3a wemu, NPUYUHEHU oM HenpaBocnocobHU Bogayu, U egHa npemeHuus Bewe 3a wemu om
Bogau, ynpaBasBan npomuBosakoHHo omHemo MIC.

Om HeuMywecmBeHUmMe npemeHuuU 35 Gaxa 3a Bpegu, NpuduHeHU om Heu3BecmeH u3Bopwumen, 160 Gsaxa 3a Heckalove-
Ha 3acmpaxoBka ,MpakgaHcka omzoBopHocm” Ha aBmomobuaucma, 15 6axa 3a Bpegu, NPUYUHEHU OM HenpaBocNOCOBHU
Bogauu, u 3 6sxa 3a Bpegu, npuduHeHu om MIC, BaageeHemo Bopxy koemo e omHemo ype3 kpaxoba.

Pasxogume 3a obe3wemeHus Ha D npe3 2008 2. ombGeadzaxa pocm om 57,04 % cnpaMO NpegxogHama 20guHa U gocmue-
Haxa cymama om 3 588 xuA. AB. no 0bwo 473 npemeHuuu, 8 m.y.:

® 479 xuA. AB. no 363 umyulecmBeHu wemu, om koumo 103 xuA. AB. 6axa no 116 npemeHUUU OM MUHaAU 20QUHU;

= 3109 xuA. AB. no 110 HeumyuwecmBeHU wemu, om koumo 1966 xuA. AB. BAxa NO 52 NpemeHUUU OM MUHaAU 20gUHU.

lapaHuuoHHUAM GOHg npukalovu nepuoga ¢ puHaHCOB pesyamam, Bo3auzaw, Ha 15 720 xuA. AB., npu omuemeHu 13 232
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XUA. AB. 20guHa no-paHo. MpuyuHama 3a no-Bucokua ¢uHaHcoB pesyamam 3a 2008 2. 6e usnpeBapBawomo HapacmBaHe
Ha obuiusa pasMep Ha npuxogume Ha HoHga (Coc 7 985 XUA. AB.) cnpaMO pasMepa Ha pasxogume (c 5 927 xuA. AB.) u no-
Mankama npomsHa 8 6pymHama cyma Ha pesepBa 3a NpegcmoawU NAAULAHUA.

Kom 31.12.2008 2. cpegcmBama Ha lapaHuuoHHUA doHg, dopmupaHu om BHocku Ha 3acmpaxoBameaume, u3BopwBawu
3agonkumenHo 3acmpaxoBaHe, om 2r06U U UMyulecmBeHu caHkuuu, om npuxogu om uHBecmupaHe Ha cpegcmBama Ha
¢doHga u gp., Bosaazoxa Ha 41 772 xuA. AB. HamaneHU ¢ pasMepa Ha pesepBa 3a npegcmoAwu NAawaHus (6 916 xua AB.), me
Bv3Au3am Ha 34 856 xuA. AB. Pasmepom Ha pa3nonazaemume cpegcmBa omzoBapa Ha uzuckBaHemo Co2AacHO YA. 287, an. 1
K3, cnopeg koemo MuHuManHUAM uM pa3mep e onpegeneH Ha 3 000 xuA. AB.

CpegcmBama Ha dpoHga ce uHBecmupam B8 coomBemcmBue ¢ peweHue Ha ynpaBumenHusa coBem no pega 3a uHBecmu-
paHe Ha mexHuveckume pe3epBu Ha 3acmpaxoBameaume, npegBugeH B K3, u coobpasHo obuwume NpuHUUNU 3a UHBe-

cmupaHe, npuemu om cbBema Ha GpoHga.

Kom 31 gekemBpu 2008 2. cpegcmBama Ha [apaHuuoHHUA GOHg Ca pasnpegereHu, kakmo cregBa:

CmotiHocm (nB.) | IHBecmupaHu cpeg- CpegHa goxog-
cmBa (%) Hocm (%)
. | UIHBECTUPAHW CPEOCTBA HA T® 40 557 404 97,09 6,00
1 OoprkaBHuU ueHHU kHuka 9542 782 22,85 4.4
2 | KopnopamuBHu obauzauuu (kBaruduuu- 8 688 169 20,80 4,80
paHu)
3 | KopnopamuBHu obauzauuu (HekBaaudu- 5227 914 1252 8,00
uupaHu)
4 | MilnomeyHu obAuzauuu 225 343 0,54 5,29
Akuuu 866 280 2,07
6 | MiHBecmuuuu B ganoBe u akuuu Ha uH- 978 710 234
Becm.poHgoBe
7 | bankoBu genosumu 15 028 206 35,98 6,60
8 m.4. genosumu npu uHBecmuu, nocp. 1753 928
3a gy

Il. | TAPUYHUN HAAUYHOCTIW MO PA3SMNAA- | 1214 235
LLLATEAH CMETKA
8 mM.4Y. NapuYHU HaAu4H. Nnpu uHBecmuu, 209 568

nocp. 3a [y
CPEOCTBA HA ®OHOA 41 771 639

Obwuam pasmep Ha UHBecmupaHume cpegcmBa Bo3nese Ha 41 772 XuA. AB., om koumo Hal-20AIM Be genom Ha BaHkoBume
genosumu (36 %), cregBaHu om uHBecmuuuume 8 ALK (22,8 %). OmuemeHo 6e 3HaUUMeAHO HapacmBare (71 %) Ha pa3mepa
Ha UHBecmupaHume cpegcmBa B cpaBHeHue ¢ npegxogHUA omuemeH nepuog. C 64 % HapacHaxa uHBecmuuuume Ha hoHga B8
BaHkoBu genosumu, a ¢ 59 % - 8 LK. Pasmepom Ha uHBecmupaHume cpegcmBa B akuuu Hamansa ¢ 48 %, a ¢ 34 % - 8 unomeuHu
obAUauUU.

Kom kpas Ha 2008 2. lapaHuuoHHUAM $oHg npegcmaBu 2oguwieH puHaHCOB omyem 3a getiHocmma Ha Obe3neyumenHus
¢doHg. Kakmo ce Buxkga om cregBawama mabauua, koamo npegcmaBsa HezoBus omuem 3a goxogume, npuxogume Ha

Ob6e3neyumenHua GoHg 33 nepuoga aHyapu-gekemBpu 2008 2. Bo3auzam Ha 1367 XUA. AB.
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Omuem 3a goxogume Ha O6e3neyumenHusa ¢poHg

Kom

CogoprkaHue 31.12.2008 .
(xuA. n8.)

l. nexoan 1367

1. Mpuxogu om 3acmpaxoBamenau (4A.311u, m.3 u m.4 K3) 115

2 Mpuxogu om 3acmpaxoBamenu (4A.311u, m.1u m.2 K3) 219

3. DuHaHcoBU npuxogu 33

4 Ipyau npuxogu 0

1. PA3X0OQu 870

1. Pasxogu 3a gelHoCmmMa (U3NAaMeHU 2apaHMupaHu pa3Mepu Ha 3acmpaxoBamenHu 870

B3eMaHuA no 3agorkumenHa 3acmpaxoBka ,MpakgaHcka omeoBopHocm” U ,3n0nonayka”)

1.0 Pasxogu — usnaAameHu cymu Ha hompebumenu Ha M3K EBpona All 370
1.2 Pasxogu — usnAameHuU cymu Ha nompebumenu Ha 3K XuagoH AL 500
1l. PE3YATAT OT OEVIHOCTTA HA GOHAOA 497

Om cpegcmBama Ha OBe3neyumenHua GoHg ce u3nAaulam 3agoakeHus Ha CoomBemHus 3acmpaxoBamen kom nompe-
Bumeaume Ha 3acmpaxoBamenHu ycayeu caeg BauzaHe B cuna Ha peuweHuemo 3a 06aABaBaHe HecbCcmMosMeAHOCMMa
Ha 3acmpaxoBamend. CuHgukobm Ha 3acmpaxoBameaa B HecocmoameaHocm npegcmaBa cnucbk Ha npegaBeHume u
npuemu B3emaHus Ha YnpaBumenrus coBem Ha D He3abaBHO creg HezoBomo uzzomBsaHe.

B coomBemcmBue ¢ pasnopegbume Ha Kogekca 3a 3acmpaxoBaHemo D usnaamu Ha nompebumeaume Ha 3acmpaxo-
BameaHu ycauzu Ha M3K EBPOTMA ALl (8 HecocmoameaHocm) u Ha 3K XWALbH AL (8 HeCocmosmeAaHoCM) cymMama Ha
3acmpaxoBamenHume B3eMaHus, nocoyeHa B okoHUYameAHUsA cnucok Ha Npuemume B3eMaHus, 0gobpeH om Coga.

3a M3K EBPOMMA AL (B HecobcmosmeAHOCM) NO 3agbakumenHama 3acmpaxoBka ,lpakgaHcka omzoBopHocm” Ha aB-
momobuaucmume B8 okoHuameaHua cnucok Haxa BkaloueHu obwio 138 B3emaHus, 0gobpeHU om Cobga, 33 CymMama om
623 150 AB.

3a 3K XMAObH ALl (B HecbcmosmeaHocm) B3eMaHuUAMa, 0gobpeHU om Coda, Baxa coomBemHo 140 6pos, a obwama
UM cyma 6e 937 247 A8.

Pazxogume Ha Obe3nevyumenHus doHg kom 31.12.2008 2. 6axa B pasmep Ha 870 xuA. AB., om koumo:

®  Pasxogu 3a U3NAAMEHU CyMu Ha nompebumenu Ha M3K EBPOTA ALl (B HecocmoameaHocm) B pasmep Ha 370 XuA. AB.,
om koumo 8 no umywecmBeHu wemu 3a 16 xuA. AB. u 11 no HeumyulecmBeHu Bpegu 3a 354 xuA. AB.;

B Pasxogu 3a U3NAameHU CyMu Ha nompebumenu Ha 3K XUALbH All (B8 HecocmoameaHocm) B pasmep Ha 500 xuA. AB.,

om koumo 16 no umywecmBeHu uemu 3a 47 xuA. AB. u 30 no HeuMyulecmBeHu Bpegu 3a 453 XuA. AB.

AOOMbAHUTEAHO NEHCNOHHO OCUTYPABAHE

PA3BUTUE HA NMA3APA MO AOMbAHUTEAHO NMEHCAOHHO OCUTYPABAHE IMPE3 2008 2.

OoNnbAHUMEAHOMO NEHCUOHHO OcuzypaBaHe kamo yacm om HebaHkoBomo puHaHcoBO nocpegHUYeCcMBo He OCMaHa He3acezHa-
mo om cBemoBHama ¢uHaHcoBama kpusa, 06xBaHana U Bonzapckus kanumanoB nasap. Kom 31 gekemBpu 2008 2. 6anaHcoBume
akmuBu Ha neHcuoHHUMe doHgoBe HBiaxa B pasmep Ha 2 303 294 xuA. AB., C koemo peaAusupaxa HesHauumeneH cnag om 1,05 %
Ha 20guuwHa 6aza. HemHume akmuBu Ha poHgoBeme 3a JONBLAHUMEAHO NEHCUOHHO OcuzypaBaHe Bo3aazoxa Ha 2 299 154 XuA. AB.

u kamo npoueHm om BBl 3a omyemHus nepuog 6sxa 3,45 % npu 4,10 % 3a 2007 2.
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Mpe3 pasanedkgaHua nepuog npogonku ga ce HabalogaBa HGaazonpusmHo gBudkeHue Ha couuanHo-ukoHoMuueckume no-
kazamenu, koumo okasaxa BauaHue Bopxy pa3Bumuemo Ha gONbAHUMEAHOMO NEHCUOHHO ocuypsaBaHe. MO gaHHU Ha
HCW cpegHozoguwHomMo HuBo Ha Ge3pabomuuama 3a 2008 2. HamaaaBa ¢ 1,3 npoueHmMHU nyHkma, gocmuzatku 5,6 %
om pabomHama cuAa Ha cmpaHama. YBeauuaBa ce obuuAM goxog CpegHOo Ha egHO Auug, kamo no gaHHU Ha HCW npe3
omyemHua nepuog Mou Bo3auza Ha 3 748 AB. npu 3 347 AB. 3a 2007 2. CoweBpemMeHHO HapacmBa u genbm Ha pabomHama
3anAama 8 obulua goxog CpegHO Ha egHO AUUE, kamo gocmuza 51,86 % npu 47,7 % 3a 2007 2.

B kpas Ha 2008 2. gelHOCM NO gONAHUMEAHO NEHCUOHHO OcuzypaBaHe ocowecmBaBam gecem gpykecmBa, kamo 6e
u3gageH AuUeH3 3a u3BopuwBaHe Ha ocuzypumeAHa gelHOCM Ha egHO HOBo gpykecmBo. Bcako gpykecmBo e yupeguno
u ynpaBasBa u gBama muna ¢oHgoBe 3a gonbAHUMEAHO 3agbAKUMEAHO NEHCUOHHO OcuzypaBaHe — yHUBepcaneH U Npo-
decuoHaneH GoHg, kakmo u GoHg 33 gonbAHUMEAHO gOBPOBOAHO NEHCUOHHO ocuzypaBaHe. BoB Bpwu3ka ¢ BoBexkgaHemo
Ha ocuzypsaBaHemo No NpodecuoHarHU cxemMu, BAasno B cuaa ¢ npuemaHemo Ha cmpaHama Hu 8 EC, gBe gpykecmBa ca
y4ypeguau gobpoBoAHU NeHCUOHHU GoHgoBe No NpodpecuoHaAHU cxeMu, HO npe3 2008 2. caMO egHO OM MAX € NOeAo
3a ynpaBaeHue npodecuoHarHU cxemu. B npunoseHue 14.1A ca npegcmaBeHu 6anaHcoBume akmuBu u cobcmBeHuam
kanuman Ha MO u GanaHcoBume akmuBu u BbpoAam Ha ocuzypeHume AuUa BoB doHgoBeme 3a gONAHUMEAHO NEHCUOHHO
ocuzypsBaHe.

3anasu ce xapakmepHo Bucokama koHueHmMpauusa Ha Na3apa Ha ycAy2u NO GONbAHUMEAHO NEHCUOHHO ocu2ypaBaHe — gBe om
gpykecmBama npumexkaBam Hag 50 % gan B HemHume akmuBu Ha cekmopa (60,74 %) u Hag 50 % gsan B Bpos Ha AUUAMa,
OCU2YPEHU B gONBAHUMEAHOMO NEHCUOHHO ocuzypsBaHe (57,44 %). MasapHama koHueHMpauua Hamand cnpamMo Kpas Ha
2007 2. — ¢ 142 npoueHMHU nyHkma ce cBu obuiuamM nasapeH gaa Ha gBeme Hal-20neMu gpykecmBa Ha 6asa Ha HemHume
akmuBu u ¢ 2,34 npoueHMHU NyHKkma cnopeg Bpos Ha OCuypeHUme AUUA.

B npunokenue 14.16 ca npegcmaBeHu ocHoBHUMe akuuoHepu 8 kanumana Ha NeHCUOHHOOCURypUMeAHUMe gpykecmBa
kom 31 gekemBpu 2008 2., kamo yacm om msx ca npako uAu Henpako cobcmBeHocm Ha uykgecmpaHHU UHBecmumopu.
Mpe3 2008 2. npouecom NO NPOMAHa Ha yyacmue U npexBopadHe Ha cpegcmBa BoB poHgoBeme 3a gONLAHUMEAHO NEHCU-
OHHO ocuzypsaBaHe He 6e maka uHMeH3uBeH B cpaBHeHuUe ¢ NpegxogHUA omyemeH nepuog. 3a nepuoga AHyapu - gekemBpu
2008 2. 6posm Ha nogageHUmMe 3aaBAeHUA 33 NPOMAHA Ha yYacmue u npexBopasHe Ha cpegcmBa Bosnese Ha 96 599 npu
108 168 6poa 3a 2007 2. u 68 815 6pos 33 2006 2. Om nogageHUMe Npe3 oMUYeMHUA Nepuog 3adBaeHua 12,30 % noayduxa

omkKas.

Bpoli nogageHu 3aaBAeHuUA 3a npOMAHa Ha y4acmue u hpexBvpAaAHe Ha cpegcmBa
om ¢poHgoBeme 3a gONLAHUMEAHO NEHCUOHHO ocu2ypsABaHe npe3 2008 2.
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Hau-2onam 6e geanom Ha nogageHume 3asBaeHus B yHUBepcaaHUMe neHcUoHHU ¢poHgoBe. B me3u ¢oHgoBe 6e u nponop-

UUOHAAHO Hal-20AAM genbm Ha OCU2ypeHUmMe AuUa B chepama Ha gONLAHUMEAHO NEHCUOHHO OCuzypABaHe.

Bpou Auua, npoMmeHUAU yyacmuemo cu Bb8 ¢poHgoBe 3a gonNbAHUMEAHO NEHCUOHHO
ocuzypaBaHe, u pasmep Ha hpexBvpaeHUMe cpegcmBa

‘ Bcuuko

‘ 2007 2. ‘ 2008 2. ‘ 2007 2. ‘ 2008 2. ‘ 2007 2. ‘ 2008 2. ‘ 2007 2. 2008 2.
CpegeH 6pol ocuzype- | 2541677 | 2727282 | 200 100 | 214 310 579 294 | 598 561 3321070 | 3540152
HU AUUQ
06w, 6poU AUUa, NPO- 81464 75 488 9700 7109 2379 2 151 93 543 84 748
MEHUAU y4acmuemo cu
OmHocumeneH gan Ha 3,21 2,77 4,85 3,32 0.4 0,36 2,82 2,39
AUUAMAa, NPOMEHUAU

y4acmuemo cu (%)

CpegeH pa3mep Ha 968 130 1339 050 362 844 | 389 311 586 922 | 580 179 1917 896 | 2308 540
HemHume akmuBu 3a

nepuoga

(XuA. AB.)

Obuw, pasMep Ha Npex- 33 582 38 590 22 112 16 1M 3097 3 406 58 791 58 107

BopreHume cpegcmBa

3a nepuoga (XuA. AB.)

OmHocumeneH gan Ha 3,47 2,38 6,09 414 0,53 0,59 3,07 2,52
npexBopAreHume cpeg-

cmBa (%)

Bposm Ha ocuzypeHUMe AUUA, NPOMEHUAU yuYacmue UAU NpexBopAUAU CyMU Npe3 Nepuoga, cnagHa ¢ 8 795 auua uau ¢ 9,40 %
cnpamo 2007 2. CoomBemHO cnagHa He3HaYUMeAHO U 0buiusm pasmMep Ha npexBopaeHumMe cpegcmBa 3a 20guHama. B kpas Ha

2008 2. me Baxa 06wWo 58 107 XUA. AB., kamo cmMoUHOCMMa UM CNpAMO NpegxogHama 20guHa Hamaasa ¢ 1,16 %, Uau 684 XUA. AB.

AHAAIN3 HA YYACTHUUWTE HA MA3APA MO MNMPEAOCTABAHE HA YCAYTW MO A0O-
NMbAHUATEAHO MNEHCMOHHO OCUTI'YPABAHE

[Mpe3 2008 2. gedHOCMUME NO MOHUMOPUH2 U NepuoguyHa oueHka Ha CoCMOoAHUEMO Ha NEHCUOHHOOCU2ypUmMeAHuUme
gpy*ecmBa u pesyxmamume om ynpaBaeHuemo Ha ¢oHgoBeme 33 JONLAHUMEAHO NEHCUOHHO ocuzypsaBaHe ce OCob-
wecmBaBaxa kakmo Bv3 ocHoBa Ha exkegHeBHO npegcmaBaHama 8 KOH uHdopmauus om MOL u BaHkume-nonevumenu,
maka u nocpegcmBom npoBepka U aHaAu3 Ha MekguHHUMe duHaHcoBU omuemu u cnpaBku 3a getHocmma Ha MOO u
®IONO, npegcmaBsaHu B8 KOH.

Mpu uszomBaHumMe gokaagu 3a getHocmma Ha Bcako MOL u ynpaBasBaHume om Hezo PAMNO ce onpegeasm paBHuU-
wama Ha Bcuuku HopmMamuBHO onpegeneHu nokasameau — kanumanoBa agekBamnocm Ha MON, aukBugHocm Ha MO0
u ynpaBaaBaHume ¢doHgoBe, omHocumeneH gaan Ha omgeAaHume BugoBe akmuBu 8 uHBecmuuuoHHUMe nopmddelu
Ha neHcuoHHume ¢oHgoBe cnpamo akmuBume Ha coomBemHua GoHg, pasmep Ha akuuoHepHOomMoO yyacmue Ha 100 u
neHcuoHHUMe ¢oHgoBe B kanumana Ha gageH emumeHm, pa3mep Ha 3akoHoycmaHoBeHume makcu, ygopkaHu om neH-
CUOHHUME poHgoBe B noaza Ha MO[ (makca 3a ynpaBaeHue U uHBecmuuuoHHa Mmakca — 3a Bceku mun QOMNO), pasmep
Ha dopmupaHume B MO pe3epBu 3a 2apaHMupaHe Ha MUHUMaAHama goxogHocm BoB doHgoBeme 3a goNbAHUMEAHO
3agbAKUMEAHO NEHCUOHHO ocuzypaBaHe u gpyau nokasameau. Ype3 onpegensHe Ha paBHuwama Ha HopMamuBHume

nokazameau ce CcAegu 3a 3akOHOCbO6pa3H0mO ocowecmBaBaHe Ha getiHOCMMa NO goNbAHUMEAHOMO NEHCUOHHO OCU-
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2ypaBaHe C 02Aeg 3aWuMma Ha UHMepecume Ha OCuypeHuUme Auua U ocuzypaBaHe Ha npo3payHocm 3a yd4acmHuuume 8
NEHCUOHHOOCU2ypUMEAHamMa cucmema.

OcBeH nokazameaume ¢ HoOpMamuBHO pezraMmeHMuUPaHU pPaBHUWIA, ce aHaAu3upam u maka HapeuyeHume uHgukamuBHu
nokasamenu, cBop3saHu ¢ kanumana, ¢ akmuBume, ¢ npuxogume u pa3xogume Ha MO u c akmuBume u yyuacmHuuume 8
neHcuoHHUMe $oHgoBe, nocpegcmBom, koumo ce oueHaBam omgenHu acnekmu om getiHocmma Ha MO u ynpaBaaBa-
Hume om max ¢oHgoBe u ce u3BopwBa cpaBHumeneH aHanu3 kakmo 3a Bcako omgeaHo gpy*kecmBo B8 guHamuka, maka
u MexXkgy omgeaHume gpykecmBa 8 pamkume Ha onpegeneH BpemeBu nepuog. Mpu aHaAuza Ha obwume duHaHCcoBU
nokasamenu, xapakmepusupauu cocmosaHuemo Ha gpykecmBama u ynpaBaaBaHume om max neHcuoHHU doHgoBe, ce
ugeHmuduuupam puckoBe, BozHukBawu kakmo B omgenHume gpykecmBa, maka u Ha ocuzypumenHusa nNasap UAU GUHaH-

coBume nasapu kamo uano.
NMEHCMOHHOOCUTYPUTEAHI OPYXXECTBA

CmoUHocmume Ha HopmMamuBHUMe u UHgukamuBHuUmMe nokazamenu 3a oueHka Ha pesyamamume om gedHocmma Ha MO0
kom 31 gekemBpu 2008 2. B cpaBHeHue ¢ me3u koM kpas Ha 2007 2. ca npegcmaBeHu 8 npunokerue 14.2.1.
MeHcUOHHOOCURypUMEAHUME gpykecmBa noggopkaxa cpaBHUMeAHo Bucoko paBHuwe Ha kanumanoBa agekBamHocm.
CpegHusm pasmep Ha nokasamenas kom 31 gekemBpu 2008 2. 6e 155,15 % npu HOpMamuBHO OnpegereH pasMep om He
no-Manko om 50 Ha cmo om MUHUMaAHUsA kanuman, kamo no gpykecmBa Bapupawe mexkgy 59,70 % u 369,60 %. Cnpamo
npegxogHama 20guHa 6e HabalogaBaHo HamanaBaHe Ha cpegHama cmoUHOCM Ha nokasameasa om 193,62 % Ha 155,15 %.
HamaneHuemo Ha crnodHOCMMa Ha nokaszamena 6e B pesyamam Ha omuemeHu no-Bucoku 3a2ybu om No-20AaMa Yacm om
gpykecmBama.

MuHumManHume aukBugHu cpegcmBa Ha MO[ u ynpaBasBaHume PAMNO 3Ha4YUMEAHO HagBuWUXa HOPMamMmUBHO peana-
MeHMUpPaHUA MUHUMaAeH pasMep. PasMepbm Ha 3agereHUMe coc cpegcmBa Ha MO[ pesepBu 3a 2apaHMupaHe Ha MUHU-
MaAHama goxogHocm BbB poHgoBeme 3a goNbAHUMEAHO 3agbAKUMEAHO NEHCUOHHO ocuzypaBaHe 6e B coomBemcmBue
coc 3akoHoBume pa3nopegbu, a cpegcmBama om pesepBume Baxa UHBecmupaHU NO HOpMamMuBHO ycmaHoBeHuUA peg.
OueHkama Ha akmuBume, 8 koumo ca uHBecmupaHu cpegcmBama Ha pe3epBume, 6e B coomBemcmBue ¢ HopMamuB-
Hume usuckBaHus. Mpe3 2008 2. GA3MO, ynpaBasBaHu om gBe MNOL, 3ageAuxa pe3ep8 3a 2apaHMuUpaHe Ha MUHUMaAHamMma
goxogHocm, Mol kamo nocmuzHamama om max goxogHocm 6e no-Bucoka om o6aBeHama 20pHa 2paHUUA Ha gOXOg-
Hocmma 3a coomBemHume doHgoBe 3a coomBemHume 24-MeceuHu Nepuogu.

CmeneHma Ha nokpumue Ha pezucmpupaHusa kanuman 3a noBeuemo gpykecmBa Be 8 zpaHUUUMEe MeXgy 26,82 % u
154,78 %, ¢ uskaloueHue Ha egHo MO[, yuiimo cob6cmBeH kanumana nokpu 342,68 % om pezucmpupaHus. CpegHama cmou-
Hocm Ha nokazamenas 3a 2008 2. 6e 123,85 % cnpamo 167,67 % 3a 2007 2., m. e. HabalogaBa ce HamaneHUe B cmeneHMa Ha
nokpumue Ha peaucmpupaHua kanuman. HamareHuemo Ha cmoUHocmma Ha nokasamens 6e B pesyamam Ha HamanaBaHe
Ha omuyemeHama nevyanba UAU omyemeHa 3az2yba kom 2008 2. cnpaMoO npegxogHama 20guHa. Mpu wecm om MOO ce
HabnlogaBauwle HaManeHUe Ha cmoUHOCMMa Ha nokasamena CNPAMO NPegxogHama 20guHa.

Mpe3 2008 2. nem MOL peanusupaxa neyanba U nem peaausupaxa 3azyda, 8 pesyamam Ha koemo peHmabuaHocmma Ha kanuma-
Aa Ha nem MOL umawe ompuuameaHa cmodHocm. Hat-Bucokama peHmabuaHocm Ha kanumana 6e 42,86 %, a Hat-Huckama 6e
-210,13 %. CpegHama cmoUHOCM Ha nokazameas 3a peHMabuAHOCM Ha cobcmBeHus kanumana npes 2008 2. 6e -19,37 % cnpamo
23,15 % 3a 2007 2., m.e. HabalogaBa ce 3HauYuMeneH cnag Ha peHmMabuaHocmma, koemo ce gonku Ha HaMareHUEMO Ha
peHmabuaHocmma Ha noumu Bcuuku MOL B pesyamam Ha omuyemeHu 33a2ybu UAU HaMaAeHUe Ha nevaabama Ccnpamo
npegxogHama 20guHa.

CmeneHma Ha nokpumue Ha akmuBume Ha ynpaBaaBaHume QLMO 3a noBeuemo gpykecmBa 6e B zpaHUUUME MeXk-
gy 2,50 % u 15,22 %, c uskaloyeHue Ha egHo MO[, yuumo akmuBu nokpuBaxa 23,17 % om akmuBume Ha ynpaBaaBaHume
doHgoBe. CpegHama cmolHocm Ha nokasamens 3a 2008 2. 6e 8,19 % cnpamo 14,42 % 3a 2007 2., m. e. HabalogaBa ce Ha-
MaAeHUe Ha cmeneHma Ha nokpumue Ha akmuBume B8 ynpaBaaBanume OIOMNO, koemo ce gbaku Ha no-Bucokua memn Ha
HaMaAneHue Ha akmuBume Ha MOL cnpaMo akmuBume Ha QOMO. Mpu wecm om geBemme gpykecmBa 6e omuemeHo

HaManeHUe Ha cmoUHoCcmma Ha nokasameaa CNPAMO NpegxogHama 20guHa.
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Mopagu nonokumenHua mekyu, GpuHaHcoB pesyamam om geldHocmma npe3 2008 2. yemupu MO umaxa norokumenHa
peHma6uaHocm Ha akmuBume, a npu nem MOL peHMabuaHocmMmMa Ha akmuBume 6e ompuuamenHa, koemo 6e 8 pesyn-
mam Ha omuemeHa 3azyba 3a 20guHama. CpegHama cmoUHOCM Ha nokasamenaa kom 31 gekemBpu 2008 2. 6e -21,41 % cnpamo
18,26 % 3a 2007 2. - HabAlogaBa ce HaManeHUe Ha peHMabuAHoCMmMa, koemo ce gonku Ha HaManeHUe Ha cmoldHoCMMa Ha
nokasamena npu noBeuyemo om gpykecmBama 8 pesyamam Ha omyemeHama 3a2yba 3a 20guHama u cnaga Ha akmuBu-
me. HaU-Huckama peHmabuaHocm 6e -189,21 %, a HaU-Bucokama 6e 29,91 %.

3a 2oguHama gBe MO[ umaxa horokumeAaHa cmoUHOCM Ha nokasamensa pocm Ha akmuBume Ha TMO[, a cegem 6axa ¢
ompuuamenHa. CpegHama cmoUHocm Ha nokasamena 6e -9,03 % cnpamo 50,72 % 3a 2007 2. CmoUHocmma Ha nokasamenaa
HamaAABa B pesyamam Ha HamaneHue Ha akmuBume Ha O[] npe3 2008 2. 8 cpaBHeHue ¢ HapacmBaHemo um npes3 2007 2.
3a omgeaHume gpykecmBa nokasamenam pocm Ha akmuBume 6e B zpaHuuUMe MeXgy -65,84 % u 4,91 %, ¢ uskaloueHue

Ha egHo MO, 4yutmo pocm Ha akmuBume 6e 46,07 %.

QuHaHcoBu nokazameAu Ha neHCUOHHOOCUZypumenHume gpy»kecmBa
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Mpe3 2008 2. o6wume Npuxogu Ha NEHCUOHHUME gpykecmBa cnagHaxa ¢ 14,94 % cnpaMo omuyemeHUMe NPe3 NPegxog-
Hama 20guHa. Jerom Ha npuxogume om makcu u ygpvkku ocmaHa npeobaagaBaw, cnpamo npuxogume om ynpaBae-
Hue Ha cobcmBeHu cpegcmBa. CmotHocmma Ha nokasamenaa ,npuxogu om makcu U ygpokku” HapacHa He3Ha4UMEAHO C
0,47 % cnpaMO Masu 3a NpegxogHama 20guHa, gocmueatku 54 331 xua. AB., uau 76,01 % om obuiume npuxogu. 3a moBa
gonpuHecoxa 0CHOBHO no-Bucokume nocmonAeHUA om ocuzypumenHu BHocku B pesyamam Ha HapacHaAus 6poUd ocuzy-
peHuU AUUa.

B cpaBHeHue ¢ 2007 2. npuxogume Ha MO om makcu u ygpvkku Ha eguH yyacmHuk 8 neHcuoHHUME GpoHgoBe cnag-
Haxa. CpegHama cmoUHocm 3a 2008 2. Bo3nese Ha 14,46 AB. cnpamo 15,18 AB. 3a npegxogHama 2oguHa. lNpuxogume Ha
gpykecmBama om makcu u ygpokku npe3 2008 2. ce yBeauuuxa € no-mManbk memn om HapacmBaHemo Ha yYacmHuuume
8 ynpaBasBaHume PAMO, nopagu koemo nokasameasm cnagHa. CmouHocmma Ha nokasameas 3a omgeaHume gpyske-
cmBa 6e B 2paHuuume meXkgy 12,13 A8. u 17,02 A8.

Mpuxogume om makcu u ygpvkku Ha 100 AB. akmuBu Ha poHgoBeme kom 31 gekemBpu 2008 2. Haxa mexkgy 1,95 A8. u
3,32 8. CpegHama cmolHocm Ha nokazamens Bo3nese Ha 2,55 AB. cnpamo 2,44 aAB. npe3 2007 2. HapacmBaHemo Ha mo3u

nokaszamen 6e He3HayumeAaHo, koemo ce gbA)kU Ha HecobwecmBeHoMo HapacmBaHe Ha cmoUHOCMmMa Ha nokasamens npu
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wecm om geBemme MOM.

3Ha4YumeneH cnag e omyemeH npu gpyaus kOMNOHeHM Ha obuiume npuxogu Ha MO, a UMeHHO npuxogume om ynpa-
BAeHue Ha co6cmBeHume cpegcmBa. CmouHocmma uM B kpas Ha 2008 2. Bo3aese Ha 14 241 xuA. AB., ¢ koemo ombenssa
HamaneHue om 50,12 % cnpAMO NnpegxogHama 20guHa. B npegxogHume gBa omyemHuU nepuoga geabm Ha hpuxogume
om ynpaBaeHue Ha cobcmBeHume cpegcmBa 8 obuiume npuxogu Ha MOL HapacHa om 26,81 % 3a 2006 2. Ha 33,98 % 3a
2007 2, Ho npe3 2008 2. cnagHa go 19,92 %.

MeHcUoHHOOCUZYypUMeEAHUME gpykecmBa, ocowecmBaBauiu getiHocm npe3 2008 2., u3Bopuluxa 06wl pa3xogu, Bob3ausa-
WU Ha 77 318 xuA. AB. Tasu cmoUHOCM omBeAas3a pPoCm Ha 20gullHa 6asa om 56,88 %. 3a pasauka om npegxogHUA omue-
meH nepuog npe3 2008 2. obuwume npuxogume He nokpuxa cymama Ha pas3xogume 3a Bcuuku gpykecmeBa.

Pa3xogume 3a geliHocmma Ha MO Ha eguH yyacmHuk B ynpaBasBaHume neHcuoHHU doHgoBe kom 31 gekemBpu 2008 2.
Bo3nA3oxa Ha 36,21 AB. cnpamo 21,30 AB. npe3 2007 2., m.e. cmolHocmma Ha nokaszamens ombeas3Ba yBeaudeHue cnpAMO NPegxog-
HuA nepuog ¢ 14,91 AB. Mo omHoweHue Ha omgenHume gpy*ecmBa cnodHOoCMMa Ha nokasamend 3a Bcuukume gpyrkecmBa ce
yBeaudu nopagu HapacmBaHe Ha paxogume ¢ memn, kolmo usnpeBapBa memna Ha yBeaudaBaHe Ha yuacmHuuUmMe.
Pa3xogume 3a geliHocmma Ha 100 AB. akmuBu Ha doHgoBeme kom 31 gekemBpu 2008 2. Baxa Mexkgy 1,25 AB. U 29,53 AB.
CpegHama cmotHocm Ha nokasamens Bosnese Ha 7,19 AB. cnpamo 3,80 AB. npe3 2007 2., m.e. HabAlogaBaHo Be 3Hauumen-
HO HapacmBaHe Ha cmoUHOoCMmMa Ha nokasamead, nopagu HamanaBaHemo Ha akmuBume Ha QOMNO u yBeauuaBaHe Ha
pasxogume Ha gpykecmBama 3a ynpaBaeHue Ha akmuBume Ha QOMO. CmotHocmma Ha nokasameas npu cegem om
geBemme MO[ HapacHa.

Iecemme AuueH3upaHu gpykecmBa, u3BopwBawu geliHOCM NO gONLAHUMEAHO NEHCUOHHO OcuzypsiBaHe, 3aBbpwiuxa om-
YemHama 20guHa ¢ ompuuameneH o6w, HemeH ¢puHaHcoB pesyamam B pasvep Ha -7 412 xuA. AB., 3a pasauka om 2007 2.,
kozamo obuiusm HemeH PuHaHCOB pesyamam Beule norokumeneH. C norokumeneH HemeH GpuHaHCOB pesyamam npukalouuxa
nepuoga Nem om NeHCUOHHOOCURypuUmeAHUMe gpykecmBa B cpaBHeHue ¢ 2007 2., kozamo Ha nevanba npukaloyuxa ocem om
gpy*kecmBama. QuHaHcoBama kpusa, ompasuna ce U Ha Borzapckua kanumanoB nasap, 6e cpeg pakmopume, gonpuHecau
3a BrowaBaHemo Ha puHaHcoBuA pesyamam.

Mem gpykecmBa omuemoxa mekywa 3az2y6a om getHocmma 3a 2008 2. CpegHama cmolHocm Ha nokasamens 3a edek-
muBHoCcm Ha getHocmma Ha MOL 6e 107,43 %, kamo cnpamo 2007 2. ce HabalogaBa HamaneHue om 43,30 NPOUEHMHU
nyHkma (kom 31 gekemBpu 2007 2. cpegHama cmoUHocm Ha nokasamenas 6e 150,73 %), koemo ce gonku Ha no-Bucokus
meMn Ha HapacmBaHe Ha pasxogume B cpaBHeHue C npuxogume. HamareHUEMO Ha Npuxogume Be B pesyamam ocHOBHO
Ha HeygopkaHe Ha UHBecmuuuoHHa makca om AN® u omuemeHuUs ompuUAMEAeH goxog om UHBecmupaHe Ha cobcmBeHume
cpegcmBa Ha gpykecmBama. CmotHocmma Ha nokasamens no gpykecmBa 6e 8 zpaHuuume Mexkgy 26,84 % u 183,79 %, ¢ usknlo-
yeHue Ha egHo MO, yusmo edpekmuBHocmM Ha getiHocmma 6e 210,60 %.

Mpu koHmpona Bopxy getHocmma Ha MO npe3 2008 2. He GAxa ycmaHoBeHU omkaoHeHUA om HopMamuBHume usuckBa-
HUA OMHOCHO pa3Mepa Ha 3agbakumenHume makcu, ygopkaHu om ¢poHgoBeme 3a gonbAHUMEAHO gO6POBOAHO
NeHCUOHHO ocuzypsaBane (PAAMO) B noasa Ha MOLM. Takcume, ygopkaHu Bo8 OOAMNO 6axa no-Hucku om HopMamuBHO
onpegereHUMe MakcumanHU pasmepu — cpegHUAmM pasMep Ha ygpokkume om ocuzypumenHu BHocku Bo3aese Ha 3,36 %.
He e HauucaaBaHa uHBecmuuuoHHa makca nopagu omyemeH ompuuameaeH peyamam om uHBecmupaHemo Ha cpeg-
cmBama Ha ONO.

CoomBemcmBuemo Ha cpegHuA pa3smep Ha makcume 3a ynpaBaeHue u uHBecmuuuoHHumMe makcu Ha dpoHgoBeme 3a
gONDbAHUMEAHO 3agbAkumenHo neHcuoHHoocuzypaBaHe (PO3MO) ¢ HopmamuBHUMe usuckBaHua ce koHmpoaupa B3
0CHoBa Ha exkegHeBHama UHbOPMaUUs, NpegcmabaHa No enekmpoHeH Nom om MO 8 KOH. Mpu koHmpona Bopxy geu-
Hocmma Ha MOMA u OO3MO npe3 2008 2. He BAxa ycmaHoBeHU omKkAOHeHUA om HopMamuBHUMe u3uckBaHUA OMHOCHO

pa3mMepa Ha 3agbmrkumenHume makcu, ygopkanu om OA3MO B8 noasa Ha MO[.

fToguweH omuyem 2008 ﬁ



CmouHocmume Ha uHgekcume VOLIDEX, PROFIDEX u UNIDEX 3a 31 gekemBpu 2008 2. ca, kakmo cregBa:
VOLIDEX ‘ PROFIDEX ‘ UNIDEX
1,09839 1,09269 114349

®OOHAOOBE 3A AONbAHUTEAHO NEHCMOHHO OCUTYPABAHE

B pesyamam Ha peanusupaHama ompuuamenHa goxogHocm om uHBecmupaHemo Ha cpegcmBama pasmMepbm Ha HemHume
akmuBu, akymyaupaHu 88 poHgoBeme 3a gONLAHUMEAHO NEHCUOHHO ocuzypaBaHe, Hamana go 2 299 154 xuA. AB. Mopagu

NnocMoNAEHUAMa om ocuzypumenHu BHocku masu crolHocm ombeassa cnag camo om (-0,83 %) Ha 20guwiHa Hasa.

AuHamuka Ha pasnpegeneHue Ha HemHume akmuBu no ¢poHgoBe

1600 1 1450

1400 A
1228

1200 A

1000 -

800

MAH. AB.

600

400 A

200 A

yno m Nno mano ono-nc

Pocm Ha HemHume akmuBu omb6ensasaxa eguHcmBeHo yHUBepcanHUume GoHgoBe, YUAMO CcMoOUHOCM gocmuzHa
1449 737 xun. AB. B kpas Ha 2008 2. u omyeme 18,02 % pocm Ha 20guuiHa 6a3a. Pacmekom ce gbaku OCHOBHO Ha
yBeauuaBaHemo Ha 6poAa Ha ocuzypeHume Auua 8 mosu Bug dpoHgoBe u HapacmBaHemMoO Ha CcpegHama MeceyHa pa-
6omHa 3anAama 3a cmpaHama.

Mpe3 omuemHama 20guHa pasmepom Ha 6anaHcoBume akmuBu Ha OLOMO Hamana BcaegcmBue OCHOBHO Ha omuemeHus
ompuuameneH pesyamam om uHBecmupaHe Ha akymyaupaHume cpegcmBa kamo ompakeHue Ha cBemoBHama dpuHaH-
coBa kpusza. Camo npu yHuBepcanHume ¢oHgoBe ce HabalogaBa HapacmBaHe Ha BanaHcoBume akmuBu, koemo ce gonku
2haBHO Ha nNocmbnNAeHUAMa om ocuzypumenHu BHocku, a npu npodecuoHaAHUMe U gobpoBoaHUmMe ce 3abend3Ba Ha-
ManeHue Ha 6anaHcoBume akmuBu. Mpe3 2008 2. GanaHcoBume akmuBu Ha QAMO ca Hamaneau 06wo ¢ 1,05 %, gokamo
npe3 2007 2. 6anaHcoBume akmuBu Ha DOMO ca ce yBeauduau obwo ¢ 52,90 %. Mo Bug GoHg MeMnom Ha U3MEHeHUE
Ha akmuBume 3a omuyemHama 20guHa e kakmo cregBa: 3a yHuBepcaaHume poHgoBe — yBeauueHue ¢ 18,06 %, 3a npo-
decuoHanHUMe doHgoBe — HamaneHue ¢ 11,44 %, u 3a gobpoBorHUMe doHgoBe — HamaneHue ¢ 29,23 %. Cnpamo 2007 2.
ce HabalogaBa HamaneHUe Ha pbcma Ha akmuBume coomBemHo 3a yHUBepcaAHUME NeHCUOHHU poHgoBe om 73,26 % Ha
18,06 % npe3 2008 2., 32 NpodecuoHaAHUME NeHCUoHHU GoHgoBe om 31,95 % Ha -11,44 % npe3 2008 2. u 3a gobpoBoaHuMe
om 37,12 % Ha -29,23 % npe3 2008 2.
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PasnpegeneHue Ha HemHume akmuBu B8b8 ¢poHgoBeme 3a goNbAHUMEAHO
NeHCUOHHO ocu2ypAaBaHe

YHuBepcanHu 63.06%

MpodecuoHanHu 15.97%

Ho6poBoaru no MC 0.02% [lo6poBoAHU 20.95%

Bbpoam Ha Auuama, ocuzypeHu Bv8 ¢poHgoBeme 3a gONLAHUMEAHO NEHCUOHHO ocu2ypABaHe kom kpaa Ha 2008 2.,

gocmuzHa 3 643 836 Auua.

HOuHamuka B8 pasnpegeneHUEMO Ha ocu2ypeHume Auua no ¢poHgoBe

3 000 000

2500 000 -

2 000 000

6pol

1500 000

1000 000

500 000

X3 VS
200 2
Nt NG o
e e e

yno =nng =maono ano-nc

Cmpykmypama Ha pa3snpegeneHuUe Ha OcuzypeHume Auua MeXkgy dpoHgoBeme 33 gONbAHUMEAHO NEHCUOHHO OCURY-
paBaHe ce 3ana3u OMHOCUMEAHO HENPOMEHeHa CNPAMO NpegxogHama 20guHa. Hal-zondMa Yacm om ocuzypeHume
AUUa BsAxa koHueHMpupaHU B yHUBepcaAHUMe NeHCUOHHU ¢poHgoBe, kogemo ce ocuzypaBam 2 813 914 auua (77,22 %),

a B6posm Ha Auuama, ocuzypaBaHu B8 npodecuoHanHU U goBPOBOAHU NEHCUOHHU GoHgoBe, Bb3nese cbomBemHO Ha

221 255 u 604 408 Auua.
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PasnpegeneHue Ha ocuzypeHume Auua mexkgy poHgoBeme 3a gONLAHUMEAHO heH-
CUOHHO ocuzypaBaHe kom 31 gekemBpu 2008 2.

MpodecuoHarHu 6.07 %

YHuBepcanHu 77.22 %

LOobpoBoaHu no MC 0.12% LHo6poBoaHu 16.59 %

Mpe3 2008 2. yuacmHuuyume 8o8 OOMO ce yBeauuuxa obulo ¢ 589 % cnpamo 7,47 % 3a 2007 2. YBenudeHUEMO Ha y4acmHU-
uume B yHuBepcaaHUME U NpodeCuOHaAHUME NEHCUOHHU GpoHgoBe e coomBemHo ¢ 6,56 % u 6,70 %, a 3a gobpoBoaHUMe
doHgoBe ¢ 1,93 %. Hal-zondmMo e HamaneHUuemo B npupacma Ha ydacmHuuyume 8 AMN® npe3 omyemHama 2oguHa 8 cpaBHe-
Hue ¢ 2007 2. om 4,75 % Ha 193 %. Mpe3 2008 2. npu NpodecuoHaAHUMe NEHCUOHHU $poHgoBe ce HabalogaBaule Hal-Manko
HamaneHue om 0,82 npoueHmMHU nyHkma 8 cpaBHeHue ¢ 2007 2. (om 7,52 % Ha 6,70 %), npu yHUBepcaaHUMe dpoHgoBe umawe
HamManeHUe B memMna Ha npupacma Ha yyacmHuuume om 8,10 % npe3 2007 2. Ha 6,56 % npe3 2008 2., uau 1,54 NpoueHMHU
nyHkma.

CpegHuam pa3Mep Ha ynpaBasaBaHume akmuBu Ha eguH yyacmHuk 88 OOMO no Bug ¢oHg kom kpas Ha 2008 2. be,
kakmo cregBa: 3a YO 463,94 A8. cnpamo 425,78 A8. kom 31.12.2007 2., 3a MM 1422,68 A8. cnpamo 1 677,74 AB. kom Kpas Ha
2007 2. u 3a AN® 740,33 AB. cnpamo 1168,25 AB. kom 31.12.2007 2. CmolHocmma Ha nokasamens 3a OMNOMC e 109,42 A8. Mo
gpykecmBa Bsxa HabalogaBaHu omkaoHeHUAs om cpegHumMe paBHuwia — 8 YM® ynpabasBaHume akmuBu Ha eguH yuyacmHuk
BrAxa mexkgy 311,30 A8. u 578,41 8., 8 MNQ — mexkgy 626,57 A8. u 2 025,79 AB. u 8 OMNO — mexkgy 234,82 AB. u 1416,96 A8. Cpeg-
HuMe cmoUHOCMU Ha nokasameas 3a omgeAaHume MOL 6axa B 2paHuuuMe mMexkgy 581,12 A8. u 1180,67 AB.

CpegHama cmoUHocm Ha nokaszamens Bo3BpoulaeMocm Ha ynpaBaaBaHume akmuBu 3a YO 6e -0,22 cnpamo 0,14 3a 2007 2.,
3a MO 6e -0,24 cnpamo 0,15 3a 2007 2. u 3a AN 6e -0,33 cnpamo 0,16 3a 2007 2. M 32 mpume Buga OAMNO cmouHocmume
Ha nokasamens 3a omgeaHume MO 6saxa B 2paHuuuMe MeXkgy -0,18 u -0,34, kamo 3a egHo MOL Bv3Bpowaemocmma Ha
ynpaBaaBaHume akmuBu 8 ArN® 6e -0,73. CmodHocmma Ha nokasamens 3a ANOMC 6e -1,07.

MNocmunaeHuAMa om ocuzypumenHu BHocku Ha dpoHgoBeme 3a gONLAHUMEAHO NEHCUOHHO ocuzypaBaHe ce yBeauyuxa
CNPAMO Me3u 3a npegxogHama 20guHa. CmodHocmma Ha nokasamens 3a 2008 2. Bo3ne3e Ha 732 386 XUA. AB. U ombeAs3a
16,38 % pbcm Ha 20guwHa 6a3a. Hal-3HauumeneH 3a nopegeH Nbm Ge pPbCMbM Ha NOCMbNAEHUAMA OM OCU2ypUMEAHU
BHocku B8 yHUBepcaaHUMe NeHCUoHHU dpoHgoBe, kamo cymama um 3a 2008 2. gocmuzHa 549 770 XuA. AB. U peanusupa 3391 %
pocm cnpamo 2007 2. MocmobnaeHUAMa om ocuzypumenHu 8Hocku 8 npodecuoHaaHUMeE neHcUuoHHU poHgoBe B kpas Ha 2008 2.
6xa 78 464 xun. AB. Te HapacHaxa C 22,32 % cnNpAMO NpegxogHama 20guHa.

MocmunaeHuAmMa om ocuzypumenHu BHocku 8 gobpoBoaHume neHcuoHHU $poHgoBe 3a omuemHus nepuog cnagHaxa go
103 634 xuA. AB. U coomBemHo ombeas3axa HaManeHUe om 32,96 % Ha 20guwiHa 6aza. Cmpykmypama Ha BHockume cnopeg
BHocumens Ha ocuzypoBkume ce npomeHu B cpaBHeHue ¢ NpegxogHUMe omuyemHu nepuogu, kamo AudHumMe BHocku noumu
ce u3paBHuxa ¢ BHockume om pabomogamen. MpeobragaBaus gan om 51,16 % 3aexa AudHUMEe BHocku, a BHockume om pabomo-
gamen ce yBeauyuxa go 48,27 %. Hal-Manok ocmana genbm Ha BHockume om gpyz ocuzypumen, koumo npegcmaBasBaxa
egBa 0,57 % om nocmbnaeHUsMa 8 gobpoBoAHUME NEHCUOHHU hoHgoBe. MocmonaeHUAMa om ocuzypumenHu BHocku 8
gobpoBoAHUME NEHCUOHHU poHgoBe No npodecuoHarHU cxeMu B kpas Ha 2008 2. 6axa 518 xuA. AB.

HdoxogHocmma Ha 20guliHa 6asa 3a nocregHUA 24-MeceyeH Nepuod, peaausupaHa om doHgoBeme 3a goNbAHUMEAHO
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NEHCUOHHO ocuzypsABaHe, 6e ompuuamenHa. O6aBeHama MUHUMaAHa goxogHocm 6e 3a koHkpemeH gByzoguwieH nepu-
0g, npe3 kodmo 3HauumenHo BausHue okaza cBemoBHama ¢uHaHcoBa kpusa. MeHcuoHHUMe $oHgoBe ca gbAZOCPOYHU
uHBecmumopu u 818 Bpobszka ¢ moBa nocmuzHamume UHBeCMUUUOHHU pe3yamamu 3a cpaBHumeaHo kpamku nepuogu
om Bpeme He ca onpegenauiu 3a kpalHua pesyamam, kolmo we ce nocmuzHe B npoueca Ha gbA20CPOYHOMO UHBecmu-
paHe Ha cpegcmBama Ha ocu2ypeHUme AUUA.

(DoHgoBeme 3a gONbAHUMEAHO 3agbAKUMEAHO NEHCUOHHO ocuzypsBaHe, ¢ uskaloueHue Ha Y@ BbELLE, nocmuzHaxa go-
XOgHOCM 3a Nepuogda, HagBuwaBawa MUuHUMaAHUMe paBHuwa om (-6,98 %) 3a yHUBepcarHUme doHgoBe u (-8,51 %) 3a npo-
decuoHanHume poHgoBe. CoweBpemeHHO npe3 2008 2. poHgoBeme He HagxBopAauxa 20pHaMa 2paHuULA Ha gOXOgHOCMMA
3a nepuogda.

MocmuzHamama om yHuBepcaAHUME NeHCUOHHU GpoHgoBe cpegHOoNpemezaeHa goXOgHOCM Ha 20guWlHa 6asa 3a nepuoga 29
gekemBpu 2006 2. — 30 gekemBpu 2008 2. Ge -398 %, kamo mexkgy ocemme doHga maA 3ae cmotHocmu MexXay -141 % u 7,46 %.
Yemupu poHga nocmuzHaxa goxogHOCM Hag cpegHonpemezaeHama 3a nepuoga — YN® AYKOWA TAPAHT BbATAPUA, YD
OCK — POOMHA, YNI® AN EH KM u YN® OOBEPUE.

CpegHonpemezaeHama goxogHOCM Ha NpPodpecuoHaAHUME NeHCUOHHU GoHgoBe Ha 2oguwHa 6a3a 3a nepuoga 29 ge-
kemBpu 2006 2. — 30 gekemBpu 2008 2. 6e -5,51 %, kamo npu pasaudHUMe poHgoBe ms Bapupawe mexkgy -3,09 % u 7,71 %.
Yemupu om MOO nocmuzHaxa goxogHOCM Ha nhpodecuoHarHume cu doHgoBe, HagBuwaBauwa cpegHonpemezaeHama
goXogHOCM 3a NepuUogda, a umMeHHo — M@ AV EH DKW, MNO ACK - POOVHA, MN® LUKBE - CUAA u MNO AYKOWA TAPAHT
BbATAPUA.

HoxogHocmma Ha gobpoBoAHUMeE NeHCUOHHU pOoHga Ha 20gulUHa 6asa 3a nepuoga 29 gekemBpu 2006 2. — 30 gekemBpu
2008 2. 3ae cmoUuHocmu mexXgy -4,97 % u -19,61 %. CpegHonpemezaeHama goxogHOCM 3a nepuoga Bo3nese Ha -6,28 %,
kamo goxogHocmma Ha Yemupu om $oHgoBeme HagxBopau masu cmodrocm — ONO OCK POOVHA, ONO A EH OXN,
ON® OOBEPUE u ON® AYKOMA TAPAHT BbATAPKA.

ObBulama cmoUHOCM Ha uHBecmuuuume Ha poHgoBeme 3a gONLAHUMEAHO NEHCUOHHO ocuzypsaBaHe kom 31 gekemBpu 2008 2.
6e 2189 059 xuA. AB., kamo pa3Mepom UM cnagHa ¢ 159 % 3a nocregHUMe 12 Meceua. VIHBecmupaHume cpegcmBa Ha poHgoBe-
me 33 JONLAHUMEAHO NEHCUOHHO ocuypsBaHe dopmupaxa 95,04 % om obulama cmoUHocm Ha GanaHcoBume akmuBu.
YHuBepcanHUMe neHCUOHHU GoHgoBe 3ana3uxa cBos npeobragaBau gan B obwama cyma Ha uHBecmuuuume Ha GOHgOo-
Beme 33 gONLAHUMEAHO NEHCUOHHO OcuzypABaHe. TexHUAM omHocumeneH gan B kpas Ha 2008 2. HapacHa go 62,95 %. UH-
BecmupaHume cpegcmBa om gobpoBoaHUME NeHCUOHHU poHgoBe obxBaHaxa 21,09 % om obuiume uHBecmuuuu, Npode-
CUoHanHUMe $oHgoBe ocmaHaxa ¢ 15,94 % omHocumeAeH gaa, a gobpoBOoAHUME NEHCUOHHU GpOoHgOBe No NpodecuoHanHuU
oxemu ¢ 0,02 % gan 8 uHBecmupaHume cpegcmBa om QOMMO.

Cmpykmypa Ha uHBecmuuuume Ha poHgoBeme 33 JONAHUMEAHO NeHCUOHHO ocuzypaBaHe kom 31.12.2008 2. e npegcma-

BeHa B npunorkeHue 14.2.2.

Cmpykmypa Ha azpezupaHusa uHBecmuyuoHeH nhopmdeln Ha poHgoBeme
3a JONbAHUMEAHO NEHCUOHHO ocuz2ypsABaHe kom 31 gekemBpu 2008 2.

BankoBu genosumu 21,76%

o
Akuuu u npaBa, usBoH me3u ViHBecmuuuoHHU umomu 3,78%

Ha AICULL u KNC 7,92%

Akyuu u ganoBe Ha KNC 5,85%

Akuuu u npaBa Ha AOCKLL 3,02%
O6wuHcku obauzauuu 0,99%

[on208u ueHHU kHuxka, usgageHu

UAU 2apaHmupaHu om gopkaBu-ureHku
Ha EC, gpyau gopkaBu uau

mexHuUme ueHmpanHu 6aHku 3152%

inomeyHu obauzauuu 3,33%

KopnopamuBHu obauzauuu 21,83 %
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B kpaa Ha 2008 2. genom Ha gbAzoBume ueHHU kHuka, usgageHu uAau 2apaHmupaHu om gop»kaBu - unenku Ha EC,
gpyau goprkaBu uau mexHume ueHmpanHu 6aHku, 6e 31,52 % npu cnodHocm om 24,42 % 8 kpasa Ha 2007 2. Mo-Bucoku
BAxa omHocUMeAHUmMe ganoBe Npu 3agonkumenHume GpoHgoBe 3a gONbAHUMEAHO NEHCUOHHO ocuzypaBaHe (34,42 % npu
yHUBepcanHUMe U 29,79 % npu npodecuoHarHUME), a B gobpoBoaHUMe genom 6e 24,13 %.

OmHocumenHusim gsa Ha akuyuu, npaBa u ganoBe cnagHa om 32,55 % 8 kpas Ha 2007 2. Ha 16,79 % kom 31 gekemBpu 2008 2.,
a genom Ha kopnopamuBHuUmMe obauzauuu ce noBuwlu Aeko go 21,83 % npu 18,20 % B kpaa Ha 2007 2. Taka 8 kpaa Ha 2008 2.
NopBo MACMO no pasmep B azpezupaHua nopmaoeda Ha QOMO 3aexa goroBume UeHHU KHUXKa, U3gageHu UAU 2apaHmupaHu
om gopkaBu - uneHku Ha EC, gpyau gopkaBu UAu mexHuUmMe ueHmMpaAHU 6aHKu.

Kom 31 gekemBpu 2008 2. cpegcmBama Ha poHgoBeme 3a gONbAHUMEAHO NEHCUOHHO OcuRypsaBaHe, goprkaHu nog popmama
Ha 6aHkoBu genosumu, 65xa 21,76 % om obuume UHBeCmMuUUUU U ombeaszaxa poCm CNPAMO Colus nepuog Ha 2007 2. om 55
npoueHMHU NyHkmMa.

3HayuMeneH pbcm B OMHOCUMEAHUA CU gAA 338 MpPema NopegHa 20guHa ombeassaxa uHBecmuuyuume B8 ueHHu KHuxka,
mobp2yBaHu Ha uykgecmpaHHU pe2yaupaHu hasapu. B kpas Ha 2008 2. me ¢popmupaxa 28,37 % om uHBecmuuuume
Ha ¢poHgoBeme 33 JONLAHUMEAHO NEHCUOHHO OcuzypaBaHe, kamo Hal-20nM 6e genom uM B gobpoBoaHUME NEHCUOHHU
¢doHgoBe (29,63 %). HapacmBaHemo 6e ¢ 9,66 npoueHMHU nyHkma cnpamo 2007 2., kozamo OMHOCUMEAHUAM gAA Ha UH-
Becmuuuume B uykbuHa 6ewe 18,71 %.

Moumu 6e3 NpomMaAHa 0CMaHa OMHOCUMEAHUAM gaA Ha cpegcmBama, gbpkaHu Nog dopmama Ha UHBECMUUUOHHU UMOMU.
Bonpeku moBa mexHusm gan om 3,78 % Bce owie 6e Nog HoOpMamUBHO onpegereHUA NPaz 3@ MO3U UHCMPYMEHM, a UMEHHO
5 % 3a 3agbrkumenHume $oHgoBe, npu koumo geabm ocmaHa gake nog 3 %. JobpoBorHume poHgoBe, npu koumo gerom
6e 10,53 %, npeMuHaxa HopmamuBHus npaz om 10 % 3a msx.

CpegcmBama Ha PpoHgoBeme 3a gONbAHUMEAHO NEHCUOHHO OcuypaBaHe, uHBecmupaHu 8 UNOMeYHU 06AUaUUU, OCMaHaxa
Ha egHo HUBO kakmo kamo abcoAlomHa cmotHocm, maka u kamo omHocumeneH gsan 8 azpeupaHus UHBECMUUUOHEH nopm-
¢deUn. B kpas Ha 2008 2. 333 % om akmuBume Ha ¢poHgoBeme 3a gONLAHUMEAHO NEHCUOHHO OcuzypsBaHe 6axa gopkaHu nog
dopmama Ha unomeyHu obAUzauUU Npu 3,36 % B Kpaa Ha 2007 2.

OmHocumenHuUsM gan Ha obuwuHckume obAuzauyuu 6 azpezupaHua uHBecmuuuoHeH nopmdela Ha QOMNO ocmaHa He3Hauu-
menHo Manok (0,99 %), kamo omueme cnag cNpAMO NpegxogHama 20guHa, kozamo masu cmoUHocm Boausawe Ha 1,71 %.

Ha cregBauiama 2paduka ca npegcmaBeru uHgekcom HHI (uHgekcom Ha XepduHgan - XupuiMaH) U genom Ha nopBume
yemupu koMnNaHUU Ha Nasapa NO JONbAHUMEAHO NEHCUOHHO ocuzypaBaHe. HabalogaBa ce cpaBHumenHo aek cnag 8 gBa-
ma uHgekca, usmepBauiu koHueHMpauuama Ha nasapa NO goNAHUMEAHO NEHCUOHHO ocuzypaBaHe, koemo e nokasamen
38 MUHUMaAHO HapacmBaHe Ha KoHkypeHuusma mekgy ydacmHuuume Ha nasapa U no-paBHOMepPHO pasnpegesHe Ha

akmuBume meXgy gpykecmBama.

m 0630p Ha HebaHkoBusa puHaHcoB cekmop



KoHueHmpauus Ha naszapa N0 gONbAHUMEAHO NEHCUOHHO Ocu2ypsBaHe, usmMmepeHa

upe3 HHI u genom Ha nopBume yemupu komnaHuu

[an Ha nopBume

Yemupu koMnaHuu HH
85.00% T T 2800
84.50% 1 84.48% - 2700
8400+ 84.02%
83.50% T 83.28% =
83.00% T T
8250 1 2390 o 82.50% -+ 2400
82.00% T 5959 2 81.75% -+ 2300
— 2225 2 81.46% )
81.2% | 00

81.00% T 2179
80.50% T T2
80.00% = : = I — I — I = I " I = = : " 2000

3 0 2 o H9° B P z £ 0 SN . P o s £ 02

[an Ha nopBume vyemupu komnaHuu —— HHI

AubepanuzupaHemo Ha 3akoHoBume pezyaauuu 3a UHBecmupaHe Ha cpegcmBama Ha doHgoBeme 3a gONAHUMEAHO NeH-

CUOHHO ocuzypsABaHe, ocowecmBeHo B Hayaromo Ha 2006 2., gage maacok 3a pasBumuemo Ha gelHOCMMa NO gONbAHU-

MEAHO NEHCUOHHO ocuzypsaBaHe. fondaMo npegusBukamencmBo 3a cekmopa ca npegaokeHUMe NpoMeHu, koumo umam 3a

ueA ga cmumyaupam koHkypeHuuama meXkgy neHCUoHHUMe gpykecmBa 8 uHmepec Ha ocuzypeHume B8 ynpaBaaBanume

NeHCUOHHU $oHgoBe Auua. Ype3 npoMeHUMe, cBbp3aHu C pezaAaMeHmupaHemo Ha BbaMoXkHOCMMa Npu go6poBoAHOMO

NEHCUOHHO OcuzypaBaHe ga ce ynpaBaaBam nopmadelau ¢ pasauueH UHBeCMUUUOHEH NPoduA, BasupaH Ha pucka, U Co-

omBemHo goxogHocmma, kosmo Hocam, ce BoBeXkga BoamMokHOCM 33 UHBECMUUUOHEH U3GO Ha Ocu2ypeHUmMe Auua BoB

doHgoBeme 3a gonbAHUMEAHO goBPOBOAHO NEHCUOHHO OCuRypsABaHe.
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NMPUAOXKEHNAY

yAW]'Y NPUAOXKEHWE

OpzaHu3upaHe u ynpaBaeHue Ha HOBu gozoB8opHuU poHgoBe om ynpaBaaBauwu

gpy»kecmBa
BEHYMAPK ACET MEHVIXMBHT BEHUMAPK QOOHA - 5 LIVE
BEHUMAPK ACET MEHVIXMBHT BEHUMAPK OOHL — 4 EHEPTETUKA
EAAHA QOHL MEHVIKMBHT EAAHA JOAAP OOHA
IOT MAPKET @OHL MEHVIMKMbHT IOr MAPKET OMTVMYM
[ICK VTMPABAEHWE HA AKTVBM LICK MOTY
KTB ACET MEHVIKMBHT KTB QOHL AKLIN
KTB ACET MEHVIKMbBHT KTB BAAAHCUPAH QOHI
EKCIMAT ACET MEHUKMBHT EKCIMAT HIO IOPbI CTOKC
EKCMAT ACET MEHUIKMBHT EKCMAT HIO IOPbM MPOMbBPTUC
BEHYMAPK ACET MEHVIXMBHT BEHYMAPK OOHL-6 MAPUYEH
[ICK VTPABAEHWE HA AKTVIB [ICK EBPO AKTVB
ACTPA ACET MEHULKMbBHT ACTPA MAIOC
ACTPA ACET MEHUIKMBHT ACTPA BAAAHC
ACTPA ACET MEHUIKMBHT ACTPA KELL
ABPOPA KEMWTBA ABPOPA KEMUTBA — IOFOU3TOYHA EBPOMA
3NATEH AEB KATUTAA 3MATEH AEB VHAEKC 30
OBb ACET MEHVIKMBHT OBb MATPUMOHWYM 3EMA
KEMUTBA MAPKETC ACET MEHVIXMBHT KEMUTBA MAPKETC BAAAHCUPAH DOHL
KEMWTbA MAPKETC ACET MEHUIDKMBHT KEMUTBA MAPKETC OOHL AKLN
CTAHOAPT ACET MEHVIKMbHT CTAHOAPT NHBECTMBHT KOHCEPBATUBEH (DOHL
OMTVMA ACET MEHUIXMbHT OMTVIMA CEAEKT
CbEOVIHEHWE ACET MEHVIXMBHT MOMYAAPEH MOHL BAAAHC
EBbP YIPABAEHVIE HA AKTVBY EBbP VIHBECT

MHguBugyanHu agMmuHucmpamuBHu akmoBe, usgageHu om 3amecmHuk-npegcega-
mena Ha KQH, pvkoBogew, ynpaBaeHue ,,Hag3op Ha uHBecmuyuoHHama geltiHocm”,
no omHouweHue geiHocmma Ha KVC u A CHUL, npe3 2008 2.

HaumeHoBaHue Ha gpy»kecmBomo ‘ Tun

Ogo6peHue Ha usmeHeHus B8 ycmaBa

BEHYMAPK QOHLI - 2 ALl UHBecmMuuuoHHO gpy*ecmBo
KO MEAVKAH AL UHBecmMuuuoHHO gpy*ecmBo

37
Homepauusma Ha npuaokeHusma nocouBa 2raBama om mekcma Ha Omuema 3a gedHocmma Ha KOH, kom kosmo ce omHacsa korkpemHomo npunokeHue
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TW B A EBPOBOH ALl UHBeCcmMuUUOHHO gpy*ecmBo

KAMMAH KAMATAA AL UHBecmuuuoHHO gpykecmBo
3A\ATEH AEB ALl UHBeCcmMuuuoHHO gpykecmBo
HALEXOA AL UHBeCMUUUOHHO gpykecmBo
AIBAHC MIHBECT ALl uHBecmuuuoHHO gpy*ecmBo
NHOYCTPUAAEH OOHLO AL uHBecmMuuuoHHO gpy*ecmBo
EAAHA EBPOOOHO ALl uHBecmuuuoHHO gpykecmBo
EAAHA BICOKOOOXOOEH ®OHO AL UHBeCcmMuuuoHHO gpykecmBo
ATPO QUHAHC AODCNL,
BAEK CUIM NHBECTMBHT AODCNL,
BYATAPY PE3EPB MPOMbBPTNC AlCnL
BYATEPVBH MHBECTMbBHT PYIM AOCHL,
BYAAEHO MHBECTMBHTC AdCnL,
TAOBEKC NCTENT QOHA AOCKL
EKCAY3/B MPOTTbPTU AODCNL,
EKCMNAT UMOTW AdCnL
EKCIMAT BETA AdCnL,
EAAHA OOH[ 3A 3EMEOEACKA 3EMA AdCnL,
EQEKTEH YHO OUHAHL, IMOTU AODCHL,
N AP KU KATTUTAA - 1 AODCNL
N AP KU KATTUTAA - 2 AlCnL
N AP XKW KATINTAA - 3 AOCnL
KAMUTAA OVPEKT - 1 AOCHL,
KOAOC-1 AdCnL,
NEB VIHBECT AODCNL
HEOBVIMUMU MMOTU CODOWA AODCKL,
MAPK AdCnL
nn AP CU AdCnL,
MPOMBbPTNC KEMUTAA MHBECTMBHTC AdCnL,
POV MPOMbBPTV ObHA AODCKL,
CEPOVKA MPOMBPTUC AODCKL,
C MOTU AlCnL
CUHIYAAP AdCnL
CUTW MPOMBPTUC AdCnL,
COMAPMA BUALOUHIC AdCnL,
COOAPMA MOTU AODCKL,
CTATYC UMOTU AODCKL
TYPUH MMOTU AdCnL
OOHL 3A 3EMELEACKA 3EMA MEA NHBECT ACnL,
QOOHLO 3A NHBECTLIMIW B HEABVMXUMI MOTU AdCnL,
XEAT EHI YEAHEC AOCNL,
BEHYMAPK ©OHLI — 2 ALl UHBeCMUUUOHHO gpykecmBo
3NAATEH AEB ALl uHBecmMuuuoHHO gpy*ecmBo
KAMMMAH KAMATAA AL uHBecmMuuuoHHO gpy*ecmBo
AIOBAHC MHBECT Al uHBecmuuuoHHO gpykecmBo

ﬁ MpunoXkeHus



EAAHA BUCOKOOOXOOEH OOHI A

KO MEAVKAH ALl

TV B/ A EBPOBOHL ALl

EAAHA EBPOQOHL AL

HAOEXOA ALl

OBb BAANAHCMPAH QOHL AL

ABPOPA KEMUTbBA - BAAAHCPAH
ABPOPA KEMNTbA GLOBAL COMMODITY FUND
AIBAHC IPO QOHLA

AIBAHC V3TOYHA EBPOTA

AKTVIBA BAANAHCVIPAH QOH

AKTVBA BUCOKOOOXOOEH ®OHNA

AADA V3BPAHW AKLIMN

AANOA NHOEKC MMOTU

AADA NHOEKC TOM 20

BAAKAHW

BEHUYMAPK QOHLA — 1 AKLMW 1 OBAUTALINN
BEHUMAPK QOHL — 3 CEKTOP HEABMXMMI MMOTU
BEHYMAPK OOH[ — 4 EHEPTETUIKA
BEHYMAPK OQOH[ — 5 LIEHTPAAHA 1 U3TOYHA EBPOMA
BEHYMAPK OOH[ — 6 MAPVNYEH

BKM BAAAHCUPAH KATTUTAA

OCK BAAAHC

OCK MMOTK

OCK PACTEX

OCK CTAHOAPT

EBPOIA

EKCIAT HIO IOPBI MPOMBPTUC

EKCMAT HIO IOPBIN CTOKC

EAAHA BAAAHCVIPAH $ OOHL

EAAHA BAAAHCWPAH EBPO QOHA
EAAHA IOAAP OOHO

EAAHA QOHL MAPUYEH MA3AP

3ATOPA OVHAKOPTT BAAAHCUPAH QOHL
NHBECT AKTB

NHBECT KAACKK

KAMNMMAH MAKC

KO AKLI BbATAPUA

KO OBAUTALINI BbATAPUA

KTb BAAAHCVPAH QOHA

KTE QOHAO AKLIMW

Obb MAATUHYM AKUWNW

Obb MPEMWYM AKLINWN

MB ABAHTAPL,

[MNB TAPAHT

MNB KAACKK

UHBeCcmMuUUOHHO gpy*ecmBo
UHBecmMuuuoHHO gpy*ecmBo
uHBecmuyuoHHO gpykecmBo
uHBecmuuuoHHO gpy*kecmBo
uHBecmuuuoHHO gpy*ecmBo
UHBecmMuuuoHHO gpy*ecmBo
gozoBopeH $oHg
gozoBopeH $poHg
gozoBopeH $poHg
gozoBopeH $oHg
gozoBopeH doHg
gozoBopeH $oHg
gozoBopeH $poHg
gozoBopeH $poHg
gozoBopeH $oHg
gozoBopeH $oHg
gozoBopeH $oHg
gozoBopeH $oHg
gozoBopeH $poHg
gozoBopeH $poHg
gozoBopeH $oHg
gozoBopeH $oHg
gozoBopeH $oHg
gozoBopeH dpoHg
gozoBopeH $poHg
gozoBopeH $oHg
gozoBopeH $oHg
gozoBopeH $oHg
gozoBopeH $poHg
gozoBopeH $poHg
gozoBopeH $poHg
gozoBopeH $oHg
gozoBopeH doHg
gozoBopeH $oHg
gozoBopeH $poHg
gozoBopeH $poHg
gozoBopeH $oHg
gozoBopeH $oHg
gozoBopeH ¢oHg
gozoBopeH $poHg
gozoBopeH $poHg
gozoBopeH $poHg
gozoBopeH $oHg
gozoBopeH $oHg
gozoBopeH $oHg
gozoBopeH $poHg

fToguweH omuyem 2008
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PAVQA3EH (BbATAPUA) BAAAHCVPAH OOAAPOB OOHA

( )
PAVIQA3EH (BbATAPUA) BAAAHCVIPAH QOHO
PAVIMA3EH (BbATAPUA) QOHL AKLIAN
PAVIOAM3EH (BbATAPUA) OOHO OBAUTALLAA
PANDANM3EH (BbATAPUA) GOHL MAPUYEH MA3AP
PEAA ONHAHC BAANAHCUPAH QOHL,
PEAA ONHAHC BUCOKOOOXOAEH OOHA
CEHTUHEA - NMPUHCUIMAA
CEHTUHEA - PAML,
CMHEPTOH TMPECTIK
CHEPTOH MPOOUT
COMOHW EBPOCTABUAHOCT
COMOHM MPOTPEC
COMOHW CTPATETVIA
CTAHOAPT NMHBECTMBHT BAAAHCVIPAH OOH[
CTAHOAPT VHBECTMBHT BUCOKOJOXOOEH OOHLA
CTAHOAPT VNHBECTMBHT MEXOYHAPOJEH QOH[
CTATYC HOBU AKLI
CTATYC QUHAHCK
TV B/ A DANHAMUWK
TV BU Al KOMOOPT
TV BN AN CbKPOBWILLEE
TV BN A XAPMOHMA
LIKE AKTINB
LIKB TAPAHT
LIKB AMIOEP
IOr MAPKET MAKCVIMYM
IOr MAPKET OMTVMYM

OgobpeHue 3a hpomeHu B8 npaBunama Ha O

AIBAHC V3TOYHA EBPOIIA

AKTVIBA BANAHCVPAH OOHL

AKTVBA BNCOKOOOXOOEH ®OHNO

ANDA V13BPAHN AKLINIA

ANDA NHOEKC MMOTK

AADA NHOEKC TOM 20

BAAKAHW

BEHYMAPK OOH[ — 1 AKLW 1 OBAUTALNI
BEHYMAPK OOH[ — 3 CEKTOP HEOBVXMMWN MMOTU
BEHYMAPK QOHL — 4 EHEPTETVIKA

BEHUMAPK QOHL — 5 LIEHTPAAHA 1 U3TOYHA EBPOMA
BEHUYMAPK OOHL — 6 MAPUYEH

BKM BAAAHCWPAH KATATAA

OCK BANAHC

OCK MMOTWN

OCK PACTEX

OCK CTAHOAPT

ﬁ MpunoXkeHus

gozoBopeH $oHg
gozoBopeH $poHg
gozoBopeH $poHg
gozoBopeH $poHg
gozoBopeH $oHg
gozoBopeH $oHg
gozoBopeH $poHg
gozoBopeH $poHg
gozoBopeH $poHg
gozoBopeH $oHg
gozoBopeH $oHg
gozoBopeH $oHg
gozoBopeH $poHg
gozoBopeH $poHg
gozoBopeH $poHg
gozoBopeH $oHg
gozoBopeH $oHg
gozoBopeH $poHg
gozoBopeH $poHg
gozoBopeH $poHg
gozoBopeH $oHg
gozoBopeH $oHg
gozoBopeH $hoHg
gozoBopeH $poHg
gozoBopeH $poHg
gozoBopeH $HoHg
gozoBopeH $oHg

gozoBopeH $oHg

gozoBopeH $poHg
gozoBopeH $poHg
gozoBopeH $poHg
gozoBopeH $oHg
gozoBopeH $oHg
gozoBopeH $oHg
gozoBopeH $poHg
gozoBopeH $poHg
gozoBopeH $HoHg
gozoBopeH $oHg
gozoBopeH $oHg
gozoBopeH $poHg
gozoBopeH $poHg
gozoBopeH $poHg
gozoBopeH $oHg
gozoBopeH $oHg
gozoBopeH $poHg



EAAHA BAAAHCUPAH $ OOHA goz080peH PoHg

EAAHA BAAAHCWPAH EBPO OOHA gozoBopeH $poHg
EAAHA OOAAP QOHO goz2080peH GoHg
EAAHA QOHL MAPUYEH MA3AP gozoBopeH $poHg
EKCIMAT HIO IOPBIM MPOMBbPTUC goz08opeH GoHg
EKCIMAT HIO IOPBIM CTOKC gozoBopeH $oHg
3ATOPA OVIHAKOPTT BAAAHCWPAH OOH[ gozoBopeH hoHg
KAMMAH MAKC goz080peH GoHg
KO AKLIIA BbATAPUA gozoBopeH $poHg
KO OBAUTALINI BBATAPUAA goz08opeH GoHg
KTb BAAAHCMPAH OOHL goz08opeH GoHg
KTb GOHL AKLIAI gozo8opeH GoHg
MB ABAHTAPL gozoBopeH $poHg
MWB TAPAHT gozoBopeH $poHg
MNB KAACKIK gozoBopeH $oHg
PAVIA3EH (BbATAPUA) BAAAHCVPAH OOAAPOB OOHL goz08opeH GoHg
PAMMAW3EH (BbATAPUA) BAAAHCUPAH OOHL gozoBopeH HoHg
PAMMAW3EH (BbATAPUA) QOHO AKLI gozoBopeH hoHg
PAVIDA3EH (BbATAPUA) OOHO OBAUTALIA gozoBopeH $poHg
PAMMAW3EH (BbATAPUA) QORI MAPUYEH MA3AP goz080peH GoHg
PEAA OVIHAHC BAAAHCUPAH QOHA goz080peH GoHg
PEAA OVIHAHC BCOKOOOXOMOEH ®OHA goz080peH GoHg
CEHTUHEA — MPUHCUMAA gozoBopeH $oHg
CEHTUHEA — PAMNIA gozoBopeH dpoHg
CNHEPTOH MPECTX gozoBopeH $poHg
CWHEPTOH MPOOUT gozoBopeH $oHg
COMOHW EBPOCTABNAHOCT goz08opeH GoHg
COMOHWM MPOTPEC gozoBopeH $oHg
COMOHM CTPATETWA gozoBopeH dpoHg
CTAHOAPT NHBECTMBHT BAAAHCVPAH OOH[ gozoBopeH $poHg
CTAHOAPT NMHBECTMbBHT BMCOKOOOXOAEH ®OHA go2080peH GoHg
CTAHOAPT NMHBECTMbBHT MEXOYHAPOLEH OOHA goz08opeH GoHg
CTATYC HOBW AKLIN gozoBopeH doHg
CTATYC ONHAHCK gozoB8opeH GoHg
TV B/ A IMHAMUWK gozoBopeH $poHg
TV B Al KOMODOPT goz20BopeH $oHg
T BU A CbKPOBWLLIE gozoBopeH $oHg
T BU A XAPMOHWA gozoBopeH $oHg
LIKB AKTINB gozoBopeH ¢oHg
LIKE TAPAHT gozoBopeH dpoHg
LIKE AMOEP gozoBopeH $poHg
IO MAPKET MAKCIMYM gozoBopeH $poHg
IOr MAPKET OMTUMYM goz080peH GoHg
BEHYMAPK QOHLI — 2 ALl UHBecmMuuuoHHO gpy*ecmBo
KO MEAVKAH AL uHBecmuuuoHHO gpykecmBo
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NHOYCTPUAAEH OOHO AL

HALEXOA ALl

AKTVIBA BAANAHCVPAH OOHL

AKTVBA BNCOKOOOXOAEH ®OHN
BEHUYMAPK QOHL — 1 AKLUMW 1 OBAUTALIAN
BEHUYMAPK QOHL — 3 CEKTOP HEABVXMMI MMOTU
BEHYMAPK QOHL — 4 EHEPTETVKA
BEHUYMAPK QOHL — 5 LIME

BEHYMAPK OOH[ — 6 MAPVYEH

BKM BAANAHCUPAH KATMUTAA

OCK BAAAHC

OCK MMOTWN

OCK PACTEX

OCK CTAHOAPT

EKCMAT HIO IOPBIM MPOMBPTUC

EKCIAT HIO IOPBIM CTOKC

3ATOPA OVHAKOPTT BAAAHCVPAH OOHL
KTb BAAAHCWPAH QOHA

KTb GOHL AKLIN

MB ABAHTAPL,

MB TAPAHT

MNB KAACUK

PAVIQAI3EH (BbATAPUA) BAAAHCVPAH OOAAPOB OOHL

( )
PAVIQA3EH (BbATAPUA) BAAAHCVPAH QOHO
PAVIMAI3EH (BbATAPUA) QOHL AKLIAN
PAVIOAM3EH (BbATAPUA) OOHO OBAUTALLAA
PANDANM3EH (BbATAPUA) GOHL MAPUYEH MA3AP
PEAA ONHAHC BAANAHCUPAH QOHL
PEAA ONHAHC BUCOKOOOXOAEH OOHA
CTAHIOAPT VHBECTMbHT BAAAHCUPAH QOHL,
CTAHOAPT MHBECTMbBHT BUCOKOOOXOAEH ®OHA
CTAHOAPT VNHBECTMbBHT MEXOYHAPOJEH QOH[

Ogo6peHue Ha hpozpama ¢ Mepku 3a npuBexkgaHe Ha akmuBume 8 coomBemcmBue coc 3akoHoBume u3uckBaHus

ABPOPA KEMNTbA GLOBAL COMMODITY FUND

m MPUAOXEHWNE

Mpocnekmu 3a ny6Au4HO npegnazaHe Ha ueHHU kHuxka

HaumeHoBaHue Ha gpy*kecmBomo
MomBvpgeHu npocnekmu npes 2008 2.
ANDA YYI EbATAPUA AL

CUAA XONOMHT Al

NHBECTBAHK AL
ObPBOOBPABOTBAHE-BT Al

1o HAOEXOA A

MpunoxkeHus

nopBuyHO
nopBuyHO
nopBuYHO
nopBuYHO

NopBUYHO

UHBeCcmMuUUOHHO gpy*ecmBo

UHBecmuuuoHHO gpykecmBo

gozoBopeH $poHg
gozoBopeH $poHg
gozoBopeH $oHg
gozoBopeH $oHg
gozoBopeH $poHg
gozoBopeH $poHg
gozoBopeH $poHg
gozoBopeH $oHg
gozoBopeH $oHg
gozoBopeH $oHg
gozoBopeH $poHg
gozoBopeH $poHg
gozoBopeH $poHg
gozoBopeH $oHg
gozoBopeH $oHg
gozoBopeH $poHg
gozoBopeH $poHg
gozoBopeH $poHg
gozoBopeH $oHg
gozoBopeH $oHg
gozoBopeH $hoHg
gozoBopeH $poHg
gozoBopeH $poHg
gozoBopeH $HoHg
gozoBopeH $oHg
gozoBopeH $oHg
gozoBopeH $poHg
gozoBopeH $poHg
gozoBopeH $poHg

gozoBopeH $oHg

gozoBopeH $oHg

akuuu
akuuu
akuuu
akuuu

akuuu

‘ My6AuYHO npegnazaHe ‘ Tun ueHHu kHuXka



OOBEPVE — OBEOVHEH XOAOWHT ALl
BAEK CUIN IHBECTMBHT AOCKLL
ANDA KPEOUT AOCKLI

OOM — 30PABE ALl

BNCEP OAMBA ALl

@OHN 3A 3EMEOEACKA 3EMA MEA MHBECT AOCKLL

DOOPYKOM OOHAO NMMOTU ALCALL

KEAE3OTMBETHA MHOPACTPYKTYPA — XOAOVIHTOBO

OPYMXECTBO Al

EKCKAY3MB MPOMMBbPT AOCKLL
BAAKAHTYPUCT EAUT Al

M AP C ACKLL

AIBAHC TEPAOOHI AOCHLL
ANOMCKO MBO ALl

APKO TAYBPC AOCHL
OEbPMAEW ATPAPEH OOHL Al
ANY-TIAACT ALl

XONAOWHTI BAPHA ALl
CEBEP - XONONHI Al

3MM METAAMK AL

30 EBPONHC Al

BAAKAHKAP — PEKOPL Al

M AP C ACHLL

CUIAA XONOVHI AL

CMNAPK ALl

ACTEPA KO3METUKC ALl

br ArPO ALl

BNONACNC Al

COMAPMA TPEMOWHI ALL

MAPT BbATAPUA ALl

OAAVA EAL

BAAKAH TTPOOXEKT MEHNOXMbBHT EAL
EBPOTIA AAVH TPYM ALl

CAbHYO Al

YHUDAPM ALl

BMHBC ALl

B/ DKW A TPYM AL

KAMMAH TPUMH EHEPOXI OOHL AL
MOKL, BMOYEK AL

CEMTOHA - BbATAPUA AL

OAOPUHA — BbATAPUA ALL

EAAHA OOH[ 3A 3EMEJEACKA 3EMA AOCALL

nopBuyHO
NnopBuYHO
NopBuYHO
NopBuyHO
nopBuyHO
nopBuyHO
nopBuyHO

NopBuYHO

nopBuyHO
NnopBuyHO
NopBuYHO
NopBuyHO
nopBuyHO
nopBuyHO
nopBuyHO
NopBuYHO
NopBuYHO
NopBuyHO
nopBuyHO
nopBuyHO
NnopBuYHO
NopBuYHO

NopBuyHO

gonyckaHe go mopzoBus
gonyckaHe go mopzoBus
gonyckaHe go mopzoBus
gonyckaHe go mopz08us
gonyckaHe go mopz2o08us
gonyckaHe go mopzoBus
gonyckaHe go mopzoBus
gonyckaHe go mopzoBus
gonyckaHe go mvpz08us
gonyckaHe go mopz2oB8us
gonyckaHe go mopzoB8us
gonyckaHe go mopzoBus
gonyckaHe go mopzoBus
gonyckaHe go mopzoBus
gonyckaHe go mopzo8us

gonyckaHe go mopzo8us

gonyckaHe go mbpzoBus

gonyckaHe go mopzoB8us

akuuu
akuuu
akuuu
akuuu
akuuu
akuuu
akuuu

akuuu

akuuu
akuuu
akuuu
akuuu
akuuu
akuuu
akuuu
akuuu
akuuu
akuuu
akuuu
akuuu
akuuu
akuuu

akuuu

akuuu
akuuu
akuuu
akuuu
akuuu
akuuu
akuuu
akuuu
akuuu
akuuu
akuuu
akuuu
akuuu
akuuu
akuuu

akuuu

kopnopamuBHu obe3neveHu
obAUauUU
kopnopamuBHU Heobe3neye-

HU 0BAUAUUU
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ETPOMAA Al

XUMOKPEOUT ALl

WHTEPKATTAA MPOTMbPTU ONBEAOTNMbBbHT AOCKLL

EBPOAM3NHT EAL

APKYC ALl

CMOPT OENO A
TPAHCMHBECTMbBHT AOCHLL
ATPO OUHAHC AOCKL,
ANY-TINACT EALl

TV B AN KPEOWT EAL
XUMOKPEONT Al

YEB MEOWA TPYIM AL
APTEKC MHXEHEPUHT ALL

Tb MHBECTBAHK Al
CEPOVKA TPOMBPTUC AOCHLL

BbATAPUA MAATUHNYM TPYI EAL

T6 BbATAPO-AMEPNKAHCKA KPEOVTHA BAHKA Al
XAEBHW V3OEAVA — NMOOYAHE Al

b. A. AVVSUHT Al

ANNAHLL AVIBUHT BbATAPUA ALl

KYAHTYM OVBEAOTMMbBHTC AOCKL

MbAOVH AAABH TPYM AOCKL

QEBPIMAEV ATPAPEH QOHO ALL

MpunoXkeHrus

gonyckaHe go mbp2oBus

gonyckaHe go mopz2o8us

gonyckaHe go mopz08us

gonyckaHe go mobpzoBus

gonyckaHe go mopzoBus

gonyckaHe go mopz08us

gonyckaHe go mobpzoBus

gonyckaHe go mopzoBus

gonyckaHe go mopz2o8us

gonyckaHe go mbpzoBus

gonyckaHe go mopzoBus

gonyckaHe go mopz2o8us

gonyckaHe go mopzoBus

gonyckaHe go mopzoBus

gonyckaHe go mbpzoBus

gonyckaHe go mopzoBus

gonyckaHe go mopz08usn

gonyckaHe go mobp2oBus

gonyckaHe go mopzoBus

gonyckaHe go mopzo8us

gonyckaHe go mop2oBus

gonyckaHe go mopzoBus

gonyckaHe go mopz208us

kopnopamuBHU obe3neyeHu
obAUaUUU

kopnopamuBHu obe3neueHu
obAUzauuUU

kopnopamuBHu o6e3neueHu
obAuzauuu

kopnopamuBHU obe3neyeHu
obAUaUUU

kopnopamuBHu obe3neueHu
obAUzauUU

kopnopamuBHu o6e3neueHu
obAuzauuu

kopnopamuBHU Heobe3neve-
HU obAUaUUU
kopnopamuBHuU Heobesneuve-
HU oBAUaUUU
kopnopamuBHu obe3neueHu
obAuzauuu

kopnopamuBHu obe3neyeHu
obAuzauuu

kopnopamuBHU obe3neyeHu
obAUzauuUU

kopnopamuBHu obe3neueHu
obAUzauuUu

kopnopamuBHu obe3neueHu
obAuzauuu

unomeYHU obAuzauuU
kopnopamuBHU Heobe3neye-
HU obAUaUUU
kopnopamuBHu obe3neueHu
obAUzauUU

kopnopamuBHu o6e3neueHu
obAuzauuU

kopnopamuBHU obe3neyeHu
obAuzauuu

kopnopamuBHU obe3neyeHu
obAUzauUU

kopnopamuBHu obe3neueHu
obAuzauuu

kopnopamuBHU Heobesneue-
HU oBAUaUUU
kopnopamuBHU Heobe3neve-
HU oBAUaUUU
kopnopamuBHu obe3neueHu

obauzauuu



NHOYCTPUAAEH XOAQNHT BbATAPA AL NopBuYHO koHBepmupyemu kopno-

pamuBHuU Heobe3neueHu

obAuzauuu
QOUHAHC MHXEHEPVHT EAL gonyckaHe go mopzo8us akuuu
BAAKAH TTPOMMEKTA MEHWOMMBHT EAQL gonyckaHe go mopzoBus akuuu
NMOAMEPW AL gonyckaHe go mopz208us akuuu
OEATACTOK AL nopBuyHO akuuu
MAPULATEKC ALl nopBuyHO akuuu

Emucuu ueHHu kHurka, BnucaHu 8 u omnucaHu om nyGAUYHUSA pe2ucmoup, BogeH om
K®H, npes 2008 2.

HaumeHoBaHue Ha gpykecmBomo ‘ Bug ‘ Tun ueHHu kHuxka

PeaucmpupaHu emucuu egHoBpemeHHO ¢ nomBvprkgaBaHemo Ha npocnekm 3a nyGAUYHO npegAazaHe

(OAOPVHA — BbATAPUA ALl gonyckaHe go mopzoBus | kopnopamuBHU obe3neye-
HU obAuzauuu

EAAHA OOHL 3A 3EMELEACKA 3EMA ALCKLL gonyckaHe go mopz2oB8us | kopnopamuBHU Heobe3ne-
YeHuU obAuzauuu

ETPOMAA AL gonyckaHe go mopz0Bus | kopnopamuBHU obe3neye-
HU oBAUzauuU

XWMOKPEOUT ALl gonyckaHe go mopz0Bus | kopnopamuBHU obe3neye-
HU oBAUzauuu

WMHTEPKAMMUTAA MPOMbPT OVMBEAOMTMbBHT AOCKLL gonyckaHe go mopzoBusa | kopnopamuBHU obe3neye-
HU oBAUzauuu

EBPOAV3VIHI EALL gonyckaHe go mopz208ua | kopnopamuBHU obe3neve-
HU oBAUzauuU

APKYC ALl gonyckaHe go mopz0Bus | kopnopamuBHU obe3neye-
HU obAuzauuu

CMOPT OEMO AL gonyckaHe go mopzoBusa | kopnopamuBHU obe3neye-
HU obAuzauuu

TPAHCNHBECTMbBHT AOCKL gonyckaHe go mopz20B8us | kopnopamuBHU Heobe3ne-
YeHuU obAuzauuu

ATPO QUHAHC AOCALL gonyckaHe go mopz2oBus | kopnopamuBHU Heobesne-
YeHU obAuzauuU

ANY-TIAACT EALL gonyckaHe go mopzoBusa | kopnopamuBHU obe3neye-
HU obAuzauuu

TW BU AV KPEOWT EALQ gonyckaHe go mopz208usa | kopnopamuBHU obe3neve-
HU obAUauuu

XUMNOKPEOUT ALl gonyckaHe go mop20Bus | kopnopamuBHU obe3neye-
HU oBAUzauuU

YEB MEOVIA TPYTT Al gonyckaHe go mopzoBus | kopnopamuBHU obe3neye-

HU oBAuzauuu
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APTEKC NHMXEHEPUHI Al

Tb MHBECTBAHK Al
CEPOVIKA TPOMBPTUC AOCHLL

BbATAPUA NMAATUHNYM TPYTI EAL

T6 BbATAPO-AMEPNKAHCKA KPEOVTHA BAHKA Al

XNAEBHW M3OEAUA — MOOYAHE AL

b. A. AVIBUHT ALL

AAVAHLL AU3VHT BbATAPUA AL

KYAHTYM OVBEAOTMMbBHTC AOCKL

MbALMH AAABH TPYM AOCKLL

OEbPMAEV ATPAPEH QOHI ALl

NHOYCTPUAAEH XOADVHT BbATAPUA ALL

CMAPK ALl

ACTEPA KOSMETUKC Al

br ArPO ALl

BNOVACKNC ALl

COOAPMA TPEVOVHT AL

MAPT EbATAPUA All

OAANA EAD

BAAKAH TTPOMMKEKTA MEHWOMMBHT EAQ
EBPOTIA AAH TPYN ALl

CAbHYO Al

YHUOAPM ALl

BMHBC ALl

bW DKW A/ TPYMN AL

KAMMAH TPUINH EHEPOX OOHL AL
MIOKLL BUOMEK ALl

CEMTOHA - BbATAPUA ALl

gonyckaHe go mopzoBus

gonyckaHe go mopzoBus

gonyckaHe go mopzoBusn

gonyckaHe go mopzoBus

gonyckaHe go mopzoBus

gonyckaHe go mopzoBus

gonyckaHe go mopz2o8usn

gonyckaHe go mopzo8us

gonyckaHe go mopzoBus

gonyckaHe go mopzo8us

gonyckaHe go mopz08us

nopBuyHO

gonyckaHe go mopz0Bus
gonyckaHe go mop208us
gonyckaHe go mop208us
gonyckaHe go mopzoBus
gonyckaHe go mopzoBusn
gonyckaHe go mopz0Bus
gonyckaHe go mopz08us
gonyckaHe go mop208us
gonyckaHe go mopzoBus
gonyckaHe go mopzoBusn
gonyckaHe go mopzoBusn
gonyckaHe go mopz0Bus
gonyckaHe go mop208us
gonyckaHe go mopz2o8us
gonyckaHe go mopzoBus

gonyckaHe go mopzoBus

kopnopamuBHuU obe3neve-
HU 0BAUaUUU

unomeYHU obAUzauUU
kopnopamuBHuU Heobe3ne-
YeHU obAuzauuU
kopnopamuBHU obe3neye-
HU oBAUaUUU
kopnopamuBHuU obe3neve-
HU 0BAUaUUU
kopnopamuBHuU obe3neve-
HU 0BAUaUUU
kopnopamuBHu obe3neve-
HU oBAUaUUU
kopnopamuBHuU obe3neye-
HU oBAUaUUU
kopnopamuBHuU Heobe3ne-
YeHU obAuzauuUU
kopnopamuBHuU Heobesne-
YeHU obAuzayuu
kopnopamuBHuU obe3neye-
HU oBAUaUUU
koHBepmupyemu kopno-
pamuBHU Heobe3neyeHU
obAUzauuu

akuuu

akuuu

akuuu

akuuu

akuuu

akuuu

akuuu

akuuu

akuuu

akuuu

akuuu

akuuu

akuuu

akuuu

akuuu

akuuu

PezucmpupaHu eMucuu ¢ ueA mbp20B8us Ha pe2yAupaH nasap

PezucmpupaHu emucuu egHoBpemeHHoO ¢ BnucBarHe Ha nybAudHomo gpyxkecmBo

TYPVH UMOT AOCKLL

NEB MHBECT AOCMLL

3ET MPOMBPTNC MHBECTMbBHT QOHI AOCULL
BYATAPW PE3EPB MPOMBbPTC AOCKL,

MpunoxkeHus

akuuu
akuuu
akuuu

akuuu



BOAKAH MPOMBLPTU MHCTPYMEHTC AOCKLL akuuu

ATPOEHEPIXKM AOCULI akuuu
EKCIMAT BETA AOCALL akuuu
MAYHTUH MAPAOANC MHBECT AOCKL akuuu
BAAKAHVKA IMOTW AOCUL, akuuu

PezucmpupaHu eMucuu ¢ ueA mbp20B8us Ha pe2yAupaH nasap

MocaegBawu emucuu, uzgageHu B pesyamam Ha yBeAudeHue Ha kanumana

CMAPKN EATOC ALl akuuu
XOANIDVHT HOB BEK ALl akuuu
NHOYCTPUAAEH XOADVHT BbATAPUA AL akuuu
BbATAPCKA PO3A CEBTOIMNOANC AL akuuu
OOHLO 3A 3EMELEACKA 3EMA MEA NHBECT AOCHILL akuuu
XOAOWHI BAPHA AL akuuu
Tb LEEHTPAAHA KOOMEPATVIBHA BAHKA ALl akuuu
ATPUA TPYIM XOAOWHI ALl akuuu
QEbLPMAEV NPOMbBPTAC AOCKLL akuuu
APOMA Al akuuu
METbP KAPAMUHYEB ALl akuuu
OOBEPUE - OBEONHEH XOAOVHI Al akuuu
MEOVKA ALl akuuu
ANDA YYI EbATAPUA AL akuuu
CUAA XONOVHT AL akuuu
QOOHA 3A 3EMEOEACKA 3EMA MEA MHBECT AQCKLL akuuu
BAEK CI NHBECTMbBHT ALCKLL akuuu
EMKA Al akuuu
MOHBAT ALl akuuu
®OHL 3A EHEPTETUKA V1 EHEPTUH MKOHOMWW — OEEW AOCKLL akuuu
ATPO OUMHAHC AOCHLL akuuu
BUABOPO ALl akuuu
nn AP C AOCHALL akuuu
MOMWHA KPEMOCT AL akuuu
XOAOVIHT MBITALA AL akuuu
OPYMBA CTbKAAPCK 3ABOOV ALl akuuu
CMAPKN ALl akuuu
BAAKAHTYPUCT EAUT AL akuuu
OOPYKOM QOHO MMOTW AOCKLL akuuu
3MM METAAVK A akuuu
OITEAA - NASEPHW TEXHOAOTW ALl akuuu
EYPOTEPPA BbATAPUA ALl akuuu
EKCKAY3/B MPOTBbPTU AOCULL akuuu
CAbHMEB OEH Al akuuu
KOPIMOPALINA 3A TEXHOAOTUIN 1 UHOBALINW CbEOVNHEHWE AL akuuu
ABOP ALl akuuu
MOCTCTPO AL akuuu
AIBAHC TEPAOOHI AOCHLL akuuu
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OmnucaHu om nyGAUYHUA pe2ucmbp emucuu ueHHuU kHurka

AYTOBOXEMWA ALl kopnopamuBHuU obAuzauuu
T6 BbATAPO-AMEPNKAHCKA KPEOVTHA BAHKA AL unomeyYHuU obAuzauuu
Tb BbATAPO-AMEPNKAHCKA KPEOVTHA BAHKA AL kopnopamuBHU obAuzauuu

TV B/ A KPEOMUT EAL

EBPOAM3NHI EAL

OBEPTA3 NHK. ALl

XUMOKPEOUT ALl

Tb MHBECTBAHK Al

XUTMOKPEOUT Al

TV B AN KPEOWT EAL

WHTEPAM3 AYTO EAL

CODAPMA AL

Tb OBEOVHEHA BbATAPCKA BAHKA ALl
XUTMOKPEOUT Al

TB IOPOBAHK 1 ED 1K BbATAPUA ALl
BM AM3SUHT AL

AAAHLL BBATAPVA GUHAHCWEP EAL
AM3NHTOBA KOMIMAHNA Al

Tb MbPBA NHBECTULIMOHHA BAHKA Al
Tb IOPOBAHK 1 EQ 1K BbATAPUA ALl
Tb IOPOBAHK V1 EQ XKW1 BbATAPVA Al

kopnopamuBHU obAuzauuu
kopnopamuBHU obAuzauuu
kopnopamuBHU obAuzauuu
kopnopamuBHU obAuzauuu
uNoOMeYHU 0bAUaUUU

kopnopamuBHu obAuzauuu
kopnopamuBHU obAuzauuu
kopnopamuBHU obAuzauuu
kopnopamuBHU obAuzauuu
kopnopamuBHU obAuzauuu
kopnopamuBHuU obAuzauuu
unomeyHu obAuaUUU

kopnopamuBHU obAuzauuu
kopnopamuBHuU obAuzauuu
kopnopamuBHU obAuzauuu
uNoOMeYHU 0bAUaUUU

UNOMEYHU 0BAUZAUUU

unoMeYHU 0bAUZaUUU

m NMPUAOXEHWE

My6auuHu gpykecmBa, emumenmu u AACULL, BnucaHu u omnucaHu npe3 2008 2.
om ny6AuY4HuUA pe2ucmup, 8BogeH om KQH

HaumeHoBaHue Ha gpykecmBo

Opy*kecmBa, BnucaHu kamo ny6AuvHU B pezucmopa, BogeH om KQH

BUABOPO ALl nyGAuYHO gpykecmBo
MPOMBbPTUC KEMTAA NHBECTMBHTC AOCHLL ny6Au4HO gpykecmBo
EHEMOHA Al nyGAuYHO gpykecmBo
ATPUA TPYIM XOAOVHI ALl nyGAuYHO gpykecmBo
TAOBEKC NCTENT QOHL AOCULL nyoAuYHO gpykecmBo
OOHMO 3A NHBECTMLWIA B HEOABVMXUMWN NMOTU -OUNH AOCAL nybAudHO gpykecmBo
EKCMAT UMOTU AOCHLL nybAudHO gpykecmBo
bIr ArPO AL nyGAudHO gpykecmBo
M AP C1 AOCHL, nyGAuYHO gpykecmBo
CUTW MPOMBPTNC AOCKL nyoAuYHO gpykecmBo
COOAPMA BUALOUVHIC AQCKLL nyoAuYHO gpykecmBo
NEB NHBECT AOCKLL nyGAuYHO gpykecmBo
TYPUH MMOTW AOCKL, ny6Au4HO gpykecmBo
XEPTU ALl nyGAuYHO gpykecmBo
MEKOM AL nyGAuYHO gpykecmBo
PO MPOMbPTU ObHO AOCULL nyoAuyHO gpykecmBo

(3 MpunokeHus



BYATAPW PE3EPB MPOMbPTNC AOCKL

nyoAuYHO gpykecmBo

MEAE3OTTBTHA MHOPACTPYKTYPA — XOAOVHIOBO APYMECTBO AL

ny6AuYHO gpykecmBo

BOAKAH TMPOTMbPTU MHCTPYMEHTC AQCKLL

ny6AuuHO gpykecmBo

YAMNNHA AOCKLL

ny6AuuHO gpykecmBo

3ET NPOTMBbPTUC MHBECTMBHT QOHA ALCUL,

nyoAuYHO gpykecmBo

ATPOEHEPIXIN ADCHLL

nyoAuYHO gpykecmBo

BAAKAHVKA UMOT AOCKL

ny6AuYHO gpykecmBo

EKCIAT BETA AOCHLL

eMmucuume akuuu om nopBoHauanHOMoO 3agbAkumeAnHo yBeauueHue Ha ka
TYPUH NMOTW AOCALL

nybAuuHO gpykecmBo

Apy*kecmBa, nonyyuau AuueH3 3a usBopwBaHe Ha getiHocm kamo A[JCULL egHoBpemeHHO ¢ BnucBaHemo Ha

numaaa

nyoAuYHO gpykecmBo

NEB MIHBECT AOCKLL

ny6AuYHO gpykecmBo

3ET MPOTMBPTUC NHBECTMBHT QOHA ALCUL,

ny6AuuHO gpykecmBo

BYATAPW PE3EPB MPOMbPTNC AOCAL,

ny6AuuHO gpykecmBo

BOAKAH TMPOMbLPTU MHCTPYMEHTC AQCKLL

nyoAuYHO gpykecmBo

ATPOEHEPIXIN ADCHLL

nyoAuYHO gpykecmBo

EKCIAT BETA AOCHLL

ny6AuYHO gpykecmBo

MAYHT/H MAPAOANC MHBECT AOCULL

ny6AuuHO gpykecmBo

BAAKAHWKA MMOTW AOCKL

HeCcbCmoAameAHoCcm

ny6AuuHO gpykecmBo

Apy»kecmBa, omnucaHu om pezucmopa

OmnucaHu caeg 3arudaBare om TopzoBckusi pecucmbp nopagu npukaloyBaHe Ha npousBogcmBo no AaukBugayus uau

EKAPUCAX — TEHEBO Al

ny6AuuHoO gpykecmBo

NATEKC TPYIT Al

nyoAuYHO gpykecmBo

OmnucaHu creg ocbuyecmBeHo mbpaoBo npegaazaHe no pega Ha YA. 119, an. 1,

m. 3 3[MLUK

HOHBOTEKC ALl

nybAuuHoO gpykecmBo

EA3 ALl nyoAuYHO gpykecmBo
CBVHEBbACTBO-MNPECAABELL Al nyGAuYHO gpykecmBo
EAEKTPOHUKA A ny6AuYHO gpykecmBo

OmnucaHu npegBug obcmosmencmBomo, Ye emMucusma yeHHU kHuxka e omnucaHa om peaucmbpa u eMumeHmMbm

HAMa BnucaHa gpyea emucus yeHHU kHuxka no pega Ha 4A. 17, aa. 1, m. 1 om Hapegba N° 22

BM AVISVHI AL emMmumeHm
AAVAHLL BbATAPNA QUHAHCWEP EAL eMumeHm
AN3NHTOBA KOMIMAHNA AL eMumeHm

OmnucaHu no cobcmBeHa uHuyuamuBa npu Haau4ue Ha Hakoe om ycaoBusima no Ya. 18 om Hapegba N° 22

EKOOUATBP ALl nyGAuYHO gpykecmBo
AHTEP ALl nyGAUuYHO gpykecmBo
CTPOMTEXHUKA AL ny6AuUHO gpykecmBo

OmnucaHu no uHUyuamuBa Ha 3am.-npegcegameram, § 4, ar. 2 om gonvAHUMeAHUMe pasnopegbu Ha Hapegba N° 22

BNCEP OAMBA ALl

‘ eMumeHm

OmmeneHo peuwerue 3a BnucBare kamo nybauuHo gpykecmBo B pezucmbpa no Ya. 30, aa. 1, m. 3 3KH

MAPAXOOCTBO BbATAPCK/ MOPCK OAOT EAL

‘ nybAuuHO gpykecmBo
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m NMPUAOXKEHWE

Bpoli cocmaBeHu akmoBe 3a ycmaHoBAB8aHe Ha agMuHUCMpamuBHU HapyweHus
(AYAH) npe3 2008 2. (ynpaBaeHue ,,Hag3op Ha uHBecmuyuoHHama getiHocm")

YcmaHoBeHU HapyweHus Ha HopMmamuBHUmMe pasnopeg6u CocmaBeHu AYAH

uA. 92 a, an. 2 3MMMLK 1
YA. 100m 3MMLK 2
YA. 100 w, an. 2 BoB Bpwo3ka c aA. 1, m.1u 2 3MMLK 2
uA. 112 g 3MMLK 2
Un. 114, an. 1, m. 1, 6ykBa ,6" 3MILK, 808 Bposka ¢ ua. 114, aa. 5, m. 3 3MMLK 9
UA. 115, aa. 2 3MMLUK 7
UA. 145, an. 1 8oB Bposka ¢ uA.148, an. 3 3MTMLIK 10
UA. 148, an. 3 BoB Bposka c ua. 145, aa. 1 3MMUK

UA. 149, an 8 3MMUK 2
UA. 196, an. 2 3MMIMLK 1
UA. 221, aA. 6 3MMLK 30
UA. 12, an. 1808 Bpwoska ¢ ua. 12, an. 3 3M3OU 1
ua. 16 3M30OKU 1
UA. 22, an. 3 30ChL 1
UA. 27, an. 2 om Hapegba N2 2 BoB Bposka c uA. 14, aA.1, m.10 om Hapegba N2 15 1
yA. 31 om Hapegba N2 2 37
UA. 32, an. 1 om Hapegba N© 2 1
UA. 40, m. 1 om Hapegba N° 2 7
UA. 43, an. 1 om Hapegba Ne 2 2
UA. 54 om Hapegba N° 25 1
YA. 6, m. 2 om Hapegba N° 26 1
YA. 37, m. 2 om Hapegba N2 26 3
UA. 38, an. 2 om Hapegba N2 26 2
UA. 35, aA. 2, npegnokeHue 3 om Hapegba N2 38 1
UA. 38, an. 2, npegnokeHue 3 om Hapegba N2 38 1
OBLLO: 132

m MPUAOXKEHWNE

Bpou cocmaBeHu akmoBe 3a ycmaHoBAB8aHe Ha agMuHUCMpPamMuBHU HapyweHus
(AYAH) npe3 2008 2. (ynpaBaeHue ,,3acmpaxoBameneH Hag3op”)

Bug HapyweHue no nogHag3opHU AUUa CocmaBeHu AYAH | OcHoBaHue
3acmpaxoBamenu 265

HenaawaHe 8 cpok Ha npegaBeHu npemeHUUU 3a usnAawa- | 114 yA. 107 K3
He Ha 3acmpaxoBameAHu obe3wemeHus

i NpunoXkeHus




HenpegcmaBsaHe 8 cpok Ha uHdopmMauud 3a ckaloueHuUmMe
gozoBopu no 3agbrkumenHama 3acmpaxoBka ,lparkgaHcka

omzoBopHocm” Ha aBmomobuaucmume

HecnaseH cpok 3a npousHacaHe NO NpemeHuUUU NO 3agobA-
kumenHama 3acmpaxoBka ,lpakgaHcka omzoBopHocm” Ha

aBmomobuaucmume

Hecna3BaHe om 3acmpaxoBamens Ha onpegeaeHua cpok
3a uckaHe Ha gonbAHUMEAHa UHPOPMauus om nompebu-
meAa Ha 3acmpaxoBamenHa ycayz2a BoB Bposka ¢ npegaBeHa

npemeHyus
MpegcmaBsaHe Ha HeBapHa uHdopPMauus

Heobpa3yBaHe Ha pe3epB 3a Bo3HUKHAAU, HO HenpegaBeHu
npemeHuUU, 6e3 ga e npegcmaBeHa MomuBupaHa 060-

cHoBka B akmloepckua gokaag

BosnpenamcmBare Ha KOH npu ocowecmBaBaHe Ha Hag-
30pHU dyHKUUU
Hecna3BaHe Ha uszuckBaHuama, cBop3aHu ¢ obpazyBaHemo

Ha mexHudecku pesepBu

HenpaBuaHO onpegendHe Ha pasMepa Ha NpeHoc-NpeMud-
Hus pe3epB

HapyweHu npaBuna npu obpa3yBaHe Ha mexHuYecku
pe3epBu

Hecna3BaHe Ha npaBuaama 3a guBepcudukauua npu uHBe-

cmupaHemo Ha mexHuveckume pesepBu

Hecna3BaHe Ha cpoka 3a Bo3cmaHoBaBaHe Ha Bpegu, npe-
mbpneHU B pesyamam om HaCmbnNUAO 3acmpaxoBamenHo

cobumue

HecnasBaHe Ha cpoka 3a nogaBaHe Ha uHbopMauua 3a
BnucBaHe Ha obcmoameacmBa B peaucmopa Ha 3acmpaxo-

BameaHume azeHmu
HenpegcmaBaxe Ha nAaH 3a gocmuzaHe Ha usuckyemama

nAameXkocnocobHocm

HenaawaHe 8 cpok Ha obe3uemeHue No 3agbakumeArHama
3acmpaxoBka ,MpaxkgaHcka omzoBopHocm” Ha aBmomobu-

AUCmume

59

27

Un. 294 u 317a K3
un. 271 K3

ya. 105 K3

yn. 317 K3

yn. 9 om Hapegba N° 27 om 2006
2. 3a pega u Memogukama 3a
obpa3yBaHe Ha mexHuyeckume
pe3epBu om 3acmpaxoBameaume
u om npesacmpaxoBameaume,

U Ha 3gpaBHoocu2ypumenHume
pe3epBu (Hapegba N2 27)

YA. 32 3KOH

UA. 68 K3 u uA. 12 om Hapegba
Ne 27

yA. 11 om Hapegba N2 27
UA. 69 K3
UA. 74 K3

uA. 209 K3
ya. 170 K3

un. 86 K3

UA. 18 om Hapegba N2 24 om
2006 2. 33 3agbAkumeAHoOMo
3acmpaxoBaHe no ya. 249, m.1u 2
om Kogekca 3a 3acmpaxoBaHemo
u 33 Memogukama 3a ypekgaHe
Ha NpemeHuuU 3a obeswemeHue
Ha Bpegu, NPUYUHEHU Ha MOMOp-

HU npeBo3Hu cpegcmBa
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HenpegcmaBsare Ha npegBugeHume 20guwHU cnpaBku u

omuemu

Hecna3BaHe Ha onpegeneHama dopmMa U CogopkaHue Ha
duHaHcoBume omyemu, npegcmaBaHu 3a Hag30PHU UeAU
HecnaseH cpok 3a npousHacaHe NO pezpecHU NpemeHuuU
Mekgy 3acmpaxoBamenu

HecnasBaHe om 3acmpaxoBamen Ha onpegereHua cpok

3a npegcmaBaHe Ha npenucka no npegaBeHa npemeHuus
npeg lapaHuuoHHUA GOHg

HecnaseH cpok 3a yBegomaeHue 3a npomsaHa B obcmoamen-
c¢mBa, nogaekawu Ha BnucBaHe

HenpegcmaBsaHe B8 cpok Ha BobmpewHu npaBuna 3a ypekga-
He Ha npemeHuuu

HeusnoaHeHue Ha 3anoBeg Ha 3aMecmHuk-npegcegamens
Ha KOH, pokoBogew, ynpaBaeHue ,3acmpaxoBameneH
Hagsop”

HenpegcmaBaHe 8 npegBugeHume cpokoBe Ha 2oguwieH
duHaHCcOB omuem

HecnasBaHe Ha usuckBaHemo 3a npegBapumenHo ogobpe-
HUe Ha AUUQ3, UMawu npaBo ga ynpaBaaBam uAau npegcma-
BAdBam 3acmpaxoBamensd, npegu BnucBaHe 8 TopaoBckun
peaucmbp

lapaHuyuoHeH $oHg

HenpousHacsaHe B cpok no npegaBeHa npemeHuus

3gpaBHoocuzypumenru gpyxecmBa

Hecna3BaHe Ha uzuckBanemo 3a guBepcudukauusa npu
uHBecmupaHe Ha 3gpaBHoocuzypumerHume pesepBu
Heobpa3yBaHe Ha pe3epB 3a Heusmekau puckoBe npu om-
puuameneH pe3yamam 3a NOCAegHUME MPU 20gUHU
BoanpenamcmBane ocowecmBaBaHemo Ha Hag3opHU Npa-
BomMowus npu uzBopwBaHemo Ha npoBepka B 3gpaBHoocu-
2ypumenHo gpyxkecmBo

HecnasBaHe Ha u3zuckBaHemo 3a MUHUMaAeH pa3mep Ha
BHeceHua kanuman

HecnasBaHe Ha usuckBaHemo 3a npegBapumenHo 0go-
OpeHue Ha YreHoBe Ha ynpaBumeAHU U Hag3opHU Op2aHu

npegu BnucBaHe B Topz0Bckua pezucmop

M MpunoXkeHrus

2

34
24

UA. 6 om Hapegba N2 30 om
2006 2. 33 usuckBaHuama kom
cyemoBogcmBomo, dopmama

U CogbpXkaHuemo Ha PpuHaH-
coBume omuyemu, cnpaBkume,
gokaagume u npunokeHuama Ha
3acmpaxoBameaume u 3gpaBHo-
ocuypumenHume gpyxkecmBa
(Hapegba N¢ 30)

uA. 7 om Hapegba N° 30

UA. 213a K3

Un. 288, an. 9 K3

una. 101 K3

un. 104 K3

UA. 319 K3

uA. 99 K3

un. 13 K3

YA. 31 om lMpaBuaHuka 3a yc-
mpoucmBomo u gedHOCMmMa Ha
[apaHUUOHHUA POHQg

uA. 90g 330

UA. 12 om Hapegba N2 27

ya. 19 3KOH

ua. 93 330

uA. 97 330



BosnpensmcmBare Ha KDH npu ocowecmBaBaHe Ha Hag- 1 uA. 32 3KOH

30pHU dyHKuuu

MpegnazaHe Ha 3gpaBHoocuzypumeneH nakem 6e3 npegBa- | 1 uA. 98 330

pumeAHO ogobpeHue

Hecna3BaHe Ha onpegeneHama 3a HAag30PHU ueAu popma 1 m. 6 om 3anoBeg N2 39 om

Ha GanaHc 22.02.2008 2. Ha 3aMecmHuk-
npegcegamens, pvkoBogeuw,
ynpaBaeHue ,3acmpaxoBameneH
Hag3op”, ¢ koamo ce ymBopk-
gaBam obpa3uu Ha 20gUWHU U
nepuoguyHu cnpaBku, gokaagu
U npunokeHus, npegcmaBaHu

om 3gpaBHoocuzypumeaHume

gpykecmBa
3acmpaxoBamenHu nocpegHuyu 82
M3BopwBaHe Ha gedHOCM No 3acmpaxoBameAHO nocpeg- 47 UA. 166 K3
HuyecmBo om 3acmpaxoBameneH azeHm 3a noBeue om
€gUH 3acmpaxoBamen
HecnasBaHe Ha cpok 3a yBegomaeHue u 3a npegcmaBaHe Ha | 26 UA. 162 K3
20gUWHU U NepuoguyHU omuyemu u cnpaBku om 3acmpa-
xoBamenHu 6pokepu
M3BopwBaHe Ha gedHOCM No 3acmpaxoBameAHO nocpeg- 6 uA. 312 K3
HuuecmBo 6e3 u3BopwBaHe Ha HeOBXOgUMama peucmpa-
uus
HecnasBaHe Ha uszuckBaHemo 3a nonoABaHe Ha 3agoaku- 2 uA. 184 K3
menHu pekBusumu Ha 3acmpaxoBameneH gozoBop
BosnpendamcmBare Ha KDH npu ocouecmBaBaHe Ha Hag- 1 un. 32 3KOH
30pHU $yHKuuu
OmeoBopHu akmloepu 3
HeusnbAHeHUe Ha 3agoakeHUEMO OM CMpaHa Ha OM2o- 3 un. 97 K3
BopeH akmloep 3a pa3pabomBaHe Ha gocmambyHU NO
pasMep npemuu
Hpyeu auuya 4
BosnpendamcmBare Ha KDH npu ocowecmBaBaHe Ha Hag- 2 un. 32 3KOH
30pHU ¢yHKuUU
M3BopuwiBaHe Ha 3acmpaxoBamenHa gelHoCcm 6e3 AuueH3s U | 1 un. 11 K3
Heno3BoneHO u3noA3BaHe Ha gymama ,3acmpaxoBaHe” 8v8
dupmeHomo HaumeHoBaHue
MpugobuBaHe Ha akuuoHepHOo yyacmue 8 3acmpaxoBamen | 1 uA. 16 K3

6e3 KOH ga e npegBapumenHo yBegomeHa 3a moBa

OBbLO: 390
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PasnpegeneH guBugeHm 3a 2007 2. u om4yemeHu ne4yan6u om AACHUL, 3a 2008 2.

Apy>kecmBo PaszgageH OmuemeHa Mevan6a Cneuuduka Ha geliHocmma
guBugeHm 3a | neyan6a 3a Ha
2007 2. (n8. 2008 2. 1 akuyusa
Ha 1 akuus)
KAMUTAA OWVPEKT -1 ADCKL 48,52 75 000 11,54 ceklopumusauus Ha B3emaHus
KEMUTbA MEHVUOXMBHT AOCALL | 4,10 3 088 000 475 ceklopumusauus Ha BieMaHusa
XVMNOKATUTAA AOCKLL - 6 000 0,09 ceklopumusauyus Ha 83emaHus
TPAHCUMHBECTMbHT AOCALL 0,16 449 000 0,69 ceklopumusauyus Ha 83emaHus
QOHM 3A EHEPTETUKA 1 EHEP- - -361 000 -0,37 ceklopumusauyus Ha BiemaHusa
TMIAHN MKOHOMWN-QEEN
AlChl
AADA KPEOUT AOCALL - 920 000 1,42 ceklopumusauyua Ha B3emaHusA
XIOHOAN OUHAHC AOCHLL = = = ceklopumusauua Ha B3emaHusa
YAMMHA AOCKLL - 106 000 0,16 ceklopumuszauus Ha B3emaHus
NEB MHBECT AOCKLL - 74 000 0,1 ceklopumuszauus Ha B3emaHus
OOHO 3A HEOBMXNMIN NMOTI 0,025 12 296 000 0,20 ceklopumusauusa Ha HegBukumu
BbATAPUA ALCUL umomu /33/
EAAHA QOHL 3A 3EMELEACKA - -1746 000 -0,03 ceklopumusauua Ha HegBuXkumu
3EMA AOCKLL umomu /33/
AIBAHC-TEPPAOOHL AOCULL - -74 000 -0,001 ceklopumusauusa Ha HegBukumu
umomu /33/
BYAMEHO MHBECTMBHTC AOCULL | - 849 930 0,07 ceklopumusauua Ha HegBuXkumu
umomu /33/
OOHMO 3A 3EMEOEACKA 3EMA - 2 006 000 0,07 ceklopumusauusa Ha HegBukumu
MEA NHBECT AOCWLL umomu /33/
ATPO OQUHAHC AOCALL - 4 263 000 0,13 ceklopumusauua Ha HegBuXkumu
umomu /33/
3EHUT MMOTW AOCHL, - 44 000 0,07 ceklopumusauusa Ha HegBukumu
umomu /33/
ATPOEHEPXI AOCHL, = = = ceklopumusayus Ha HegBukumu
umomu /33/
MPAM MPOIMbPTU BI AOCULL - -5 486 594 -0,15 ceklopumusauusa Ha HegBukumu
umomu
BEHYMAPK OOHI MOTU 0,40 -5 939 000 -0,25 ceklopumusauus Ha HegBukumu
AC/LL uMomu
WMHBECTMbBHT MPOMBbPTNC Al- - 1300 000 81 ceklopumusauusa Ha HegBukumu
CHLL (6uBwe KOANOC-1 AOCHLL) umomu
M AP OXN KAMUTAN-1 AOCALL 0,2369 73 000 0,02 ceklopumusauusa Ha HegBukumu
umomu
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AKTVB MPOMbPTNC AOCKLL

MAPK AOCKLY

WHTEPKATTTAA MPOTbLPTA OWBE-

AOTMMbBHT AOCKLL

KYAHTYM OVBEAOTMMBHTC
AlChL

W AP W KAMTANA-2 AOCALL

LIKb PUBA NCTENT QOHLO AOCKLL

OEbPMAEN MPOMBPTAC AOCKLL

BYATEPVBbH NMHBECTMbBHT TPYTI

AOCHLL
MNMPEMWEP QOHL AOCUL|

BAEK CUIN IHBECTMBHT AOCULL

C MMOTW AOCAL

COOAPMA MMOTW AOCUL,

tOHWBBPCHA MPOMBPTNC AOCKLL

AMAM AOCHL,

NOK AICHLL

WNHBECT MPOMMbPT AQCKLL
CYMEP BOPOBELL MPOMbLPTA
GOHO AOCUL,

ANDA MPOMBPTU 1 AOCHL,
(OOPYKOM ®OOHIO NMMOTU
AOCHLL

CTATYC MOTW AOCAL,
EKCKAY3MB MPOIMbPTU AOCHL

XEAT EHI YEAHEC AOCAL,

COAVO NHBECT AOCALI

M MpunoXkeHrus

0,0010

150

0,2636

0,13

0,3675

0,0025

0,0572

4,631

-1533 000

-52 000

5986 000

1511 000

90 000

1328 000

17 689 000

78 000

-1246

3101 000

-3 000

193 000

31958 000

-302 000

2 299 000

-515 000

-1874 000

1235 675

-68 000

-4 035 000

-3 157 000

-350 000

-0,08

-0,01

124

232

0,03

2,04

0,32

0,12

-0,002

0,21

-0,005

0,02

4,92

-0,18

153

-0,31

-2,88

1,90

-0,10

-0,43

-32,38

-054

ceklopumusauus Ha
umMomu
ceklopumusauua Ha
umomu
ceklopumusauus Ha
umomu
ceklopumusauus Ha
umMomu
ceklopumusauua Ha
umomu
ceklopumusauua Ha
umMomu
ceklopumusauus Ha
umMomu
ceklopumusauua Ha
umomu
ceklopumusauua Ha
umMomu
ceklopumusauyus Ha
umMomu
ceklopumusauus Ha
umomu
ceklopumusauua Ha
umMomu
ceklopumusayus Ha
umMomu
ceklopumusauus Ha
umMomu
ceklopumusauua Ha
umomu
ceklopumusauyus Ha
umomu
ceklopumusauus Ha
umMomu
ceklopumusauua Ha
umomu
ceklopumusauus Ha
umMomu
ceklopumusauus Ha
umMomu
ceklopumusauua Ha
umMomu
ceklopumusauua Ha
umomu
ceklopumusauus Ha

uMmomu

HegBuXkumu

HegBukumu

HegBukumu

HegBuXkumu

HegBuXkumu

HegBukumu

HegBuXkumu

HegBuXkumu

HegBuXumu

HegBuXkumu

HegBuXkumu

HegBuXumu

HegBukumu

HegBuXkumu

HegBuXumu

HegBukumu

HegBuXkumu

HegBuXumu

HegBukumu

HegBuXkumu

HegBuXkumu

HegBukumu

HegBuXkumu



HEOBVXUMIW MOTU COOWA
ACHLL
CEPOVKA TTPOIMbPTUC AOCULL

BOAKAH EHI C1I MPOMBPTUAC
AOCALI
MbADVH AAABH TPYM AOCKLL

EAY BM OXM OOHO 3A NHBECTU-

UNOHHW NMOT AOCHL,
APKO TOYbPC AOCHLL (6uBuwie
CUHIYAAP ACALL)

N AP XN KATTNTAA-3 ADCHL
IOHAWTEL MPOMBPTUC AOCULL
SEHUT MOTN AOCAL,
OBEKC NCTEVT OHA AOCULI
CUT OMBEABMMBHT AOCKL
MPOMBPTUC KEMUTBA NH-
BECTMbHTC AOCN/L

@OHA 3A MHBECTULIN B
HEOBVXMMWN MMOTU — OVIHWN
AChL

EQEKTEH YHO OUHAHL — NMMO-
™ ACHL

EKCNAT UMOTW AOCKLL

N AP C AOCULL

ONT NPOMbBPT AOCKLL

CUTW MPOIMBPTNC AOCKL
PO NPOIMbBPTU ObHO AOCALL
COQAPMA BUAOVHIC AOCALI,

TYPUH MMOTW AOCHL

BbATAPW PE3EPB MPOMBPTNC
AlChL

10,65

6,7702

0,1578

670 000

3 815 000

2 689 000

332 000

-18 400

-1573 000

-92 000

44 000

-128 000

-426 000

-16 000

60 000

-50 000

-122 000

2 054 000

687 000

-320 000

-62 000

-25 000

440 000

12 711000

1,03

587

4,4

0,51

-0,03

-0,75

0,14

0,07

-0,20

-1,94

-0,02

0,09

-0,08

-0,06

3,51

0,92

-0,49

-0,10

-0,04

0,68

19,56

ceklopu
umomu
ceklopu
umomu
ceklopu
umomu
ceklopu
umomu
ceklopu
umomu
ceklopu
umomu
ceklopu
umomu
ceklopu
umomu
ceklopu
umomu
ceklopu
umomu
ceklopu
umomu
ceklopu
umomu
ceklopu

uMmomu

ceklopu
umomu
ceklopu
umomu
ceklopu
umomu
ceklopu
umomu
ceklopu
umomu
ceklopu
umomu
ceklopu
umomu
ceklopu
umomu
ceklopu

uMmomu

musauus Ha HegBukumu

mus3auua Ha HegBuXkumu

mu3auus Ha HegBukumu

musauus Ha HegBukumu

mus3auua Ha HegBuXkumu

mu3auua Ha HegBukumu

musauus Ha HegBukumu

mus3auua Ha HegBuXkumu

mus3auua Ha HegBuXkumu

musayus Ha HegBukumu

musauua Ha HegBuXkumu

mus3auua Ha HegBuXkumu

mu3auus Ha HegBukumu

mu3auua Ha HegBukumu

musayus Ha HegBukumu

mus3auua Ha HegBuXkumu

mu3auua Ha HegBukumu

musayus Ha HegBukumu

musauua Ha HegBuXkumu

mus3auua Ha HegBuXkumu

musayus Ha HegBukumu

mus3auua Ha HegBuXkumu
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3ET MPOMBbPTNC MHBECTMbBHT
GOHO ALCUL

BOAKAH MPOMMbPTA MHCTPY-
MEHTC AOCHL,

EKCIMAT BETA AOCHLL

BAAKAHVKA UMOT AOCKLL

MAYHTVIH MAPADANC NHBECT

AOC/L
ANTEPOH AIC/L,

m NMPUAOXEHWE

-197 000 -0,30

umomu
-109 000 -0,22

umomu
-1000 -0,0002

umomu
-47 000 -0,07

uMmomu

uMmomu

uMmomu

ceklopumusauua Ha HegBuXkumu

ceklopumusauua Ha HegBuXkumu

ceklopumusayus Ha HegBukumu

ceklopumusauusa Ha HegBuXkumu

ceklopumusauua Ha HegBuXkumu

ceklopumusayus Ha HegBukumu

Yy>kgecmpaHHo yyacmue 8 akuyuoHepHama cmpykmypa Ha uHBecmuyuoHHUmMe

nocpegHuuu kom 31.12.2008 2.

BBl CUMEKC — BbATAPVA OO0
BYAOWH MHBECT ALl

TV BN AN MHBECT EAL

CIN CEKIOPUTN3 AL

KO CEKIOPUTNC EALL

KAMUTAA OUHAHC OO

OK OUHA - C AL

031 MHBECT Al

KAMMMAH ALl

EQI CEKIOPUTIC BbATAPUA EAL

QAKTOPU ALL

MQOBK

QABOPUT

3N\ATEH AEB BPOKEPU OO0
BOAKAH CEKIOPUTMC EOOA
ITNOBAA MAPKETC OO
BYABPOKbPC ALl

MpunoXkeHrus

MNHmMepHewbHoA BusHec agBatsopc EOOM, Yexua

BBl QuHaHc All, Yexus

KpecmoH nponopmuc Afl, CALL

NaHzdopg datHetwo copBucuc, CALLL (Henpsko)
Tu bu Al E¢d Boaeapusa EALl, HugepaaHgusa
(Henpsko)

Botko Ognasek, CroBeHus

MupaH MeHuet, CroBeHus

KO XoaguHz, CroBeHusA

HuBua anumumeg, Kunop

Adauk Aumumeg, BeaukobpumaHus (Henpsako)
KBC VHwypaHc EH Bu, Beneus (Henpsako)
YygepulH Aumumeg, Kunop

N EQ OXKM Hlo IOpon XoaguHz b.B., XoaaHgus

Paxumu Meup Knacuk, /3paen (Henpsko)
AAL Mup3yn-1984, N3paen

(Henpsko)

Mpamuko NHmep AL, LWBeGuapus (Henpsko)
PomaH Monak, Yexusa (Henpsako)

M3ona EHmMopnpadcus OOL, Kunop (Henpako)
MpaBuH barkep, CALL (Henpsko)

[MaBeA Kouanka, Yexus

Xuno MHBecm6baHk Al, ABcmpus (Henpako)

20,00%
68,00 %
50 %
40 %

100%

332 %
66,8 %
100 %
69,23 %
100 %
100 %
90 %
100 %

20,89 %

16,27 %

99,99 %
B%

20 %
97,45 %
95 %
294 %



m MPUAOMKEHWE

CuemoBogeH 6anaHc Ha PoHga 3a komneHcupaHe Ha UHBecmumopume 8 UeHHU

knurka kom 31 gekemBpu 2008 2.

AKkmuBu

31.12.2008

(xun. n8.)

31.12.2007

(xun. n8.)

Hemekywu akmuBu 23 n
IMomu, MawuHU, CoopokeHua u obopygBaHe 10 10
HemamepuanHu akmuBu 13 1
Tekywiu akmuBu 4571 2515
KpamkocpouHu puHaHcoBu akmuBu 159 37
Mapu u napuyHu ekBuBaneHmu 33 3
MpegocmaBeHu genosumu 3376 2465
MpegnaameHu cymu 3

OBbLLO AKTUBIN 4594 2526
CobcmBeH kanuman 4563 2501
HampynaHa neyanba om MUHaAU 20guHU™ 2501 1443
HepasnpegereHa neyanba™ 2062 1058
OBbLLO COBCTBEH KAMUTAA 4563 2501
MacuBu 31 25
TopzoBcku 3agonkeHusn 1

3agomkeHus koM nepcoHana U ocuzypumeAaHu UHCMuUmMyuuu 4

Opyzu 3agonkeHus 26 25
OBLLO MNACKBMN 31 25
OBbLLO COBCTBEH KAMUTAA 1 NACBIA 4594 2526

Omuem 3a goxogume Ha QoHga 3a komneHcupaHe Ha uHBecmumopume B8 ueHHU
kHuxka kom 31 gekemBpu 2008 2.

31.12.2008 31.12.2007
(XuA. n8.) (XuA. n8.)
Mpuxogu
Mpuxogu om 20guwHuU BHOocku 2067 155
Opyau goxogu 1
OBbLUO NMPXoaun 2067 1156

‘ Pa3xogu 3a MamepuaAu

)

)

38
DoHgbm 3a koMneHcupaHe Ha UHBecmumMopuMe e gaHbUYHO 3agbAkeHO AUUE egUHCMBEHO 3a NoAyYeHUMe NPUXogu No YA. 12 aa. 2 3KMO. 3a npuxogume, GOPMUPaHU OM NAPUUHU
BHOCku Ha UHBECMUUUOHHU NOCPegHUUU NO cuAama Ha YA. 77a, aA. 3 3MIMLK, poHgbm He e gaHbuYHO 3agoakeHo Auue
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Pa3xogu 3a BoHWHU ycay2u (65) (61)
Pa3xogu 3a nepcoHana (137) (110)
Pasxogu 3a aMopmusauus Ha HeduHaHcoBU akmuBu (6) (12)
Opyau pasxogu (8) (6)
OBLWO HEQNHAHCOBI PA3XOON 223 196
OnepamuBHa neuanta® 1844 960
Mpuxogu om uHBecmuuuu 219 98
QuHaHcoBuU pasxogu (1)

Meuanba Npegu gaHouU™ 218 98
Mevanba 3a 20guHama’ 2062 1058

m NMPUAOXEHWE

Omuem 3a npomeHume 8 co6cmBeHus kanumaa Ha QoHga 3a komneHcupaHe Ha
uHBecmumopume 8 ueHHu kHuxka 3a nepuoga 1 AHyapu - 31 gekemBpu 2008 2.

OcHoBeH | MpemueH | lpeoue- | Opyau Hepa3npe- O6wo kanu-
kanuman | pesep8 HbYeH pe3epBu | geneHa (ETY
neyan6a”
(Xun. nB.) | (Xun. AB.) | (xuA.nB.) | (xua.AnB.) | (xua.nB.) (XuA. n8.)
Cango kom 01.01.2007 2. 1443 1443
[MpeusuucreHo cango Kom 1443 1443

1 anyapu 2007 2.

O6WOo Npu3Hamu npuxogu u

pa3xogu 3a 20guHama 1058 1058
Cango kom 31.12.2007 2. 2501 2501
Cango kom 01.01.2008 2. 2501 2501
Meyanba 3a 20guHama 2062 2062

go 31 gekemBpu 2008 2.”
O6WO NnpusHamu npuxogu u 2062 2062

pasxogu 3a nepuoga

Cango kom 31.12.2008 2. 4563 4563

39
DoHgom 3a komMneHcupaHe Ha UHBeCMUMOpPUME e gaHbYHO 3agbAkeHO AUUE egUHCMBEHO 3a NOAYYEHUME NPUXOgU NO YA. 12 aA. 2 3KMO. 3a npuxogume, GopMUPaHU OM NapuyHU
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VX!l NPUNOMKEHUNE

Omuem 3a napuyHume nomouu Ha QoHga 3a komneHcupaHe Ha uHBecmumopume

8 ueHHu kHuxka kom 31 gekemBpu 2008 2.

HaumeHoBaHue Ha nNapudyHume nomouu

31.12.2008

(XuA. AB.)

31.12.2007

(xuA. AB.)

OnepamuBHa geliHocm

MapuyHU nomouu om BcmobnumMeAHU U 20gUWHU BHocku om uHBeCMUUUOHHU 2068 155

nocpegHULU

MaawaHusa kKoM gocmaByuuu (86) (66)
MAawiaHua KoM nepcoHan U ocuypumeAaHU UHCMumyuuu (147) (120)
Opyau NapuyHU homouu om onepamuBHa getiHocm (1 (18)

HemeH napuyeH nomok om onepamuBHa getiHocm 1834 951

MHBecmuuyuoHHa geliHOCM

MonyueHu AuxBu 162 81
HemeH napuyeH nomok om uHBecmuuyuoHHa geliHocm 162 81
HemHa npomsaAHa 8 napu u napu4Hu ekBuBaneHmu 1996 1032
Mapu u napuyHu ekBuBaneHMu B HaYaAOMO Ha 20guUHamMa 2478 1446
Mapu u napuyHu ekBuBaneHmu B kpaa Ha 20guHama 4474 2478

BpymHu HauucAeHU (3anucaHu) npeMuu om 3acmpaxoB8ameaume, u3BvpwBawu geu-
HOCM no 06w 3acmpaxoBaHe (B XuA. nB.)

3ACTPAXOBATEAN 2008 2. 2007 2.

BpymHu MasapeH BpymHu MasapeH

Ha4YyucAeHU gan HaYuUCAEHU | gAA

(EELUTETT)) (EELUTETT))

npemuu npemuu
3A0 BYACTPAL 221938 14,5% 177 576 14,0% 25,0%
O3 - OBLLO 3ACTPAXOBAHE ALl 202 151 13,2% 186 729 14,7% 8,3%
3A0 AAVAHLL BbATAPUA 165 031 10,8% 149 183 1,8% 10,6%
3K AEB MHC ALl 158 561 10,3% 101 681 8,01% 55,9%
30 BYA UHC AL 155 002 10,1% 146 573 1,55% 5,8%
3A0 APMEELL AL 145 968 9,5% 90 725 7,5% 60,9%
3K YHVKA AL 95 974 6,3% 87724 6,9% 9,4%
3ACTPAXOBATEAHO OPYMECTBO EBPO | 82 345 5,4% 66 578 5,24% 23,7%
NHC AL
IMKEHEPAAN 3ACTPAXOBAHE AL 62 381 4,1% 64 920 5,1% -3,9%
3A0 EHEPTUA 57 799 3,8% 52784 4,2% 9,5%

fToguweH omuyem 2008




3ACTPAXOBATEAHA KOMIMAHNA BbA-
TAPCKM NMOTU Al

3A0 BUKTOPNA

NHTEPAMEPUKAH BbATAPUA 3EAL

XOW 3A0

E/ AN LK BbATAPUA 3ACTPAXOBATEA-
HO OPYMECTBO EAO

OBLUNHCKA 3ACTPAXOBATEAHA KOM-
MAHVA A

3K OCK TAPAHLIMA AL

OBB-EM AN 0K 30 ALL

BbATAPCKA ArEHUWMA 3A EKCIOPTHO
3ACTPAXOBAHE EAL

PABE BEbATAPVA OBLLO 3ACTPAXOBA-
HE EAO

OBLUO:

ﬂ MpunoXkeHrus

52 202

44127
20 258

18 860
18 216

14 203

8328

5936

5042

73

1534395

3,4%

2,9%
13%

1.2%
1.2%

0,9%

0,5%

0,4%

0,3%

0,0%

100,00%

50 866

30 9N
14 003

13 845
17 417

7397

4942

2903
2789

1269 546

4,0%

2,4%
11%

1%
137%

0,58%

0,4%

0,23%
0,22%

100,00%

2,6%

42,8%
44,7%

36,2%
4,6%

92,0%

68,5%

104,5%
80,8%

20,9%
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M3nAameHu o6e3wemeHusa u Bb3HukHaAnu npemeHyuu npu 3acmpaxoBameaume no
obw,o 3acmpaxoBaHe (B8 xua. AB.)

3ACTPAXOBATEAM | 2008 2.

N3nha- . Bu3Huk- . . Bu3Huk-

meHu HaAu npe- HaAu npe-

oGeswe- meHyuu obeswe- meHuyuu

meHusA meHus
3AL BYACTPAL 115 389 19,4% 126 155 16,3% 97 503 21,6% 104 403 18,6%
03U - OBLLO 3ACTPA- | 95084 16,0% 131 031 17,0% 68 815 15,2% 93 714 16,7%
XOBAHE Al
3A0 AAVIAHLL BbATA- 62 502 10,5% 79 839 10,3% 56 040 12,4% 63 733 N,4%
PUA
30 BYA HC AL 60 553 10,2% 66 658 8,6% 62 493 13,8% 73 558 13,1%
3K YHUKA AL 57 020 9,6% 66 100 8,6% 37 893 8,4% 46 210 8,2%
3A0 APMEELL AL 45 794 77% 59 319 77% 25 277 5,6% 33 961 6,1%
3K AEB MIHC ALl 37 751 6,4% 57 879 75% 30 171 6,7% 38 207 6,8%
30 EBPOMHC AL 34 305 5,8% 46 162 6,0% 23752 53% 29 139 5,2%
OMEHEPAAN 3ACTPA- 25 377 43% 42 766 5,5% 16 519 3,7% 24 369 4,4%
XOBAHE ALl
3K BbATAPCKM 22 449 3,8% 40 779 5,3% 12 588 2,8% 25 708 4,6%
MMOTU ALl
3AL0 BUKTOPKA 13 943 2,3% 22 191 2,9% 7 654 7% 11021 2,0%
XOW 3A0 6 994 1.2% 9385 1.2% 3 847 0,9% 5799 1,0%
NHTEPAMEPV/IKAH 5 846 1,0% 9 852 13% 2 862 0,6% 3390 0,6%
BbATAPVIA 3EALL
EV AN XM BbATAPUA | 3 830 0,6% 4903 0,6% 1058 0,2% 1462 0,3%
30 EAQ
3A0 EHEPTUA 2 945 0,5% 3988 0,5% 2589 0,6% 2 807 0,5%
OBLLUMHCKA 3ACTPA- 2480 0,4% 2 869 0,4% 1877 0,4% 2144 0,4%
XOBATEAHA KOMIA-
HNA A
BAE3 EALl 1492 0,3% 1387 0,2% 259 0,1% -44 0,0%
3K ACK TAPAHLIMA AL | 290 0,0% 737 0,1% 244 0,1% 261 0,0%
OBB-EN AN XM 30 AL | 217 0,0% 614 0,1% 64 0,0% 296 0,1%
PABE BbATAPUA 2 0,0% 4 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
OBLLO 3ACTPAXOBAHE
EAO
OBLLO: 594 263 100,0% | 772 618 100,0% @ 451 504 100,00% 560 139 100,00%

fToguweH omuyem 2008 E



m NMPUAOXKEHWE

Pvcm/cnag Ha 6pymHume Ha4ucAeHu (3anucaHu) npemuu, yBeauueHue/HamaneHue
Ha usnnameHume o6e3wemeHus U Ha Bvb3HukHaAume npemeHUuu Ha o6wo3acmpa-
xoB8amenHume gpy>kecmBa

3ACTPAXOBATEAI Pocm/ Cnag Ha YBenuueHue/ Hama- | YBeauueHue/ Hama-

6pPYymHU HAaYUCAGHU | A€HUE Ha u3nAame- | AeHue Ha Buv3HukHa-

(3anucaHu) npeMmuu | HUMe 06e3wemeHus | AUMe npemeHuuu

3a 2008 2. cnpamo 3a 2008 2. cnpamo 3a 2008 2. cnpamo

2007 2. 2007 2. 2007 2.
3AL BYACTPAL 24,98% 18,34% 20,83%
03U - OBLLO 3ACTPAXOBAHE AL 8,26% 38,17% 39,82%
3A0 AAVAHLL BbATAPAA 10,62% 1,53% 25,27%
30 BYA IHC AL 5,75% -3,10% -9,38%
3A0 APMEELL ALl 60,89% 81,17% 74,67%
3K AEB IHC ALl 55,94% 25,12% 51,49%
3K YHUKA A 9,40% 50,48% 43,04%
30 EBPONHC AL 23,68% 44,43% 58,42%
OMEHEPAAN 3ACTPAXOBAHE Al -3,91% 53,62% 75,49%
3A0 EHEPTVA 9,50% 13,75% 42,07%
3K BbATAPCK MMOTW AL 2,63% 78,34% 58,62%
3A0 BUKTOPKA 42,76% 82,17% 101,35%
NHTEPAMEPV/IKAH BbATAPVA 3EAL 44,67% 104,26% 190,62%
EV AN KN BbATAPUA 30 EAL 459% 262,19% 235,28%
XOW 3A0 36,22% 81,80% 61,84%
OBLLNHCKA 3ACTPAXOBATEAHA KOMIMAHVA AL | 92,01% 32,13% 33,82%
3K OCK TAPAHLIMA A 68,51% 19,06% 181,93%
OBB-EN AN KM 30 AL 104,48% 239,06% 107,43%
BAE3 EALl 80,78% 476,06% =

TPABE BbATAPAA OBLLO 3ACTPAXOBAHE EAL | - = =

OBbLO: 20,86% 31,62% 37,93%

ﬁ MpunoXkeHus



M3nnameHu o6e3wemeHus, Bv3HukHaau npemeHuuu u pakmuuecku uzBopweHu
pa3sxogu (6e3 pa3xogume no yperkgaHe Ha hpemeHuyuu) om ob6uwo3acmpaxoBamen-
Hume gpy>kecmBa no BugoBe 3acmpaxoBku (8 xua. nB.)

B OBE
3ACTPAXOBKIN

MN3nname-
HU ob6e3we-

meHuAa

Bv3Huk-
HaAu npe-

meHuyuu

®akmuuecku
u3BvpweHu
pasxogu (akBu-
3UYUOHHU, ag-
MUHUcCmpamue-
HuU u BHocku
B8v8 ¢poHgoBe,

6e3 pa3xogu no

M3nname-
HU oGe3uwe-

meHuAa

Bv3Huk-
HaAu
npemeH-

uuu

®akmuuecku
u3BvpweHu
pa3xogu (akBu-
3UYUOHHU, ag-
MUHUCmMpamue-
HU u BHocku
B8v8 ¢poHgoBe,

6e3 pa3xogu no

ypexkgaHe Ha

ypexkgaHe Ha

npemeHuyuu) npemeHyuu)

1.3nononyka 5295 6 019 13 501 3534 4 489 10 098
B m.u. no 3agonku- 495 291 1738 622 824 1785
menHa 3acmpaxoBka

»3N0NoAYka" Ha NbMHuU-

yume 8 cpegcmBama 3a

obuwecmBeH mpaHc-

nopm

2. 3abonsBaHe 16 17 17 33 34 4

3. CyxonomHu npeBosHu | 341327 365 147 253 362 254 178 275 265 215 697
cpegcmBa, 6e3 pencoBu

npeBo3Hu cpegcmBa

4. PencoBu npeBosHu 126 -360 2 621 0 282 1183
cpegcmBa

5. AemamenHu anapa- 1376 1397 882 560 2302 1092
mu

6. MAaBamenHu cogoBe | 17 471 17 677 7 245 6 586 11687 7 026
7. ToBapu no Bpeme Ha | 3 268 3516 7 820 4 381 4 083 7752
npeBo3

8. Mokap u npupogHu | 31751 33339 63 056 30 375 34140 56 595
6egcmBus

9. dpyau wemu Ha 8 141 9 264 26 908 6 094 4 615 23 470
umywecmBo

10. IO, cBopsaHa ¢ 161273 298 766 142 413 123 273 202 863 116 402
npumekaBanemo u

usnoasBaHemo Ha MIMC

B m.u. no TO Ha aBmo- | 141 466 287 416 140 055 95 931 179 182 113 167

mMobuaucmume

foguweH omuem 2008 g/



B m.u. MO ,3EAEHA 18 769 8793 814 26 395 22175 2582
KAPTA"

B m.u. lpaHuyHa 3a- 391 548 897 10 96 181
cmpaxoBka ,[O"

B m.u. no O Ha npe- 647 2 008 647 938 1412 an
Bo3Baua

11. TO, cBop3aHa ¢ npu- 131 37 976 12 -16 922
mexkaBaHemo U U3NOA3-

BaHemo Ha AemamenHu

anapamu

12. TO, cBop3aHa c npu- | 618 2 407 935 9 14 422
mexaBaHemo U U3NOA3-

BaHemo Ha nAaBamenHu

CogoBe

13. Obwa 2pakgaHcka 10 727 15 027 8 818 11 955 12 414 7118
omzoBopHocm

14. Kpegumu 5 006 5437 7500 1819 1403 3698
15. TapaHuuu 739 527 973 203 -2 170 1163
16. Pa3Hu duHaHcoBu 4 643 10 131 14 076 6 261 5299 9 652
3a2ybu

17. MpaBHu pa3Hocku 0 0 0 0 0 0

18. Momowy, npu nbmy- | 1981 2189 5 376 1938 1229 5332
BaHe

OBLLO: 593 890 770 537 556 479 451 310 557 806 | 467 625

\EWFIB nPUAOXKEHUE

M3meHeHue Ha GpymHuUmMe Ha4vyucAeHU (3anucaHu) npemuu, Ha usnnAameHume obesuwe-
meHusA U Ha Bv3HUKHaAume npemeHuuu no BugoBe 3acmpaxoBku Ha 2zoguwHa 6a3a

BMOOBE 3ACTPAXOBKI

Pocm/ Cnag Ha 6pym-

HU HaY4ucAeHU (3anuca-

HU) npemuu 3a 2008 2.

cnpamo 2007 2.

YBenuveHue/ Hama-
AeHue Ha M3nname-
HUmMe o6e3wemeHus

3a 2008 2. cnpamo

YBeauveHue/ Hama-
AeHue Ha Bv3HukHa-
AUME NpemeHuuu

3a 2008 2. cnpamo

1.3n0nonyka

B m.u. no 3agonkumenra 3acmpaxoBka

»3N0oNoAyka” Ha NemHuuume B8 cpegcmBa-

ma 3a obwecmBeH mpaHcnopm

2. 3a6onsBaHe

3. CyxonomHu npeBo3Hu cpegcmBa, 6e3

pencoBu npeBo3Hu cpegcmBa

4. PencoBu npeBo3Hu cpegcmBa

5. AemamenHu anapamu

6. MAraBamenHu cogoBe

7. ToBapu no Bpeme Ha npeBo3

M MpunoXkeHus

25,23%
1,67%

82,77%
23,25%

100,33%
22,17%
29,34%
3,13%

2007 2.
49,85%
-20,43%

-51,60%
34,29%

145,65%
165,29%
-25,41%

2007 2.
34,09%
-64,73%

5134%
32,65%

-227,74%
-39,30%
51,26%
-13,90%



8. Moxap u npupogHu 6egcmBus 10,22% 453% -2,35%

9. dpyau wemu Ha umyuwecmBo -0,67% 33,59% 100,71%
10. TO, cBop3aHa ¢ npumexkaBaHemo u 23,97% 30,83% 47,28%
usnon3Banemo Ha MIMC
B m.u. no TO Ha aBmomobuaucmume 23,25% 47 47% 60,40%
B m.u. MO ,3EAEHA KAPTA" 34,95% -28,89% -60,35%
B m.u. paHu4Ha 3acmpaxoBka ,rO” 230,53% - 47,42%
B m.u. no TO Ha npeBo3Baua 17,46% -30,97% 42,20%
11. TO, cBop3aHa ¢ npumekaBaHemo u -9,40% 1730% -335,38%
u3noA3BaHeMO Ha AemameAHU anapamu
12. TO, cBopsaHa ¢ npumekaBaHemo u -9,24% 6766,61% 17387,02%
u3non3BaHemo Ha nAaBamenHu cogoBe
13. Obuwia epakgaHcka omzoBopHocm 2,96% -10,28% 21,05%
14. Kpegumu 221,82% 175,25% 287,40%
15. lapaHuuu 3,53% 264,86% -124,28%
16. Pa3Hu puHaHcoBu 3azybu 34,09% -25,83% 91,19%
17. MpaBHu pasHocku 712,56% = 0,00%
18. Momow, Npu NbmyBaHe 8,89% 2,18% 78,08%
ObLLO: 20,80% 31,59% 38,11%

Mokasameau o6wo 3a mpume Buga 3acmpaxoBku (,,Kpegumu”, ,,lapaHyuu” u ,,Pas-
HU PpuHaHcoBu 3a2y6u”) kem kpasa Ha 2008 2. (8 AB.)

3acmpaxoBameau NMpemueH Bb3HukHanu | TexHuuecku | TexHuuecku
npuxog npemeHyuu | pesepBu pesyamam

3A0 APMEELL Al 1585 372 760 771 16117 100 243

3A0 AAVAHLL BbATAPVA ALl 5284 720 4111 366 13 252 406 3509 465

3A0 BYACTPALD AL 782 032 124 501 879 609 526 758

30 BYA IHC AL 4 405 744 1571512 3612114 1272 225

3K BbATAPCKN MOTW ALl 1843 - 68 087 1554

BAE3 ALl 3 082 543 1097 717 3214334 450 755

3K YHUKA AL 348 267 8173 403 731 158 059

031 - OBbLIO 3ACTPAXOBAHE AL 3796 246 3169 350 4 535 557 -1979 636

30 EBPO MHC ALl 4127 491 957 899 971 878 -1242 209

3A0 EHEPTWA - - - -

EV A XKW BbATAPUA 3ACTPAXOBATEAHO OPYXECTBO | 782 176 79 492 641389 279 475

EAL

WHTEPAMEPVKAH BbATAPMA 3A0 310 677 52 807 - -167 089

3K AEB MIHC ALl 37 283 882 3885 735 9 403 119 19 377 083
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3A0 BUKTOPKA 443 688 35 146 257 216 97 890

OBLLUMHCKA 3ACTPAXOBATEAHA KOMIMAHWA ALl 63 277 -6 319 24 898 25 270
OMKEHEPAAIN 3ACTPAXOBAHE Al 547 450 -30 488 148 751 351 039
XOW 3A0 116 464 60 746 190 549 58 954

3K OCK TAPAHUWA ALL - - - -

OBB-EN AN XM 30 Al 1581000 216 300 1028 715 10 226
TPABE BbATAPAA OBLLIO 3ACTPAXOBAHE EAL - - - -

OBLLO: 64 542871 16094708 40244065 @ 22 830 062

m NMPUAOXEHWE

TexHuuvecku u puHaHCcOB pesyamam Ha o6wo3acmpaxoBamenHume gpy*kecmBa

(8 xuA. AB.)

3acmpaxoBamenu ‘ TexHuuecku pesyamam ‘ ®uHaHcoB pesyamam
2008 2. 2007 2. 2008 2.

3A0 APMEELL Al 318 1164 1937 14 910
3A0 AAAHL, BbATAPUIA 9928 19 272 9 070 15 805
3A0 BYACTPAL 1751 1215 2 075 1693
30 BYA IHC AL 17 043 2 961 9 864 58
3ACTPAXOBATEAHA KOMTTAHWA BbATAPCKM UMOTW ALl | -5 017 73 -3 642 416
BbATAPCKA AFEHUNMA 3A EKCIOPTHO 3ACTPAXOBAHE 1425 759 1722 1379
EAL
3K YHU/KA AL -4 954 -2 301 -3 526 -1162
031 — OBLLO 3ACTPAXOBAHE Afl -33 956 -22 018 -23 588 -3 479
30 EBPONHC AL -10 526 6 319 -13 407 5374
3A0 EHEPTA 25 147 20 604 20 695 20 656
EV AN KN BBATAPUA 30 EAL 3301 3 868 3944 3 690
NHTEPAMEPVIKAH BbATAPUA 3EAL -2 924 -1847 -2 863 -1138
3K AEB MIHC Al 12 378 8 547 11842 10 317
3A[ BUKTOPUA -1525 -179 6 724
OBLLUMHCKA 3ACTPAXOBATEAHA KOMIMAHWA AL 18 566 380 125
OMEHEPAAW 3ACTPAXOBAHE AL -16 432 -3 243 -16 509 -3 306
Xaon 3A0 -231 -166 199 125
OBB-EM A XKW 30 Al -875 -1196 -1363 17
3K OCK TAPAHLIAA AL 556 -69 750 134
TPABE BbATAPVA OBLLO 3ACTPAXOBAHE EAN -219 = 48 =
ObLO: -4 694 34 328 -2 366 66 338
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Cyma Ha akmuBa u co6cmBeH kanuman Ha o6w03acmpaxoBameaHume gpy*kecmBa

(8 xuA. n8.)

3acmpaxoBamenu | Cyma Ha akmuBa | MpomsaHa | Co6cmBeH kanumana | MpomsaHa
| 2008 2. | 2007 2. | | 2008 . | 2007 2. |

3A0 APMEELL ALl 140 920 116 900 20,55% 31644 48 388 -34,60%
3A0 AAMAHLL BbATAPUA 178 075 165 731 7,45% 43 320 50 142 -13,61%
3A0 BYACTPALL 225 621 184 518 22,28% 49 382 45 971 7,42%
30 BYA HC AL 137 555 117 045 17,52% 36 530 26 604 37,31%
3ACTPAXOBATEAHA KOMMAHWA BbA- | 60 619 51 881 16,84% 6 552 10 645 -38,45%
TAPCKN UMOTW ALl
BbATAPCKA ATEHUMA 3A EKCINOPTHO 17 794 15 852 12,25% 14 807 13 600 8,88%
3ACTPAXOBAHE EAL
3K YHUKA ALl 72 372 81 416 -11,11% 17 809 19 585 -9,07%
031 - OBLLO 3ACTPAXOBAHE AL 278 690 226 649 22,96% 56 313 29 953 88,00%
30 EBPOMHC AL 63 200 52 887 19,50% 14 997 21389 -29,88%
3A0 EHEPTWA 78 569 71891 9,29% 51 629 51375 0,49%
E/ AN X BbATAPUA 30 EAL 27310 23 376 16,83% 17 625 14154 24,53%
MHTEPAMEPVKAH BbATAPVIA 3EAL 18 496 16 151 14,52% 6 894 7 858 -12,27%
3K AEB MIHC ALl 156 257 99 916 56,39% 50 632 38 790 30,53%
3A0 BMKTOPK/A 41 037 31532 30,14% 11335 1 267 0,60%
OBLLUMHCKA 3ACTPAXOBATEAHA KOM- | 21698 14 545 49,18% 10 349 9393 10,18%
MAHNA AL
OXEHEPAA 3ACTPAXOBAHE Al 80 207 51 896 54,55% 6 180 -7 885 -178,38%
Xau 3A0 20 653 16 177 27,67% 7 653 7 454 2,67%
3K OCK TAPAHUMA AL 11200 9 981 12,21% 7 821 7534 3,80%
OBB-E AN 0K 30 ALL 11725 8 476 38,33% 7 692 6 601 16,53%
PABE BbATAPUA OBLLO 3ACTPAXOBA- | 7 007 - = 6 946 - =
HE EAL
OBbLLO: 1 649 005 1356 821 | 21,53% 456 110 412 818 10,49%
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m NMPUAOXKEHWE

MHBecmuuyuu B8 akyuu Ha gpy>kecmBama no o6wo 3acmpaxoBaHe (B8 AB.)

3acmpaxoBa- kom 31.12.2007 2. kom 30.06.2008 2. kom 30.09.2008 2. kom 31.12.2008 2.
T G NHBec- MNHBec- NHBec- NHBec- MNHBec- NHBec-
cmBa
muyuu 8 | muyuu 8 | muyuu 8 | muyuu 8 muyuu 8 | muuyuu
SOFIX EU SOFIX akuuu akuuu 8 SOFIX
3A0 APMEELL 41745 221 | 28 643377 44 018 468 | 20 882 063 34 412843 12783106 | 21985 089 5 424 010
Al

3AO0 BYACTPALL | 21471285 | 3768038 | 12111802 | 3052594 | 9774182 2034836 | 4863591 | 605436
30 BYA IHC AL | 1419092 | 545799 1123889 | 253759 794 743 256 461 161 026 9 220

3K YHUKA ALl 2110089 0O 0 0 0 0 0 0

30 EBPO NHC 2692815 | 156 280 2850829 133798 2367786 | 71484 1858 755 | 27694
Al

3A0 EHEPTMA 219 004 219 004 216 904 216 904 158 803 158 803 89 302 89 302
SKAEB MHC A | 1045819 | 740 705 198 674 54 639 97 354 0 62 497 600

3A0 BUKTOPKA | O 0 1778 465 1778 465 1913 519 1913 519 1480 481 | 1480 481
O3K Al 50 000 0 50 000 0 50 000 0 50 000 0
IKEHEPAAN 159 340 159 340 96 311 96 311 67 656 67 656 35 244 35 244
3ACTPAXOBAHE

Al

OBLLO: 70 912 666 34 232 543 | 62 445 342 | 26 468 533 49 636 886 17 285 866 30 585 985 7 671 986

m MPUAOXKEHWNE

BpymeH npemueH npuxog Ha *kuBomo3acmpaxoB8ameaume

3ACTPAXOBATEAM | 31.12.2008 2. | 31.12.2007 2. | Pocm

XUA. AB. nasapeH XUA. AB. nasapeH

gAan gAan

3A0 AAMAHLL BbATAPVA XBOT Al 58 948 2181% 56 127 23,83 % 5,03%
3AL0 3K 40 972 15,16 % 40 649 17,26 % 0,79%
3K YHUKA XNBOT Al 37 784 13,98 % 30 685 13,03 % 23,14%
EV A XN AAND BbATAPUA X3 EAL 31 818 n77 % 23 989 10,19 % 32,64%
3AI BYACTPAL XWMBOT ALl 24 397 9,03 % 21748 923 % 12,18%
IMKEHEPAAN XIMBOTO3ACTPAXOBAHE Al 18 509 6,85 % 24 463 10,39 % -24,34%
TPABE BbATAPUA XKINBOTO3ACTPAXOBAHE ALl 16 887 6,25 % 13 952 592 % 21,04%
OBb - EV A X AAN®D 3ACTPAXOBATEAHO 13 074 484°% 5 236 222% 149,69%
OPYXECTBO AL
M3K OCK TAPAHLINA AL 9344 3,46 % 5 921 251% 57,82%
CMHOMKAAHA B3K 7 425 2,75 % 5614 238% 32,26%
M3K BbATAPCKA MMOT AL 4152 154 % 4 829 2,05 % -14,02%
30 KO XWMBOT AL 2 803 1,04 % 716 030 % 291,48%
3A0 COXEAAVD BbATAPUA ALL 1768 0,65 % 20 0,01% 8740,00%
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KMBOTO3ACTPAXOBATEAEH MHCTUTYT 1137 042 %
3EAN LUKB XNBOT 910 034 %
B3K DOBPYIOXA - M - XNBOT 259 0,10 %
NHTEPAMEPVIKAH BEbATAPUA MMUBOTO3ACTPA- | 60 0,02 %
XOBAHE EAL

ObLLO: 270 247 | 100,00 %

1074 0,46 %
0 0,00 %
501 0.21%
0 0,00 %
235 524 | 100,00 %

5,87%

-48,30%

14,74%

N3nAnameHu npemeHuyuu om 3acmpaxoBame/\ume no )kueomosacmpaxoeaHe

3ACTPAXOBATEAN

31.12.2008 2.

XUA.AB.

| 31.12.2007 2.

OMH. gsn

‘ MpomsaHa
2008 2./

3A0 03K

3K YHUKA XBOT A

3A0 AAVAHLL BBATAPAA MNBOT

OMEHEPAAN MBOTO3ACTPAXOBAHE Al

3A0 BYACTPAL MMBOT

E AN I AAVIO BbATAPWA 30 EAQ

OBb - EV A X AAND 3ACTPAXOBATEAHO LPY-
KECTBO AL

3K BbATAPCKI/ MMOTW AL

TPABE BbATAPUA XIBOTO3ACTPAXOBAHE AL

M3K OCK TAPAHLIA AL
KMBOTO3ACTPAXOBATEAEH MHCTUTYT ALL
CVHONKAAHA B3K

B3K JOBPYIMA - M - X/BOT

3EQ LIKB MBOT

3AI COXEAAVD BbATAPUA AL

30 KO XWMBOT AL

NHTEPAMEPV/IKAH BbATAPUA MINBOTO3ACTPAXOBA-
HE EAO

OBLLO:

OMH. gaA | XUA.AB.

27825  3017%
16434  17,82%
15 254 16,54 %
12984  14,08%
7842 850 %
3704 4,02%
2056 223%
1623 176 %
1187 129 %
1158 126 %
744 0,81%
624 068 %
468 0,551%
275 030 %
60 0,07 %
2 0,00 %
0 0,00 %
92240  100,00%

26 755 34,40 %
12 955 16,66 %
10 195 BN1%
14 371 18,48 %
8 225 10,58 %
1713 220 %
534 0,69 %
1251 161%
568 073 %
456 0,59 %
5 0,01%
672 0,86 %
67 0,09 %
0 0,00 %
0 0,00 %
0 0,00 %
0 0,00 %
77 767 100,00 %

2007 2.
4,00%
26,85%
49,62%
-9,65%
-4,66%
116,23%
285,02%

29,74%
108,98%
153,99%
14780,00%
714%
598,51%

18,61%

3acmpaxoBamenHu naawaHua Ha kuBomo3acmpaxoB8ameaume no BugoBe 3acmpa-
x0Bku 3a 2008 e.

BugoBe 3acmpaxoBku

3acmpaxoBamenHu nanawaHus

31.12.2008 2. ‘ 31.12.2007 2. ‘
XUA. AB. ‘ OMH. gAA ‘ XUA. AB. ‘ OMH. gAaA
1. 3acmpaxoBka ,»KuBom” u peHma 74187 78,92% 60 796 77,65% 22,03%
a) 3acmpaxoBka ,KuBom” 66 084 70,30% 53 390 68,19% 23,78%
- CMeceHa 3acmpaxoBka ,»KuBom” 61342 65,26% 49 959 63,81% 22,78%
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- puckoBa 3acmpaxoBka ,uBom” (c nokpum camo 4756 5,06% 3431 438% 38,63%

pucka ,cMopm”)

6) 3acmpaxoBka 3a neHcua UAU peHmMa 8 090 8,61% 7 406 9,46% 9,23%
2. eHumbeHa u gemcka 3acmpaxoBka 1656 1,76% 1463 1,87% 13,21%
3. 3acmpaxoBka ,KuBom”, cBbp3aHa ¢ uHBecmuuuoHeH & 6 926 737% 5822 7,44% 18,96%
$oHg

4. MocmosHHa 3gpaBHa 3acmpaxoBka 1202 1,28% 1169 1,49% 2,82%
5. M3kynyBaHe Ha kanuman 0 0,00% 0 0,00% 0,00%
6. JonoAHUMEeAHa 3acmpaxoBka 3841 4,09% 4 871 6,22% -21,14%
7. 3acmpaxoBka ,3rononyka” 6 187 6,58% 41N 5,33% 48,34%
8 m.u. no 3agonkumenHa 3acmpaxoBka ,3rononyka” Ha | 76 0,08% 28 0,04% 174,82%
nomHuuume B cpegcmBama 3a obulecmBeH MmpaHc-

nopm

ObLL0: 93 999 100,00% 78 292 100,00% 20,06%

m MPUAOXKEHUE

BugoBe usnnameHu cymu u o6eswemeHus om *kuBomosacmpaxoBameaume no Bu-
goBe 3acmpaxoBku 3a 2008 2. (8 xuA. nB.)

BugoBe 3acmpaxoB8ku M3nanameHu 8 m. u. no 8 m. u. 8 m. u. gpyau
npemeHuyuu* | gozoBopu c omkynu cyMu u o6es-

usmekoa cpok wemeHusa
UAU HacmMv-
nuA nagexk

1. 3acmpaxoBka ,KuBom"” u peHma 73 663 42 886 8 562 7 052 15163

a) 3acmpaxoBka ,uBom” 65 613 36 443 7 269 6 978 14 923

- cMeceHa 3acmpaxoBka ,MuBom” 60 888 36 443 7 269 4 082 13 094
- puckoBa 3acmpaxoBka ,uBom” (c 4726 0 0 2 896 1830

nokpum camo pucka ,cMopm®)

6) 3acmpaxoBka 3a neHcusa uau peHma | 8 050 6 443 1294 74 239

2. eHumbeHa u gemcka 3acmpaxoBka | 1653 1143 449 18 43

3. 3acmpaxoBka ,MuBom”, cBop3aHa ¢ 6 839 3140 3 551 109 39

uHBecmuuuoHeH GoHg

4. MocmosaHHa 3gpaBHa 3acmpaxoBka 1187 0 0 12 1175

5. M3kynyBaHe Ha kanuman 0 0 0 0 0

6. lonoAHUMeAHa 3acmpaxoBka 3834 0 0 1325 2508

7. 3acmpaxoBka ,3rnononyka” 6 009 0 0 2727 3282

8 m.u. no 3agbrkumenHa 3acmpaxoBka | 76 0 0 5 il

L3nononyka” Ha nemHuuume 8 cpeg-

cmBama 3a obwecmBeH mpaHcnopm

OBLLO: 93 186 47 170 12 563 11 243 22 210

*Pa3aukama ¢ nocoueHUMe No-20pe UsNAaMeHU npemeHuuu e B pesyamam om Bbanpuemama om Hakou 3acmpaxoBameau cuemoBogHa noaumuka 3a
omgeAsHe Ha geno3sumHua KOMNOHeHM Ha npemuama no 3acmpaxoBka “KuBom®, cBbp3aHa ¢ uHBecmuuuoHeH GOHg, U coomBemHO U3nAameHume obes-
wemeHus U CyMu He ce HauucaaBam kamo pasxog, a HamanaBam pesepBa no mo3su Bug 3acmpaxoBka.
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TexHuuecku u puHaHcoB pesyarmam Ha »kuBomo3zacmpaxoB8ameaume (B8 xua. AB.)

‘ DUHAHCOB PE3YATAT
‘ 2008 2. ‘ 2007 2.

| TEXHUYECKI PE3YATAT
2007 2.

3acmpaxoBamenu

2008 2.

3AO AAVIAHLL BbATAPUA MIBOT

EN A DK AAND BbATAPUA X3[ EAL

OBB - EV A KW AAND 3ACTPAXOBATEAHO

OPYMECTBO Al
3K YHWKA XMBOT AL

TPABE BbATAPUA MINBOTO3ACTPAXOBAHE Al

KVIBOTO3ACTPAXOBATEAEH MHCTUTYT AL

3K BbATAPCKM MMOTW ALl
CUHOVKAAHA B3K

3E0 LKB MMBOT

B3K OOBPYOXA - M - XNBOT
3ALl COXEAAV® BbATAPYA AL

OMEHEPAAN XMIBOTO3ACTPAXOBAHE Al

WNHTEPAMEPUKAH BbATAPUA MINBOTO3ACTPAXO-

BAHE EAL

3A0 BYACTPALD XNBOT
30 KO XMBOT AL

M3K OCK TAPAHLINA ALL
3A0 A3n

OBbLLO:

5 855
5302
2974

2 009

1227

399
358
168
-122
-159
-1669
-2 049
-2 170

2340
2872
3849
4704
-1 642

7546
4904
1065

1533

1464
-1 475
-468
722

11 359

5396
4761
2 668

1737

1535

313
149

12
-159
-1533
-2 026
-1716

-2 195
-2 859
-3 849
4354
6 590

8 687
4 402
954

1231
762

379
-570
12

-532
-181
-42

1702
-1483
-468
36 727
50 059

Cyma Ha akmuBa u co6cmBeH kanumana Ha *kuBomo3sacmpaxoBameaume (B8 xua. AB.)

3acmpaxoBamenu

| CYMA HA AKTMBA

| COBCTBEH KAMWUTAA

3AL0 031

3A0 AAVIAHLL BbATAPUA MIKBOT

EN A DK AAD BbATAPVIA X300 EAL
IPABE BbATAPUA KINBOTO3ACTPAXO-
BAHE ALl

3A0 BYACTPAL XWNBOT

3K YHWKA XMBOT AL

OMEHEPAA XBOTO3ACTPAXOBAHE All
3K OCK TAPAHLINA ALl

OBB - EV AV KN AAND 3ACTPAXO-
BATEAHO [PYXECTBO Al

3K BbATAPCKM MMOTW ALl

2008 2.
382 616
207 986
57 087
48 948

39 177

33704
26 069

17 693
14 632

13 845

2007 2.
378 308
182 918
43 508
39 539

30 779

25 458
20 547

12 668
10 368

12 904

‘ MpomsaHa
1,14%
13,70%
31,21%
23,80%

27,28%
32,39%
26,87%
39,66%
4,13%

7,29%

20082,
277 679
23 637
17 364
8 459

9584

10 526
6 51

6 663
10 482

7767

fToguweH omuyem 2008

2007 2.

281311
24 907
12 976
8 845

10 367

8 789
650

7146
7954

6 769

‘ NMpomsaHa
-129%
-5,10%
33,82%
-4,36%

-7,55%
19,76%
901,69%
-6,76%
31,78%

14,74%



CNHONKAAHA B3K

3A0 COMEAAND BbATAPUA ALL

30 KO XNBOT AL

MHTEPAMEPWKAH BbATAPUA XINBO-
TO3ACTPAXOBAHE EAL
MKNBOTO3ACTPAXOBATEAEH
MHCTUTYT AL

3EN "LIKB MKMBOT”

B3K OOBPYOMA - M - XNBOT
ObLO:

M MpunoXkeHrus

12 877
9701

9 685
8 660

7909

7 050

2 350
899 989

7264
7025
8 859
10 207

7 800

6 401

2793
807 346

77,.27%
38,09%
9,32%

-15,16%

1,40%

10,14%

-15,86%
11,47%

796

8 132
744
8 413

6 900

6 413

749
417 489

653

6 668
8 034
10 129

6 898

6 401

908
409 405

21,90%
21,96%
-1,72%

-16,94%

0,03%

0,19%

-17,51%
1,97%
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YEX.RE MPUAOXKEHUE

PeanusupaH npemueH npuxog om gpy>kecmBama no go6poBonHO 3gpaBHO ocuzypABaHe

3APABHOOCUTYPUTEAHWU OPYXXECTBA ‘ 31.12.2008 2. ‘ 31.12.2007 2.

XUA. AB. | nasapeH XUA. AB. | nasapeH

gan gAan

OOM - 30PABE Al 6 344 20,94 % 3751 14,82 % 69,13 %
KEHEPAA 3AKPUAA 30PABHO OCUIYPABAHE ALL 5 809 19,17 % 9 889 39,07 % -41,26 %
300 MEOVKO-21 Al 3662 12,09 % 2 449 9,67 % 49,53 %
O3W- 30PABHO OCUTYPABAHE ALl 2819 9,30 % 2170 857 % 2991%
0300 OOBEPUE ALl 2 475 817 % 1368 5,40 % 80,92 %
30K HAOEXOA AL 1779 587 % 1369 5,41 % 29,95 %
IOHAMTEL 30PABHO OCUTYPABAHE EAL 1234 4,07 % 390 154 % 216,41 %
OBLUVMHCKA 30PABHOOCUTYPUTEAHA KACA ALL | 1088 3,59 %
300 BYACTPAL 30PABE ALl 950 314 % 1085 429 % -1244 %
EBPONHC3APABHO OCUTYPABAHE EAL 832 275% 683 2,70 % 2182 %
30K BbATAPUA 30PABE ALl 783 258 % 330 130 % 137,27 %
TOKYLA 30PABHOOCUTYPUTEAEH QOHL AL 628 2,07 % 79 031% 694,94 %
300 BCEOTOAMHOCT AL 585 193 % 1255 4,96 % 53,39 %
300 OAANABOIT: XWMBOT W1 30PABE EAL 546 180 %
30PABHOOCUTYPUTEAEH NHCTUTYT AL 357 118 % 84 033 % 325,00 %
300 MAAHETA ALl 24 0,80 % 412 163 % -41,50 %
30PABHOOCWIYPUTEAHA KACA MPAM XEAT ALl | 128 0,42 % 0 0,00 % =
30K LIKB EALL 42 0,14 % 0 0,00 % =
300 BANC MEOVKA AL 0 0,00 % 0 0,00 % =
300 EBPOMA AL 0 0,00 % 0 0,00 % =
ObLL0: 30 302 100,00 % 25 314 100,00 % 19,70 %

m MPUAOXEHUE

M3nnameHu u Bv3HukHaAu npemeHyuu om gpy>kecmBama no go6poBoaHO 3gpaBHO
ocuzypsaBaHe

3gpaBHoocuzypumenHu 31.12.2008 2. 31.12.2007 .

gpy»kecmBa

Bv3HUk- | omH.
HaAu gAan

npe-

meHuuu meHyuu meHuyuu meHuuu
PKEHEPAAN 3AKPVIAA 3[PAB- 9197 4358 % | 8747 4136 % | 9399 6134% | 9985 59,55 %
HO OCUTYPABAHE Al

OOM - 30PABE ALl 3604 17,08 % | 3803 1798 % | 1444 942 % 1962 1,70 %
0300 OOBEPVE ALl 1858 880% | 1930 9,13% 654 427 % 697 46 %
300 MEOVKO-21 Al 1821 863% 1823 862% | 1870 1220% | 1886 1,25 %
0311 - 30PABHO OCUIYPABAHE Al | 1715 8,13% 1734 8,20 % 645 421% 871 519 %

m MpunoXkeHus



30K HAOEXOA Al 764 3,62 % 856 4,05 % 278 181% 270 161%

300 BYACTPAL 30PABE Al an 223% 462 218 % 520 339 % 518 3,09 %
300 BCEOTOAVIHOCT Al 407 1,93 % 400 1,89 % 161 1,05 % 192 115 %
EBPONHC- 356 1,69 % 367 174 % 206 134 % 230 137 %
30PABHO OCUIYPABAHE EAL

IOHATEL 30PABHO 301 143 % 349 1,65 % 10 0,72 % 19 071%
OCUIYPABAHE EAL

3OPABHOOCUIYPUTEAEH 241 114 % 257 122 % 3 0,02 % 3 0,02 %
NHCTUTYT AL

300 NAAHETA ALl 140 066 % | 140 066% | 26 0,17 % 26 0,16 %
TOKYOA 30PABHOOCUTYPUTE- | 105 050% | 143 0,68 % 0,00 % 3 0,02 %
AEH QOHL AL

30K BbATAPWA 30PABE ALl 78 0,37 % 80 0,38 % 7 0,05 % 6 0,04 %
OBLUMHCKA 30PABHOOCUTIY- 46 0,22 % 51 0,24 % 0 0,00 % 0 0,00 %
PUTEAHA KACA ALl

3ABHOOCUTYPUTEAHA KACA 1 000% |4 0,02 % 0 0,00 % 0 0,00 %
MPAAM XEAT AL

30K LIKb EALl 0 000% |1 0,00 % 0 0,00 % 0 0,00 %
30Q OAANABOIT: XWBOT U 0 000% 2 0,01% 0 0,00 % 0 0,00 %
30PABE EAL

300 BANC MEOVIKA AL 0 000% | O 0,00 % 0 0,00 % 0 0,00 %
300 EBPOMA AL 0 000% | O 0,00 % 0 0,00 % 0 0,00 %
OBLLO: 21105 | 100,00% 21 149 100,00% | 15 323 100,00% 16 768  100,00%

eXWIY nPUAOXKEHUE

3meHeHuUe Ha HauucAeHUme npemuu, Ha usnnAameHume u Ha Bv3HukHanume npe-
meHuuu om gpy>kecmBama no go6poBonHo 3gpaBHO ocuzypABaHe

3gpaBHoocu2ypumeAnHu Pocm/Cnag Ha YBeauueHue/ Hamane- | YBeauueHue/ Hamane-

gpy)kecmBa HaYducaeHume npe- HUe Ha usnAameHume | Hue Ha Bv3HukHaAu-

muu kom 31.12.2008 2. | npemeHuyuu me npemeHyuu
cnpamo 31.12.2007 2. | kom 31.12.2008 2. kom 31.12.2008 2.
cnpamvio 31.12.2007 2. cnpamvo 31.12.2007 2.

OMEHEPAAW 3AKPUAA 30PABHO OCUTY- | -413 % 21% 124 %
PABAHE Al

LOM - 30PABE ALl 69,1 % 149,6 % 93,8 %
0300 NOBEPUE Al 80,9 % 184,1% 176,9 %
300 MEONKO-21 ALL 495 % 26% 33 %
031 - 31PABHO OCUTYPABAHE Al 29,9 % 165,9 % 99,1%
30K HAOEXOA ALl 29,9 % 174,8 % 217,0 %
300 BYACTPAL 30PABE Al -124 % 94 % -10,8 %
300 BCEOTOAMHOCT A 534 % 152,8 % 108,3 %
EBPOUHC - 30PABHO OCUTYPABAHE EAD | 21,8 % 28 % 59,6 %
IOHAMTEL 30PABHO OCWUTYPABAHE EAL | 216,4 % 173,6 % 1933 %
30PABHOOCUIYPUTEAEH NHCTUTYT AL | 3250 % 79333 % 8466,7 %

fToguweH omuyem 2008 m



300 NAAHETA ALl -5 % 4385 % 4385 %
TOKVYIOA 30PABHOOCUTYPUTEAEH 694,9 % 00% 4666,7 %
QOHO Al

30K BbATAPUA 30PABE ALl 1373 % 1014,3 % 12333 %
OBLLUMHCKA 30PABHOOCUTYPUTEAHA = = =

KACA ALl

30PABHOOCUTYPUTEAHA KACA MPANM = = =

XEAT Al

30K LIKb EAL - - -

300 OAANABOIT: XBOT W 30PABE EAL - - -

300 BANC MEOVKA AL - = -
300 EBPOMA ALl - = -
OBLO: 19,7 % 37,7 % 26,1 %

m MPUNOMEHWE

TexHuuvecku u puHaHCOB pesyamam Ha 3gpaBHoocuzypumenHume gpy>kecmBa

(8 xun. n8B.)
3gpaBHoocuzypumenHu gpy*kecmBa TexHuuecku pesya- @uHaHcoB pesayamam
mam
‘ 2008 2. ‘ 2007 2. ‘ 2008 2. 2007 2.
OXEHEPAA 3AKPUAA 30PABHO OCUTYPABAHE ALl -4 968 -6 025 -5392 -5 110
0300 OOBEPVE ALl -415 80 -143 490
300 BYACTPAL 30PABE ALl -252 -290 -269 -145
03U - 30PABHO OCUTYPABAHE ALl -153 -79 52 -84
300 MEOVMKO 21 AL -525 89 -501 156
IOHAVTELD 30PABHO OCUIYPABAHE EAL -235 -514 -173 -447
30K BbATAPVA 30PABE AL 236 -2 417 54
OOM - 30PABE Al 777 394 -661 272
30K HAOEXOA ALl 318 326 274 333
300 NAAHETA AL -220 -218 -195 283
EBPOVNHC - 31PABHO OCUTYPABAHE EAN -710 -309 -866 9
30PABHOOCUTYPUTEAEH MHCTUTYT AL -61 7 2 23
300 BCEOTOANHOCT AL -387 -24 -352 -n
TOKYLA 30PABHOOCUTYPUTEAEH OOHL ALL -65 -50 -29 -44
30K LIKB EALL -172 -13 -178 -8
30PABHOOCUTYPUTEAHA KACA MPANM XEAT Al -8 - 0 -
OBLUMHCKA 30PABHOOCUTYPUTEAHA KACA ALl 546 - 501 -
300 OAANABOIT: XBOT W 30PABE EAL 187 - 3 -
300 BANC MEOVKA AL -75 - -39 -
300 EBPOIMA ALL -119 - -4 -
OBLLO: -6 301 -6 628 -7 767 -4 229

M MpunoXkeHus



Cyma Ha akmuBa u coocmBeH kanuman Ha 3gpaBHoocuzypumenHume gpy»kecmBa

(8 xuA. n8.)

3gpaBHoocuzypumenHu gpykecmBa ‘ Cyma Ha akmuBa ‘ MpomsaHa ‘ Co6cmBeH kanumana ‘ MpomsaHa
120082 | 20072 | (20082 | 20072 |

OXEHEPAA 3AKPUAA 30PABHO 1231 931N 20,62% 1831 -1856 -198,65%
OCUTYPABAHE AL
0300 HOBEPVE AL 3298 3169 4,07% 2503 2 646 -5,40%
300 BYACTPAL 30PABE AL 2129 2 259 -5,75% 1582 1580 0,13%
031 - 30PABHO OCUTYPABAHE ALl 4363 3016 44,66% 2721 1783 52,61%
300 MEOMKO - 21 A 4128 2728 51,32% 1602 2243 -28,58%
IOHAVTEL 30PABHO OCUIYPABAHE EAL 2 405 1928 24,74% 1896 1669 13,60%
30K BbATAPVIA 30PABE AL 5325 2376 124,12% 4896 2079 135,50%
OOM - 30PABE ALl 4379 4023 8,85% 2787 2 679 4,03%
30K HAOEXOA ALl 4264 3043 40,12% 3325 2 348 41,61%
300 MAAHETA AL 2 051 2943 -30,31% 1838 2290 -19,74%
EBPOVHC - 30PABHO OCUTYPABAHE EAN 3008 2506 20,03% 2247 2113 6,34%
30PABHOOCUTYPUTEAEH MHCTUTYT AL 2114 2 053 297% 2 025 2023 0,10%
300 BCEOTOAMHOCT Al 2233 2777 -19,59% 1559 19 -18,42%
TOKYLOA 30PABHOOCUTYPUTEAEH QOHL ALl | 1252 514 143,58% 927 456 103,29%
30K LIKb EALl 1039 1045 -0,57% 814 992 -17,94%
30PABHOOCUTYPUTEAHA KACA MPAAM 683 - - 591 - -
XEAT Al
OBLUMHCKA 30PABHOOCUTYPUTEAHA 1882 = = 1501 = =
KACA ALl
300 OAAABOIT: XMBOT W 30PABE EAL 154 - - 1105 - -
300 BANC MELOMKA AL 480 - - 461 - -
300 EBPOMA AL 1887 - - 1886 - -
ObLO: 59 692 |43 691 | 36,62% 38 097 | 24 956 52,66%
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m MPUAOXKEHWE

MpemueH npuxog, peanusupaH Ype3 3acmpaxoB8amenHume 6pokepu, u npuxogu om
komucuoHu Ha 3acmpaxoB8amenHume 6pokepu npes 2008 2.

B/ 3ACTPAXOBKA NMPEMWEH nepnxoa ot Oan Ha komucu-
nemxon KOMWNCNOHWN | oHume cnpamo
(8 nB.) (8 n8.) npemuliHusa

npuxog (%)

3nononyka 12 154 924 3 893 445 320 %

3abonsBaHe 48 225 14 982 311%

CyxonomHu npeBo3HuU cpegcmBa, 6e3 peacoBu npeBo3Hu 332 979 940 82 785 697 249 %

cpegcmBa

PencoBu npeBo3Hu cpegcmBa 6 288 193 1048 762 16,7 %

/AemameAHu anapamu 775 264 38 993 50 %

MaaBamenHu cogoBe 2 859 578 362 161 127%

ToBapu no Bpeme Ha npeBo3 5196 844 1087 001 20,9 %

MoXap u npupogHU 6egcmBus 39 744 439 9 384 351 236 %

LLlemu Ha umywecmBo 39 422 331 7 149 273 181%

O, cBopsaHa c npumexkaBanemo u usnoa3BaHemo Ha MI1C 120 159 415 33 076 206 275 %

O, cBop3zaHa c npumeXkaBaHemo u u3noA3BaHemMO Ha Aema- 316 855 58 702 185 %

meAHU anapamu
O, cBopszaHa ¢ npumerkaBaHemo u u3noA3BaHemMo Ha NAaBa- 497 792 82 499 16,6 %

meAHU CbgoBe

Obuwia 2parkgaHcka omzoBopHoCcm 15 765 278 1890 110 12,0 %
Kpegumu 1414 874 277 163 19,6 %
lapaHuuu 658 443 169 532 257 %
PasHu dpuHaHCcoBU 3a2ybu 7723 787 1316 621 17,0 %
MpaBHu pasHocku 17 281 3178 184 %
Momow, npu nomyBane 1696 271 614 055 36,2 %
»KuBom” u peHma 45 371 869 11 383 998 251%
eHumbeHa u gemcka 3acmpaxoBka 85 834 34 324 40,0 %
LHuBom”, cBop3aHa ¢ uHBecmMuuuoHeH GoHg 1493 936 489 259 32,7 %
MocmosaHHa 3gpaBHa 3acmpaxoBka 424 638 105 448 24,8 %
M3kynyBate Ha kanumana 0 0 0,0 %
JonobAHUMeAHa 3acmpaxoBka 866 966 217 886 251%
ObLLO: 635 962 978 | 155 483 646 244 %

m MpunoXkeHus



Omuem 3a goxogume Ha lapaHuyuoHHuUA POHg

OTYET 3A IOXOOUTE

2008 2.

2007 2.

1.0

1.2.
1.3.
1.4.
1.5.
1.6.

nexoan

Mpuxogu om BHocku Ha 3acmpaxoBamenu

Mpuxogu om pezpecHu uckoBe

Mpuxogu om 2A06U U UMywecmBeHu caHkuuu

DuHaHcoBU npuxogu

MonokumenHu pasauku om npeoueHka Ha cmoUdHOCMMa Ha uHBecmu-
uuu

[Opyau npuxogu

PA3X0OAu

Pasxogu 3a gelHocmma

Pa3xogu 3a obe3wemeHus

Pasxogu 3a anukBugauus

Pasxogu no cogebHU gena

Pasxogu no npe3acmpaxoBameneH gozoBop

Pasxogu 3a UHPOPMAUUOHEH UeHMbBP

Pa3xogu 3a npeBaHMuBHU Meponpusmus, YA. 2886 K3
AgMuHUCMpamuBHuU pa3xogu

(QuHaHcoBuU pasxogu

OmpuuamenHu pazauku om npeoueHka Ha cmodHocmma Ha uHBecmu-
uuume

Npyau pasxogu

PE3YATAT OT OEVIHOCTTA HA GOHOA

MpomsaHa B BpymHama cyMa Ha pe3epBa 3a NpegcmosAuLU NAAWAaHUA

(®OWNHAHCOB PE3YATAT HA GOHOA

(XuA. AB.)

28 558
24159
190
1173
1664
612

760

10 850
5 415
3 587
121
146
553
122
886
1421
195

3 812

17 708
-1988

15720

(xun. n8.)
20573

17 812

122

387

947

559

746

4923
3309
2284
67

75
883

1019
82
513

15 650
-2 418

13 232
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OcHoBHU akuuoHepu B8 kanumaaa Ha MO/ kom 31.12.2008 2.

AKkuuoHepu BYACTAT MpoueHm Ha MpoueHm Ha

akuuu/ganoBe, | akuuu/gsano-

npumekaBaHu | Be, npumexka-

npako BaHu Henpsako

MOK OOBEPUE ALl B3 reyn A 130131469 80,29 %

3MA0 BYACTPAL ALl 000694286 12,29 %
MOK CbIANACME Al | XUMUMTIOPTAL 000627519 49,28 %

OUHAHC KOHCYATUHIEAL 103765841 19,09 %
MOK OCK- BAHKA OCK A 121830616 97,00 %
POOVHA AL
nog AAMAHLL AAVAHLL BBATAPUA XOAOVHT ALL 0040812785 65,40 %
BbATAPU/A AL HALUMOHAAHA EAEKTPAYECKA 0000649348 | 34,00 %

KOMMAHWA EAL

AN EH X1 Mong NHI KOHTUHEHTAA IOPBIMT XOAOWHT 100,00 %

EALD

Moo UKB - CUAA AL | LIKB TPYI ACETC MEHWMOXMbBHT EAL 121749139 89,26 % 99,20 %
LIEHTPAAHA KOOTEPATMBHA BAHKA ALl 831447150 9,95 % 99,20 %

Moa AYKOMA TA- XNUMUMMOPT NHBECT ALl 831541734 84,60 %

PAHT - BbATAPUA All

MOM BbIELLE ALl NHTEPXOTEA CAHOAHCKWM - BbATAPVA ALl | 101511550 25,00 %
IOHVMBBPC KbMIMAHW OO 130948859 15,00 %
FTOAObH IOHVBH OOA 130948827 15,00 %
KEPAMUIK - CTUA OO[ 121551239 1,04 %
BETA TPEMOMHI KOPTMOPEVLLIBH O0[ 130948866 10,00 %

N3TOYHA TbPTOBCKA KOPIOPALIMA OO | 130948811 10,00 %

Moo TONAMHA A0 | EA EM MMIEKC EOOL 122073062 46,40 %

BPUKEA EAL 123526494 30,00 %
NMEHCMOHHOOCK- | MEAA EOO 820178630 74.00 %
IYPUTEAEH ECT Al 130524198 25.00 %
NHCTUTYT Al
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m MPUAOXKEHWE

HopmamuBHoonpegeneHu nokasameau Ha MOQ u OMNO

Mokasamen CpegeH pasmep
31.12.2007 2. | 31.12.2008 2.
KanumanoBa agekBamHocm Ha MOL % 193,62 155,15*
AukBugHocm Ha 10N koeduuueHm 49,99 42,42*
AukBugHocm Ha YO koeduuueHnm | 165,86 203,91
AukBugHocm Ha MNO koedpuuuerm | 118,51 201,32*
AukBugHocm Ha OMQO koepuuuerHm | 55,00 154,89
AukBugHocm Ha OMO — MC koeduuueHm | - naz**
OmuyucaeHa uHBecmuuyuoHHa makca Ha OMN® % 9,99 0,00
CpegeH pa3mMep Ha makca om ocuzypumeaHu BHocku Ha MO % 3,50 3,36
CpegeH pa3mMep Ha makca om ocuzypumenHu BHocku Ha OMN® — NC | % - 4,05%*

(PuHaHcoBo-ukoHomuuecku nokaszameau Ha NOA u GANO

MeHcuoHHOOCUZypumenHu gpy»kecmBa

Mokasamen

Msapka

31.12.2007 2.

31.12.2008 2.

1. AHaAu3 Ha cobcmBeHus kanumana Ha MO0

1.1 CmeneH Ha nokpumue Ha peaucmpupaHusa kKanuman % 167,67 123,85*
1.2. PeHmMabuAHocm Ha co6cmBeHus kanumana % 23,15 -19,37*
2. AHaAu3 Ha akmuBume Ha MO0

2.1 CmeneH Ha nokpumue Ha akmuBume Ha QOMNO % 14,42 8,19
2.2. PeHmabuAaHocm Ha akmuBume Ha MO0 % 18,26 -21,41
2.3. Pocm Ha akmuBume Ha MNOL % 50,72 -9,03
3. AHaAu3 Ha npuxogume u pasxogume Ha Mo

3.1. EdekmuBHoCcm Ha gedHocmma Ha MONO % 150,73 107,43
3.2. Takcu u ygpwkku Ha eguH yyacmHuk 88 OOMNO nB. 15,18 14,46
3.3. Pa3xogu 3a gelHOCMMa Ha eguH yyacmHuk 8o8 QOMNO AB. 21,30 36,21
3.4. Takcu u ygpokku Ha 100 AB. akmuBu Ha QOMO NB. 2,44 2,55
3.5. Pasxogu 3a gedHocmma Ha 100 AB. akmuBu Ha OLOMNO n8. 3,80 7,19

(MoHgoBe 3a gONLAHUMEAHO NEHCUOHHO Ocu2ypsABaHe

1. AkmuBu

1.1 Bo3Bpouwaemocm Ha ynpaBaaBaHume akmuBu Ha YO koedpuuu- 0,14 -0,22
eHm

1.2. Bo3BpowaeMocm Ha ynpaBaaBaHume akmuBu Ha MM koedpuuu- 0,15 -0,24
eHm

1.3. Bo3BpouwaemMocm Ha ynpaBaaBaHume akmuBu Ha OMO koeduuu- 0,16 -0,33
eHm

1.4. Bo3BpbuwaeMocm Ha ynpaBaaBaHume akmuBu Ha OMN® koeduuu- - -1,07**

-nc eHm

1.5. YnpaBasBaHu akmuBu Ha eguH yyacmHuk 8 YO N8. 425,78 463,94

1.6. YnpaBasBaHu akmuBu Ha eguH yuacmHuk 8 MIMO nB. 167774 1422,68

1.7. YnpaBaaBaHu akmuBu Ha eguH yyacmHuk 8 ONO nB. 1168,25 740,33

MpunoXkeHus




1.8. YnpaBasBaHu akmuBu Ha eguH ydacmHuk 8 OMNO — MC
1.9. Pocm Ha akmuBume Ha YO
1.10 Pocm Ha akmuBume Ha MMNO
1.1 Pocm Ha akmuBume Ha MO

2. Yyacmuuuu 8 M®

2.1. Mpupacm Ha 6poAa yuacmHuyu B YId
2.2. Mpupacm Ha 6posa yuacmHuyu 68 NMNoO
2.3. Mpupacm Ha 6posa yyacmHuuu 8 ANO

NB.

%
%
%

%
%
%

73.26
3195
37,12

8,10
752
475

109,42**
18,06
-1144
-29,23

6,56
6,70
193

3abenexkka: CpegHama cmouHocm Ha Bcuuku nokazamenu e usducaeHa kamo cpegHoapummMemuyHa om cmodHocmma Ha nokasameaume Ha omgeAHume

nofa / ®ONO, ¢ uskaloueHue Ha nokasameaume pocm Ha akmuBume Ha POMO u npupacm Ha 6pos Ha yuacmHuuume BB OAMNO, koumo ca usvucreHU kamo

OMHowleHuUe Ha u3MeHeHUemo 3a 20guHama koM CocmoaHuemo um B8 Hayanomo Ha 20guHama.

* B cpegHama cmouHocm Ha nokasamenad ydacmBa cmouHocmma Ha nokasameaa Ha AUUeH3UpaHusA npe3 2008 2. MeHcUoHHoOCUypuUMeAeH uHcmumym AL

** CmouHocm Ha nokasamens Ha eguHcMBeHuA ocbuecmBaBaw, getHocm AN no MC.
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MeHcuoHHU poHgoBe

(DOHgOBe 32 JONBAHUMEAHO hEHCUOHHO ocuypsABaHe

2008 2.
cmoUlHOCMm

(XuA. n8.)

gAan

(%)

2007 2.
cmoUlHOoCm

(XuA. nB.)

gan
(%)

NMHBecmuuyuu 06wo, 8 m.u.: 2 189 059 100,00% @ 2 224 416 100,00 %
gon2oBu ueHHU kHuxka, usgageHu uAu 690 025 31.52 % 543 285 24.42 %
2apaHmupaHu om gopkaBu - uneHku Ha EC, gpyau
gopkaBu UAU MmexHUMe UeHMpanHu 6aHku
kopnopamuBHU obAuzauuu 477 762 21.83 % 404 824 18.20 %
unomMeYHU obAUZaUUU 72 97 333% 74 676 3.36 %
obuuHcku obauzayuu 21 661 0.99 % 38 113 1.71%
akuuu, npaBa u ganoBe, B m.u.: 367 509 16.79 % 724 104 3255%

akyuu u npaBa Ha AOCUL| 66 129 3.02 % 95 614 4.30 %

akyuu u ganoBe Ha KNC 127 947 5.85 % 223 149 10.03 %

akyuu u npaBa u3BvH mesu Ha AOCUL u KNC | 173 433 792 % 405 341 18.22 %
6aHkoBu genosumu 476 325 21.76 % 361794 16.26 %
UHBECMUUUOHHU UumMomu 82 806 3.78 % 77 620 3.49 %
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